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El Comité de Estabilidad Financiera analiz6 el contexto
en el cual se desempefia el sistema financiero uruguayo,
evalud su situacion actual y los potenciales riesgos que
podrian afectar su estabilidad.

El sistema financiero doméstico se encuentra estable y
operando con normalidad. En este sentido, luce apto
para facilitar el desempefio presente y futuro de la
economia, asi como para gestionar los riesgos que
podrian afectarle.

A nivel internacional la situacion es mas compleja que en la reunion anterior. La desaceleracion de la actividad
global y la volatilidad de los mercados financieros han tenido importante incidencia sobre las condiciones
financieras en paises desarrollados, los precios de productos basicos y los tipos de cambio de las economias
emergentes. La incertidumbre respecto a la senda de normalizacion monetaria en Estados Unidos, las
tensiones econodmicas, financieras y politicas en Europa, la situacion de la economia y los mercados
financieros en China, asi como tensiones geopoliticas contintan alimentando el riesgo de una sobre-reaccion y
mayor volatilidad que la anticipada en los mercados financieros. A esto se suma el riesgo de una mayor
desaceleracion que la esperada de las principales economias emergentes, en particular China.

A nivel regional la situacion se ha continuado deteriorando significativamente. En Brasil se profundiza la
contraccion de la actividad y no se visualiza una resolucion de la crisis politica en el corto plazo, al tiempo que
se registra un deterioro adicional en la situacion fiscal y un fuerte ajuste del sector privado. En Argentina se
proyecta una caida moderada de la actividad para 2016 y persisten riesgos de corto y mediano plazo.

La economia uruguaya se ha desacelerado, si bien sigue creciendo por encima del promedio de la region. En
este contexto, las autoridades econémicas han identificado como objetivos relevantes la adecuacion de las
cuentas publicas para garantizar una senda de sostenibilidad de los indicadores financieros y la reduccion de la
inflacién. Las medidas anunciadas en el marco del ultimo Comité de Coordinacion Macroecondmica
complementaran otras capacidades de la economia uruguaya para la gestion de riesgos. Dentro de estas
fortalezas se destacan la flexibilidad cambiaria, el nivel de reservas internacionales, la estructura de liquidez y
endeudamiento del sector publico, la gestion de la deuda publica y la propia solidez que presenta el sistema
financiero.

Una vez evaluados los factores de riesgo se concluyd que el factor con mayor probabilidad de ocurrencia es el
vinculado a una profundizacién de los problemas econdémico-financieros en la regién. Su materializacion, sin
embargo, no tendria impactos significativos sobre la estabilidad del sistema financiero local. Esto se debe a la
solidez del sector financiero doméstico, a su baja exposicion a la regién, asi como a la naturaleza del riesgo y
las capacidades de la economia uruguaya para su gestion.

En sintesis, el mapa de riesgos para la estabilidad financiera en Uruguay no muestra sefiales de alerta ya que
por su naturaleza, probabilidad de ocurrencia, impacto potencial y capacidades de gestion, los riesgos
relevantes podrian ser procesados por el propio sistema financiero sin ocasionar perturbaciones de caracter
sistémico.

La situacion del sistema financiero doméstico y los riesgos para su estabilidad continuara siendo monitoreada
por el Comité en el lapso que medie hasta su préxima reunién, fijada para el mes de octubre de 2016.
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