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Informe de auditoria independiente

Sefor Director y Supervisor de Banco La Caja Obrera
Fondo de Recuperacion del Patrimonic Bancario

Hemos auditado los estados contables de Banco La Caja Obrera - Fondo de Recuperacion del Patrimonio
Bancario que se adjuntan; dichos estados contables comprenden el estade de situacion patrimonial al 31
de diciembre de 2008, los correspondientes estado de resultados, de flujos de efectivo y de evolucion de
cuotapartistas por el ejercicio finalizado en esa fecha, y 1as notas de politicas contables significativas y otras
notas explicativas a los estados contables.

Responsabilidad de la Direccién por los estados contables

La Direccién de Banco La Caja Obrera - Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario es responsable por
la preparacién y la razonable presentacién de estos estados contables de acuerdo con normas contables
establecidas por el Reglamento de funcionamiento y en lo no previsto por éste, por normas contables
analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regutacion y control de las empresas de
intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2. Esta responsabilidad inciuye:
disefiar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para la preparacion y
presentacion razonable de estados contables que estén libres de errores significativos, ya sea debido a
fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra respansabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados contables basada en nuestra
auditoria,

Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiguemos y realicemos nuestra auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados contables estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de existencia de errores significativos en los estados
contables, ya sea debido a fraude o error. Al hacer la evaluacion de riesgos, el auditor considera los
aspectos de control interno de la entidad relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los
estados contables con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion acerca de la eficacia del controi interno de
la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas por la
entidad y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como evaluar la
presentacién general de los estados contables.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido brinda una base suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinién con salvedades.

Neloitte presta servicios profesionales en auditaria, impuestos, consultoria y asesoramiento financiero a organizaciones
piblicas y privadas de diversas industrias. Con una red global de finnas miembro en 140 paises, Deloitte brinda sy
experiencia y profesionalismo de dlase mundial para ayudar a sus dlientes 2 alcanzar el éxite desde cualguier lugar del munde
en el que dstos operen,

Los 165.000 profesionales de ba firma estdn comprometidos con la vislén de ser medelo de excelencla; estan unidos par una
cultura de cosperacion hasada en la integridad y of valor exceprional a fos clicntes y marcades, en el compromise mutue y on
la fnrtalera de la diversidad. Disfruzan de un ambientz de aprendizaje continuo, experiencias ratadoras y oportunidades de
lograr na carrera en Deloitte, 5us profesionales estan dedicados al fortalecimiento de la responsabilidad empresarial, ala
construccién de la cunlianza y al logro de unimpacto positivo en sus comunidadus,

Miembro de Celeitte Touche Tohmatsu



Fundamentos de la opinién con salvedades

Como se describe en la Nota 2h, ef inventario del rubro de cuentas de orden Créditos castigados no se
encuentra conciliade con la documentacion respectiva.

Tal como se describe en la Nota 5, existen cobranzas que por dificultades en los sistemas o por falta de
informacian, aun no fueron deducidas de las deudas de los clientes, lo que determina una sobrevaluacion en
los rubros Créditos sector no financiero (y sus correspondientes previsiones) y Créditos castigados por
aproximadamente el equivalente a US$ 1.914.000, no pudiéndose discriminar la cuantia correspondiente a
cada uno de ellos.

Opinién con salvedades

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes que pudieran corresponder, debido a las
situaciones expuestas en los parrafos de “Fundamentos de la opinion con salvedades”, los estados contables
referidos precedentemente presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
patrimonial de Banco La Caja Obrera - Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario al 31 de diciembre

de 2008, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en
esa fecha de acuerdo con normas contables establecidas por el Reglamento de Funcionamiento y en lo no
previsto por éste, por normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la
regulacién y control de las empresas de intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la .
Nota 2.

Enfasis en ciertos asuntos

Tal como se expone en la Nota 5, en el inventario de créditos, los convenios realizados por Thesis Uruguay
S.A. menores a US$ 20.000 realizados a través de su call center y los acuerdos realizados por el Fondo con
posterioridad al 31 de agosto de 2008, en general no se encuentran formalmente firmados por el deudor.

Las normas y criterios mencionados en el parrafo “Opinién con salvedades” de este informe, constituyen las
normas incluidas en el Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por éste, las normas
contables andlogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacién y control de las
empresas de intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en 1a Nota 2. No han sido
determinadas ni cuantificadas las diferencias que eventualmente podrian surgir entre estos estados contables
y aguellos que pudieran formularse de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de
acuerdo con las normas y criterios generales vigentes determinados por el Banco Central del Uruguay.

Tal cual se expone en la Nota 15, la situacion descrita en la Nota 2 i} fue resuelta sin que ésta implique
cambios en fa situacién patrimonial del Fondo.

30 de marzo de 2009

(30 de abril de 2009, para la Nota 15)

Luis Bonino
Sacio, Deloitte 5.C.
CIPPU N© 30.442




Banco La Caja Obrera

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario

Estado de situacién patrimonial
al 31 de diciembre de 2008

{en ddlares estadounidenses)

Activo

Dispanibilidades

Inversiones temporarias

Créditos sector no financiero

Previsiones - Créditos sector no financiero
Créditos diversos

Bienes para la venta

Total del activo

Pasivo y cuotapartistas

Obligaciones diversas
Provisiones
Previsiones

Total del pasivo

Cuotapartistas

Patrimonio inicial

Pagos a cuotapartistas
Ajustes al patrimonio
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total de cuotapartistas

Total del pasivo y cuotapartistas

Cuentas de orden y contingencias deudoras

Cuentas de orden y contingencias acreedoras

Nota

~ O U W

1
12

13

13

2008

g878.124
3.130.473
6.392.921

(6.392.921)
747.578
3.277.657

8.033.833
e

209.986
195510
268.930
675.426

83.489.979
63.317.621}
{7.823.366)
{7.747.600)

2.757.015

7.358.407

8033833

172.456.151

172.456.151

Las notas que acompafan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.



Banco La Caja Obrera

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario

Estado de resultados

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008

{en ddlares estadounidenses}

Ingresos operativos netos

Ingresos por cobranzas de créditos
Ganancias financieras
Resultadoe por venta de bienes para la venta

Gastos de administracion

Comisicnes por cobranzas

Retribuciones al personal y cargas sociales
Impuestos tasas y contribuciones
Honorarios profesionales

Servicio de procesamiento de datos

Otros gastos operativos

Diferencia de cambio

Resultado del ejercicio

Las notas que acompanan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

Nota 2008

14 5.442.063
52.353

361.952

5.856.368

1c {1.180.563}
{868.139}

{464.754)

(265.673)

{107.471)

(170.993)

(3.057.593)

2f (41.760)

2.757.015



Banco La Caja Obrera

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario

Estado de flujo de efectivo
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008

(en dolares estadounidenses)

Nota 2008
Flujo de efectivo proveniente de actividades operativas
Comisiones Thesis Uruguay 5.A. 1c {1.180.563)
Sueldos, beneficios y aportes (868.139)
Honorarios profesionales {265.673)
Servicios de procesamiento de datos (107.471)
Otros egresos operativos (170.933)
Impuestos, tasas y contribuciones (396.678)
Recuperaciones totales de créditos 5.442.063
Variaciones operativa (597.313)
Total de flujo de efectivo proveniente de actividades operativas 1.855.293
Flujo de efectivo aplicado a actividades de inversiéon
Desafectacion de depdsitos overnight 2.348.961
Ingresos por venta de bienes para la venta 1.430.643
Total flujo de efectivo proveniente de actividades de inversion 3.779.604
Flujo de efectivo aplicado a actividades de financiamiento
Pago a cuotapartistas 12 (5.000.000)
ingreso de fondos de cuotapartes contingentes 72.641
Egresos de fondos de cuotapartes contingentes (70.727)
Total flujo de efectivo aplicado a actividades de financiamiento {4.998.086)
Flujo neto de fondos 636.811
Fondos en efectivo al inicio del ejercicio 241.313
Fondos brutos en efectivo al fin del ejercicio 3 2.396.848
Afectado a estimacion de contingencias futuras 3 (1.518.724)
Fondos netos en efectivo al fin del ejercicio 3 878.124

Las notas que acompanan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.



Banco La Caja Obrera

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario

Estado de evolucién de cuotapartistas

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008

{en dolares estadounidenses)

Patrimonio Pago a Ajustes al Resultados Total
Concepto inicial cuotapartistas | patrimonio | acumulados | cuotapartistas
Saldos iniciales
Patrimonio inicial 83.489.979 83.489.979
Pagos a cuotapartistas (58.317.621} (58.317.621)
Ajustes al patrimonio (7.823.366) {7.823.366)
Resultados acumulados (7.747.600} {7.747 .600)
83.489.979 | (58.317.621)| (7.823.366) (7.747.600) 9.601.392
Modificaciones del ejercicio
Pago a cuotapartistas {5.000.000) (5.000.000)
Dtros ajustes -
Resultado del ejercicio 2.757.015 2.757.015
- {5.000.000} - 2.757.015 (2.242.985)
Saldos finales
Patrimonio inicial 83.489.979 83.489.979
Pagos a cuotapartistas (63.317.621) (63.317.621)
Ajustes al patrimonio (7.823.366) (7.823.366)
Resultados acumulados (4.990.584) (4.990.584)
Totales 83.489.979 | (63.317.621)| (7.823.366)| (4.990.584)} 7.358.407

Las notas que acompafian a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.




Banco La Caja Obrera - Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario

Notas a los estados contables correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008

(Importes expresados en doélares estadounidenses, salvo indicacién expresa)

Nota 1 - Informacién bdsica sobre el Fondo de Recuperacién de Patrimonio
Bancario

a) Naturaleza juridica

Banco La Caja Obrera - Fondo de Recuperacidn del Patrimonio Bancario (en adelante el Fondo) es un
fondo de recuperacion del patrimonio bancario creado por [a Ley No. 17.613 del 27 de diciembre de
2002, que se regira en lo pertinente por la Ley No. 16.774 de 27 de setiembre de 1996 y su modificativa
No. 17.202 de 24 de setiembre de 1999 y el Reglamento de Funcionamiento aprabado por el Banco
Central del Uruguay por medio de la Resolucién D/934/002 del 31 de diciembre de 2002 y sus
modificativas.

El Fondo na constituye sociedad alguna y carece de personeria juridica,

El Fondo tiene un plazo de vigencia de diez afios pudiendo extenderse si los activos del mismo no
hubieran podido ser recuperados.

b}  Actividad principal

El Fonda tiene por objetivo la gestidn y liquidacion de sus activos, en el marco de las atribuciones que la
Ley No. 17.613 otorga al administrador. Los activos del Fondo son los que ha recibido del Banco La Caja
Obrera S.A. en virtud de la transferencia de pleno derecho dispuesta por el articulo 24 de la citada Ley y
la resolucion del Banco Central del Uruguay que declara la disolucion y liquidacién de dicho banco.

El Fondo sclo puede contraer cbligaciones cuando ello sea conveniente para su funcionamiento a juicio
del administrador.

<) Situaciones relevantes
€.1) Actualizacidn de registros contables

La contabilizacién de las operaciones ocurridas en el ejercicio, asi como su correspondiente analisis, ha
sido efectuada por un estudio contable contratado a tales efectos.

Se utilizé el sistema contable Sonda Frame el cual es utilizado desde el 1° de enero de 2008, se mantuvo
la estructura del plan de cuentas del ejercicio anterior registrando los movimientos de acuerdo a lo
establecido en el articule 24 de la Ley 17.613.

c.2) Contrato de administracion de activos

La gestion de activos de los Fondos, estuvo durante el periodo comprendido entre el 1° de enero de
2008 y el 24 de agosto de 2008 (fecha de finalizacién del contrato) a cargo de la empresa Thesis
Uruguay S.A., la que mensualmente informd los saldos cobrados y eventualmente los bienes vendidos.
Por dicha actividad le correspondia una comision de acuerdo al centrato firmade oportunamente.



A partir de dicha fecha, la gestidon quedé en la érbita del Banco Central del Uruguay luego de que se
rechazaran las ofertas presentadas al llamado para la administracién de activos remanentes del Fondo de
acuerdo con la Resolucidn del Directario del Banco Central del Uruguay N°D/452/2008 del 27 de agosto
de 2008. La documentacion de adeudo y las garantias, de corresponder, se encuentra en el tesoro del
Fondo.

Nota 2 - Principales politicas y pricticas contables utilizadas
a) Base de preparacion de los estados contables

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con el Reglamento de Funcionamiento del Fondo,
aprobado por el Banco Central del Uruguay el 31 de diciembre de 2002 y en |o no previsto por éste por
normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control
de Instituciones de Intermediacién Financiera y por los criterios que se detallan a continuacion.

b) Criterio general de valuacion

El Reglamento de Funcionamiento establece que a los efectos de la valuacién de los activos, se seguird el
criterio de los precios de mercado o valor de referencia {tasacién, valor contractual, valor en libras, etc)
cuando aquel no esté disponible.

Los inmuebles propios anteriores al 31 de diciembre de 2002 (Nota 7} son valuados al valor neto
contable que tenian los mismos a dicha fecha.

c) Patrimonio

Ei patrimonio del Fondo fue determinado como:

la reclasificacidn del pasivo computable para la creacién de las cuotapartes,

. importes surgidos por ajustes al patrimonio de la situacién patrimonial al 31 de diciembre de
2002,

. los resultados acumulados desde el inicio de las operaciones del Fondo hasta el 31 de diciembre
de 2008,

. menos los pagos efectuados a los Cuotapartistas hasta el 31 de diciembre de 2008,

d) Determinacion de Resultados

Para la determinacion de los resultados del ejercicio se aplicé el principio de lo devengado tanto para el
reconocimiento de los ingresos como para la imputacién de los gastos, excepto para |a determinacién de
los intereses generados por los créditos con el sector no financiero, para los cuales se siguid el criterio de
lo percibido.

e} Unidad de medida

De acuerdo a lo establecido por Resolucién /49372003 de fecha 14 de agosto de 2003, |a unidad de
cuenta para la determinacion del valor de la cuotaparte es el délar estadounidense, utilizandose esta
moneda para la medicion del resto de los rubros de los estados contables.

f) Cuentas en moneda diferente a la unidad de medida

Las operaciones en moneda diferente al délar estadounidense se contabilizaron por su equivalente en

dicha moneda en funcidn de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecion de las
transacciones.



Los resultados provenientes de la utilizacién de tipos de cambio diferentes a aquellos vigentes a la fecha
o periodo que se originaron los activos y pasives, han sido reconocidas en el ejercicio y se exponen en el
rubro Diferencia de cambio.

Los saldos de activos y pasivos en otras monedas diferentes al ddlar estadounidense se han convertido a
esta tltima moneda utilizando las cotizaciones vigentes al cierre del ejercicio, segun el siguiente detalle:

+ Los saldos en moneda nacional considerando la cotizacién de $ 1 = US$ 0.0410678, es
decir 1 US$ =5 24.35

« Saldos en Euros, considerando el arbitraje 1 Euro = USS 1,4129
g} Reserva estimacion para contingencias futuras

El articulo 24 de la Ley N° 17613, dispone la creacion de una cuotaparte adicional destinada a cubrir los
egresos de efectivos a ser requeridos para satisfacer los reclamos por las contingencias futuras.

Segun la Clausula Decimoquinta del Reglamento de Funcionamiente de cada uno de los Fondos, la
estimacidn para contingencias futuras debe tomar en cuenta preceptivamente 1a probabilidad de
ocurrencia de hechos futuros originadas en recursos, reclamaciones y demandas sobre los activos y
pasivos expuestos en el Balance al 31 de Diciembre de 2002 de los Bancos actualmente en liquidacion,
no indicando que éstos sean los (nicos conceptos a tener en cuenta para efectuarla.

Una vez creadas estas cuotapartes contingentes, el Fondo tiene la obligacion de realizar una reserva para
cubrir sus rescates con las mismas proporciones y valores que al resto de las cuotapartes.

En virtud que la cuotaparte para contingencias futuras, se determina a través de una estimacion, ésta se
revisa periodicamente a efectos de contemplar variaciones en los hechos futuros inicialmente previstos.
En tal sentido, mediante la resolucién D/257/2007 del 13 de junio de 2007 del Banco Central del
Uruguay se dispone la revision de la citada estimacién con frecuencia anual, el 31 de octubre de cada
afo.

El Directorio del Banco Central del Uruguay, a través de la resolucion D/551/2007 del 12 de enero de
2009 confirmé lo actuado por las autoridades del Fondo en lo referente a la estimacion de las
respectivas cuctapartes para contingencias futuras, manteniendo el valor actual de dicha cuotaparte.

La estimacion se realizé considerando el universo de juicios y/o reclamaciones existentes al cierre del
ejercicio, obtenido de los informes solicitados a los abogados, de donde surgen los montos reclamados.
En los casos en que los abogados han informado algun grado de probabilidad de ocurrencia de una
sentencia firme desfavorable para el Fondo, igualmente se ha mantenide para la estimacién el criterio
conservador de suponer una probabilidad del 100% de que ocurra una sentencia firme desfavorable, con
excepcion de los juicios en los cuales la Direccion del Fondo estima que no va a perder por carecer de
fundamento.

La porcion de medios de pago reservada para satisfacer la cuotaparte para contingencias futuras por
concepto de los rescates parciales efectuados hasta el momento, es administrada por la Direccion del
Fondo y se expone en los siguientes rubros:

. Disponibilidades uss 1.518.724 (Nota 3)
. Inversiones temporarias uss 11.980 {(Nota 4)



h} Determinacion del saldo de créditos con el sector no financiero

Se utiliza el sistema Sonda para el registro de la gestidn de administracion y cobranzas de la cartera de
operaciones de créditos-sector no financiero del Fondo. Dicho sistema informatico constituye, a su vez,
el auxiliar contable de la mencionada cartera. Los inventarios que se obtienen del mismo se detallan a
continuacion:

. Saldos de convenios realizados entre deudores y el Fondo, en tres modalidades:

- convenios firmados antes de que la empresa Thesis Uruguay S.A. comenzara su gestion, y
- convenios firmados entre Thesis Uruguay S.A. y los deudores.
- acuerdos de pago, posteriores a la finalizacién de la gestién de la empresa Thesis Uruguay S.A.

Se informa adicionalmente la deuda original en la cuenta de orden Créditos convenidos- capital
original (Nota 13}.

) Saldos adeudados de aquellos clientes que no han gestionado refinanciaciones.
. Previsiones sobre los conceptos mencicnados anteriormente de acuerdo a la operativa particular
del Fondo (Nota 5).

El sistema también proporciona el inventario de Créditos castigados que se exponen dentro de las
cuentas de orden {Nota 13), el cual no se encuentra conciliade con la documentacion de respaldo
correspondiente.

i) Impuestos

Con fecha 13 de julio de 2005, a través de la resolucion D/382/2005, el Banco Central del Uruguay
dispuso enviar una nota al Ministerio de Economia y Finanzas (en adelante MEF}, haciendole saber gue
entiende que los Fondos de Recuperacién de Patrimonio Bancario no han devengado ni devengaran
abligaciones tributarias por concepte de Impuesto al Patrimonio y de Impuesto a la Renta de la Industria
y el Comercio. '

Esta conclusian se fundamenta en que el patrimonio de dichos Fondos lo constituyen los valores actuales
de las cuotapartes; los activos son propiedad de los cuotapartistas y tienen como destino el rescate de
sus.acreencias, luego de cancelar los pasivos de los Fandos y — adicionalmente — los Fandos sclamente
obtendrian utilidad luego de haber satisfecho en un 100% a sus acreedores y cuotapartistas. Mientras
tanto se administran las realizaciones de activos a fin de obtener la mejor recuperacién para los
cuotapartistas, no persiguiéndose una finalidad lucrativa en si misma.

Adicionaimente, en el numeral 2} de la parte dispositiva de la citada resolucidn se aprueba como criterio
fiscal adoptar por los Fondos de Recuperacién de Patrimonio Bancario, con caracter transitorio, el
precedentemente expuesto, hasta que el Poder Ejecutivo se expida scbre el mismo.

El 27 de diciembre de 2006 se aprobd la ley N° 18.083, 1a cual en su articulo 108, faculta al Poder
Ejecutivo a exonerar de impuestos a los Fondos de Recuperacion del Patrimonio Bancario {no comprende
al Impuesto al Valor Agregado}. Dicha facultad fue utilizada a través del articulo 25 del Decreto 208/007
del 18 de junio de 2007 en el cual el Poder Ejecutivo exonera de impuestos a los Fondos de
Recuperacion de Patrimonio Bancario a partir del 1° de julio de 2007, excluyendo al Impuesto al Valor
Agregado.



Tal como se dispone en la ley mencionada en el parrafo anterior, se otorga a los Fondos una
exoneracion, por lo cual —contraric a la argumentacion de la Administracion de los Fondos-, el Poder
Legislativo no determina una retroactividad en la facultad otorgada al Poder Ejecutivo. Como
consecuencia de lo expresado, las autoridades del Fondo comenzaron a determinar conjuntamente con
las autoridades competentes la cuantia de los impuestos a pagar hasta la entrada en vigencia de la Ley
18.083. Una vez entrada en vigencia la Ley 18.341 en la cual a través del Articulo 28 se faculta al MEF a
aportar a los Fondos, los fondos necesarios para la cancelacion de sus obligaciones tributarias, la
determinacion de dicha cuantia paso a ser acordada entre el MEF y las autoridades fiscales competentes,
Tal cual lo establece la Ley, los aportes se financiardn con el producido de los rescates correspondientes
a la cuotaparte del Estado.

Por todo lo expuesto, hasta el memento el Fonde no ha constituido prevision alguna en relacion con sus
obligaciones tributarias.

i} Definicion de fondos para el estado de flujos de efectivo

A los efectos de la formulacién de dicho estado, se considerd la definicién de fondos como
disponibilidades.

Nota 3 - Disponibilidades

La composicion del saldo es la siguiente:

Caja 616
Corresponsales locales 451.123
Banco Central del Uruguay 1.808.163
Banco de la Republica Oriental del Uruguay 136.946
Subtotal 2396.848
Afectado a estimacién contingencias futuras {1.518.724)

878.124

El saldo de carresponsales locales, carresponde a cuentas corrientes y cajas de ahorro abiertas en el
Nuevo Banco Comercial 5.A.

Teniendo en cuenta que es el propio Fondo el gue administra los montos percibidos por las cuotapartes
para contingencias futuras, y que dicho valor asciende a US$ 1.530.704, se afectaron a Disponibilidades
US$ 1.518.724. El resto USS 11,980 se encuentra afectado a Inversiones temporarias (Nota 4).



Nota4 - Inversiones temporarias

La composicion del saldo es la siguiente:

Titulos y valores publicos (4.1) 55.961
Certificados de depdsito NBC (4.1) 26.074
Colocaciones en bancos (4.2) 3.060.418
Subtotal 3.142.453
Afectado a estimacion contingencias futuras (11.980)

3.130.473

(4.1) El saldo corresponde a valores en custodia depositados en ef Nueve Banco Comercial S.A. Los
referidos valores han sido valuados al valor de cotizacion que surge del "vector de precios del
Banco Central del Uruguay” al cierre del dltimo dia habil del ejercicio.

(4.2) Las colocaciones en Bancas carresponden a un depésito overnight, constituido el 31 de diciembre
de 2008 en el Nuevo Banco Comercial S.A., por un capital de USS$ 3.060.418 a una tasa del 0.25
% anual.

Teniende en cuenta que es el propio Fondo el que administra los montos percibidos, por las cuotapartes

para contingencias futuras, y que dicho valor asciende a US4 1.530.704, se afectaron a Inversiones

temporarias US$ 11.908. El resto US$ 1.518.724 se encuentra afectado a Disponibilidades {(Nota 3).

Nota 5 - Créditos - Sector no financiero

La composicion del saldo es la siguiente:

Créditos - vigentes 2.922.490
Créditos - vencidos (atraso »30 dias) 3.470.431
Total creditos 6,392,921
Prevision de créditos - convenios (6.392,921)

En los acuerdos realizados con los clientes, generalmente se incluyen clausulas de anulacion frente al no
pago de una cuota, independientemente que el sistema Sonda los reclasifique de acuerdo a normas
bancocentralistas de categorizacion de créditos

A fecha de cierre del gjercicio existen cobranzas por US$ 1.913.959, que por dificultades en el sistema
{impedimento para imputar pagaos que se separen de los pardmetros preestablecidos) o por falta de
informacion, no fueron asignadas a las deudas de los convenios o a las deudas por créditos castigados
segun corresponda.

Los créditos se encuentran previsionados en funcion del atraso que registraba cada deudor al momento
del acuerdo de pago. Desde el momento de la creacién del Fondo hasta el momento en el cual se
firmaron los convenios transcurrieron mas de dos afios, mative por el cual dichos créditos se encuentran
totalmente previsionados.

No se han devengado intereses desde el 1 de enero de 2003 hasta el fin del ejercicio. Teniendo en
cuenta la clasificacién asignada a ios deudores y las normas de devengamiento aplicables, fos intereses
han sido considerados como ingresos una vez que son percibidos en efectivo.

Con posterioridad al 31 de agosto de 2008, la gestidn de los activos paso a ser realizada por los Fondos
(Nota 1¢2), los acuerdos realizados con los deudores a partir de dicha fecha son en todos los casos
aprobados por un comité de créditos.



Los convenios realizados por Thesis Uruguay S.A. menores a US$ 20.000 realizados a traves de su call
center y los acuerdos realizados por los Fondos con posterioridad al 31 de agosto de 2008, en general
no se encuentran formalmente firmados por el deudor.

Nota 6 - Créditos diversos

€l saldo del rubro se compone de la siguiente forma:

Créditos a cobrar (6.1) ’ 318.911
Deudores por venta de inmuebles (6.2) 481.667
Prevision deudores por venta de inmuebles {6.2) (53.000}

747.578

6.1) El saldo de créditos a cobrar se compone sustancialmente de los gastos pendientes de reintegro
del Banco de Montevideo — Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario y del Banco
Comercial — Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario, los cuales fueron cancelados en el
mes de enero de 2009

6.2) Corresponde a créditos por bienes recuperados por ejecuciones de garantias de clientes del Fondo
que posteriormente fueron vendidos a plazo por el Fondo.
Nota 7 - Bienes para la venta

El saldo del capitulo se compone de la siguiente manera.

Inmuebles 3,259.657
Vehiculos 14,700
Qbras de arte 3.300
3.277.657

Inmuebles

La composicion de los inmuebles es |a siguiente:

. Para los bienes que no fueron tasados, se consideraron por el valor neto contable al 31.12.2002
equivalente a LSS 102.600.

. Para los bienes que fueron tasados (por firmas de plaza) se tomaron valores de tasacion
equivalentes a Us$ 3.157.057.

Vehiculos y Obras de arte

$e han valuado a valores de mercado segun surge de informacién de ventas recientes de bienes
similares.



A continuacion se presenta el detalle de la evolucién de saldo durante el gjercicio:

Valores de origen
Rubro Valores al Valores al
inicio del Otros cierre del
ejercicio | Aumentos | Disminuciones | movimientos ejercicio
o 1 2 3 4 5 ={1+2-3+4)
Inmuebles
Adquiridos en recuperacion
de créditos 220.600 - {100.000} - 120.600
inmuebles propios
anteriores al 31.12.02 3.681.248 - {542.191) - 3.139.057
Sub total 3.901.848 - {642.191) - 3.259.657
Vehiculos
Adquiridos en
recuperacién de créditos 8.700 - - - 8700
Bienes propios anteriores
al 31.12.02 6.000 - - - 6.000
Subtotal 14.700 - - - 14,700
Obras de arte 3.300 - - - 3.300
Total 3.919.848 - {642.191) - 3.277.657
2 Los saldos corresponden a incorporaciones de bienes recuperados, registradas en funcién de la
informacién proporcionada por los escribanos del Fondo.
3 Los saldos corresponden a ventas de bienes en el periodo.
4 Los saldos corresponden a los ajustes de valuacién de los inmuebles,

A la fecha no se cuenta con informacion suficiente de escrituras y embargos sobre la totalidad de los
inmuebles recuperados por los Fondos.

La Direccién esta realizando diferentes procedimientos a los efectos de obtenaer mayor informacién de la
totalidad de los bienes que se encuentran en dicha situacion.

Nota 8 - Obligaciones diversas

El saldo del rubro se compone de la siguiente forma:

Cobranzas no imputadas - Créditos sector no financiero - (8.1) -

Acreedores sociales (8.2)

Partidas a pagar a terceros (8.3)

Acreedores fiscales (8.4)

Diversos

34.633
79.278
27.201

_68873

209.986

(8.1} A fecha de cierre de ejercicio se debité el rubro Cobranzas no imputadas con cargo a resultados
por US$ 682.509 (por las cobranzas no imputadas de este ejercicio).
Adicionalmente tal cual se describe en la Nota 5, no se pudo registrar la baja de la deuda de cada
uno de los deudores, por dificultades en el sistema que administra la cartera del Fondo y/o por

falta de informacion.




{8.2) El saldo del rubro corresponde a sueldos, retenciones al personal y aportes a la Caja Bancaria
correspondientes al mes de diciembre de 2008.

(8.3) Corresponde a partidas diversas cobradas por el Fondo, no reintegradas a terceros, .pendientes de
conciliacion.

(8.4) Corresponde al saldo de IVA del mes de diciembre de 2008

Nota @ - Provisiones

El saldo de provisiones esta compuesto por el devenaamiento de beneficios sociales y honorarios de
empresas que prestan servicios al Fondo.

Nota 10 - Previsiones

El saldo de previsiones corresponde a indemnizacion por despidos.

Nota 11 - Patrimonio inicial

El patrimonio al inicio se compone de la siguiente manera:

Patrimonio inicial sin ajustar 181.625.284
Ajustes al patrimonio inicial 371.860
Pago a cuotapartistas con certificados (60.252.196)
Redistribucion de certificados (19.682.571)
Otros ajustes (345.177)
Resultados (18.227.221)
Patrimonio al inicio 83.489.979

£l patrimonio inicial sin ajustar fue determinado como diferencia entre el saldo de activos y pasivos no
computable para la creacién de cuctapartes, que surge del balance final del Banco La Caja Obrera 5.A. al
31 de diciembre de 2002.

Nota 12 - Pagos a cuotapartistas

El total de pagos realizados a cuotapartistas corresponde al saldo contabilizado en la cuenta pago a
cuotapartistas, mas el pago a cuctapartistas con certificados incluido en el patrimonio al inicio.

Durante el ejercicio se efectuaron rescates parciales de cuotapartes en efectivo por valor de
US5$ 5.000.000.



Nota 13 - Cuentas de orden y contingencia

El saldo del rubro se compone de la siguiente forma:

Cuotapartistas (13.1) 75.625.964
Administracion efectivo de terceros (13.2) 11.897.649
Administracion certificados de depdsito de terceros (13.2) 23573
Créditos castigados {13.3) 66.451.060
Créditos convenidos — capital original (13.4) 11.781.361
Quitas otorgadas (13.5} 6.382.043
Valores de terceros (13.6} 294 500

172.456.151

13.1) Cuotapartistas

Corresponde al saldo impago a los cuotapartistas de acuerdo a la siguiente composicion:

Beneficiarios Art. 27 31.157.290
Recursos 38.304.458
Banco Central del Uruguay 3.259.728
Contingencia 1.079.649
Otros acreedores 1.824.839

75.625.964

(13.2) Administracion de efectivo y certificados de depésito de terceros.

Sustancialmente el saldo se forma por los medios de pagos recibidos a través de rescates parciales de las

cuotapartes propiedad del Estado {US$ 11.793.996), afectadas a proporcionar los recursos para la
aplicacion del Articulo 27 de la Ley N° 17. 613, cuyos montos son administrados por el Fondo y que se

encuentran depositados en Cajas de Ahorro en el Nuevo Banco Comercial S.A.

(13.3) Créditos castigados

El saldo del rubro estd compuesto por créditos originades en el sector no financiero que por su

antigiiedad pasan a castigados, para los cuales el deudor no ha firmade aun un convenio de pago, con

las limitacicnes descritas en las Notas Zhy 5.

(132.4) Créditos convenidos — Capital original

En este rubro se refleja el capital adeudado antes de la firma del convenio, valuado al valor contable

existente en los sistemas contables del Fondo a esa fecha.
{13.5) Quitas otorgadas
El saldo corresponde a las quitas otorgadas por operaciones canceladas.

(13.6) Valores de terceros

El saldo del rubro corresponde exclusivamente a los valores de terceros informados por el Nuevo Banco
Comercial S.A., identificados a través de la lectura de los convenios realizados por el Fondo. Se dieron de

baja los valores contables para los cuales no se contaba con un inventario que respaldara el importe

registrado.
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Nota 14 - Ingresos por cobranzas de créditos

Corresponde al ingreso proveniente de cobranzas de créditos convenidos o castigados.

Nota 15 - Hechos posteriores

El 30 de abril de 2009 en aplicacion del Articulo 28 de la Ley 18.041, se resolvid la situacion
tributaria descrita en la Nota 2 i), sin que esto implique un cambio en la situacidn patrimonial
de dicho Fondo.
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