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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos Directore's de
CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS
BANCARIOS (en adelante “FGDB" o “el Fondo"), administrado por la Corporacién de
Proteccion del Ahorro Bancario (en adelante “COPAB” o “la Entidad) que comprenden el estado
de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2011, los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio neto, de origen y aplicacién de fondos por el ejercicio
finalizado en dicha fecha y sus notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Direccién de la Entidad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con normas contables adecuadas y la Ordenanza N° 81 del
Tribunal de Cuentas de la Republica. Dicha responsabilidad inciuye el disefio, implementacién
y mantenimiento de un sistema de control interno adecuado para la preparacién y presentacion
razonable de estados financieros gue estén libres de afirmaciones erréneas significativas, ya
sea debido a fraude o a error; la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas, y la
realizacién de estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue conducida de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria emitidas por la Federacién Internacional de Contadores (IFAC). Dichas normas
requieren el cumplimiento de requisitos éticos asi como gue planifiquemos y desempefiemos
la auditoria para obtener seguridad razonable scbre si los estados financieros estan libres de
afirmacicnes erroneas de importancia significativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de afirmaciones
erroneas significativas en los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer
esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de! Fondo, para disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pere no con el fin de expresar una
opinin sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye
evaluar la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Direccién, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en su conjunto.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién patrimonial de FONDO DE GARANTIA DE
DEPOSITOS BANCARIOS al 31 de diciembre de 2011, y los resultados de sus operaciones, la
evolucion de su patrimonio neto y sus origenes y aplicaciones de fondos por el ejercicio
finalizado en dicha fecha, de acuerdo con Normas Contables Adecuadas y la Ordenanza N° 81
del Tribunal de Cuentas de la Republica.

Enfasis en asuntos que no afectan nuestra opinion
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 que se presentan solamente a efectos

comparativos, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe sobre los migmos de fecha
16 de marzo de 2011, expresa una opinidn sin salvedades.

Montevideo,
15 de marzo de 2012
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
COMPARATIVQ CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)

ACTIVO 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades (Nota 2.14) 4.252.629 6.080.639
Inversiones Temporarias (Nota 3.4.1) 4,715.599.137 3.948.962.409
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4.719.851.766 3.955.043.138
ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones de Largo Plazo {Nota 3.4.2) 22.589.087 187.988.520
TOTAL ACTIVO NC CORRIENTE 22.589.087 187.988.520
TOTAL ACTIVO 4.742.440.853 4.143.031.658

Las notas 1 a 11 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros

ADELA HOUNIE
JORGE SANCHEZ Presidante
Gearente Corporacion de Proteccitn del
Ahorro Banganw (COPAB)
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2041

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresadas en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 201 1)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Deudas Financieras (Nota 3.4.3)
Deudas Diversas (Nota 4)
TOTAL PASIVQO CORRIENTE

PASIVO NC CORRIENTE
Deudas Financieras (Nota 3.4.4)
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Resultados Acumulados

Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2011 2010
47.607.924 50.484.939
3.8938.410 3.364.393
51.546.334 62.849.332
318.368.000 392.797.512
318.368.000 392.797.512
369.914.334 455.646.844
3.687.384.814 2.890.636.895
685.141.705 796.747.919
4.372.526.519 3.687.384.814
4.742.440.853 4.143.031.658

Las notas 1 a 11 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros

Y/, 7%
%ff/’ﬂzam’
Ve

Inicialado parajdentificacion

Presidents

Corporacién de Proteccién de
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS

ESTADO DE RESULTADOCS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

{cifras expresadas en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)

2011 2010
Aportes de Instituciones Financieras (Nota 2.13) 805.863.268 806.483.322
RESULTADO 8RUTO 805.863.268 806.483.322
Gastos de Administracién (Nota 5) {29.236.749) (28.027.920)
RESULTADO QOPERATIVO 776.626.519 778.455.402
Resultados Diversos {20.116) {21.786)
Resultadas Financieros (Nota 6) (91.464.698) 18.314.303
RESULTADO DEL EJERCICIQ 685.141.705 796.747.919

Las notas 1 a 11 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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ADELA HOUNIE

Presidente
Corporacién de Proteccién det
Ahotre Bancaria (COPAB)
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS

ESTADC DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

POR EL EJERCICIO FINALIZADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos de poder adquisilivo del 31 de diciembre de 2011)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Resultado del ejercicio
SUB - TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Resuitados no asignados
TOTAL

Resultado del ejercicio
SUB - TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Resultados no asignados
TOTAL

RESULTADOS PATRIMONIO
ACUMULADOS TOTAL
2.890.636.895 2.890.636.885
796.747.919 796.747.918
796.747.919 796.747.918
3.687.384.814 3.687.384.814
3.687.384.814 3.687.384.814
685.141.705 585.141.705
685.141.705 685.141.705
4.372.526.519 4.372.626.519
4.372.526.519 4.372.526.519

Las notas 1 a 11 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros

Inicialado para identificacian

Presidente
Corporactén de Proteccion del
Ahorro Bancario (COPAB)
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos de poder adguisitivo del 31 de diciembre de 2011)

201m 2010
1. FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
Resultado del ejercicio 685.141.705 796.747.913
Mas / (Mencs) partidas que no representan movimientos de fondos
Intereses devengados y no cobrados (859.618) {7.218.644)
Cargos devengados y no pagados 7.161.317 16.244 146
Diferencias de cambio y RDM 145.007.591 47 453 687
Cambios en activos y pasivos
Variacion Pasivos operativos 574.016 1.647.957
Fendos aplicados en operaciones 837.025.011 854.875.065
2. FLUJO DE EFECTIVO ASOCIADO A INVERSIONES
Variacidn de inversiones a largo plazo 144.448.742 346.630.751
Intereses cobrados 22.051.852 25.938.892
Fondos obtenido; de inversiones 166.500.504 372.569.642
3. FLUJO DE EFECTIVO ASOCIADO A FINANCIAMIENTO
Pagos de deudas financieras (41.248.242) -
Pagos de cargos por intereses {14.364.580) (22.170.391)
Fondos aplicados a financiamiento (55.612.822) {22.170.391)
4. AUMENTO DEL FLUJO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 947.912.783 1.205.274.318
5. SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 3.955.043.138 2.818.749.697
Diferencia de cambio y RDM del efectivo y equivalentes (183.104.155) (68.980.875)
6. SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 4.719.851.766 3.955.043.138
Las notas 1 a 11 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
FERRERE
Iniciaizo - paralidentificacion

JORGE SANCHEZ
Gerenig

ADELW

Presidente
Corporacién de Proteccién de:
Ahorre Bancario (COPABR)
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(expresados en pesos uruguayos de poder adquisitivo det 31 de diciembre de 2011)

NOTA1 - NATURALEZA JURIDICA, MARCO NORMATIVO Y CONTEXTO OPERACIONAL
1.1 Naturaleza juridica y cometido

El Fondo de Garantia de Depdsitos Bancarios (FGDB) creado por el articulo 45 de la Ley N° 17.613 de 27 de diciembre de 2002,
constituye un fondo de afectacion independiente, sin personeria juridica. El objeto del FGDB es garantizar los depésitos de bancos
y cooperativas de intermediacion financiera en las condiciones establecidas en la Ley y en su reglamentacion. La Ley N° 18.401
introduce modificaciones a ia Carta Organica del Bancoe Central del Uruguay (BCU) y crea la Corporacitn de Proteccion del Ahorro
Bancario (COPAB) como persona juridica de derecho piiblico no estatal, siendo uno de sus cometidos la administracion del FGDB,
que anteriormente se enconfraba en (a drbita del BCU,

Con fecha 1 de setiembre de 2009 el Directorio de la COPAB tomd posesion de sus cargos conslituyéndose, a partir de esta fecha,
en responsable de fa administracion del FGDB,

1.2 Garantia de depdsitos

Ei articulo 35 de la Ley N® 18.401, establece que el pago de la garantia de depdsitos operara cuando se produzca la liquidacion de
alguna de las instituciones de intermediacion financiera comprendida en el régimen que reglamenta, siempre y cuando no se
hubieran aplicado los recursos del FGDB en uno de los Procedimientos de Solucion previstos en la misma ley. A su vez, eslablece
que la COPAB dictara los reglamentos que, dentro del marco fijado por la misma, determinen los términos y condiciones de la
cobertura a brindarse por el FGDB a los depositantes.

El articulo 31 de la Ley antes mencionada establece que quedaran garantizados por el FGDB los depdsitos de cualquier naturaleza,
constituidos por personas fisicas o juridicas del sector no financiero, excepto los dei Gobierno Central y Banco de Prevision Social
(BPS), en las empresas de intermediacion financiera a las que refiere el articulo 17 bis del Decreto Ley N° 15.322 de 17 de
sefiembre de 1982, en la redaccién dada por et articulo 2 de fa Ley N° 16.327 de 11 de noviembre de 1992 (bancos y cooperativas
de intermediacion financiera).

Actualmente, se continua aplicando lo establecido en el Art. 5 del Decreto N° 103/005 de fecha 7 de marzo de 2005, es decir que el
FGDB cubre hasta Ja suma de US$ 5.000 (equivalentes al 31 de diciembre de 2011 a $ 99.490) para el total de depositos en
moneda exiranjera que tenga constituido cada persona fisica o juridica en cada institucién de intermediacion financiera
comprendida en el régimen, y hasta el equivalente a Ut 250.000 (equivalentes al 31 de diciembre de 2011 a $ 579.275) para el total
de depositos en moneda nacional que tenga constituido cada persona fisica o juridica en cada una de esas instituciones.

1.3 Recursos del Fondo

De acuerdo a lo establecido en el articulo 46 de la Ley N° 17.613 y ¢l articulo 38 de la Ley N° 18.401, el FGDB se constituira con los
siguientes recursos:

1. el aporte que realicen los bancos y cooperativas de intermediacién financiera,
2. los frutos y reintegros de las colocaciones que realice la COPAB en el cumplimiento de sus cometidos legales,

3. el producido de los préstamos o empréstitos que, para el cumplimiento de sus cometidos, celebre la COPAB con recursos
del Fondo o para obtenerlos, con entidades financieras nacionales, extranjeras, o internacionales,

4. las utilidades llquidas de la COPAB,
5. el capital preferenle que aporte ef Estado.

Por su parte, el articulo 4 det Decreto N° 103/005 establece que el aporte de los bancos y de las cooperativas de intermediacion
financiera queda fijado en el 2 % {dos por mil) anual del promedio de los montos lotales de los depdsitos en moneda extranjera,
correspondiente a cada institucion en el afio civil anterior, y en €l 1 % {uno por mil) anuaf del promedio de los depdsites en moneda
nacional sobre esa misma base, deducidos los depositos excluidos del beneficio de la garantia.

El articulo 47 de la Ley N° 17.613, y el articulo 4 del Decreto N° 103/005 encomendaban al BCU proponer al Poder Ejecutivo un
sistema de fijacion de aportes en funcion del rango de los riesgos de las instituciones de intermediacion financiera. El Decreto N°

328/006 de fecha 18 de setiembre de 2006 fij6 las tasas de aportes adicionales a las fijas, iguales por moneda, para fas distintas
categorias de riesgo.

Al respecto, en el ejercicio 2006 se asignd a cada institucion aportante una calegoria de riesgo segiin la Metodologia de

Categorizacion de Rangos de Riesgos estabiecida en el articuio 15 de la Recopilacién de Ngrmas de Proteccion del Ahorro
Bancario, a los efectos de la aplicacion de las alicuotas variables a aportar en cada semestre.

.
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
{expresados en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)

La parle variable, que se aplica tanto para depdsitos garantizados en moneda nacional como para depésitos garanlizados en
moneda extranjera, se calcula en funcion de las distintas categorias de riesgo definidas y con las alicuotas que se presentan a
continuacion:

*  Riesgo |: 0% (cero por mil) anual
+  Riesgo II: 0.5% {medio por mil) anual
s Riesgo lll: 1% {uno por mil) anual
¢ Riesgo IV: 1.5%0 {uno y medio por mil} anual .
s Riesgo V. 2% (dos por mil) anual
La mencionada categorizacién es objeto de revision semestral.

El articulo 39 de la Ley N® 18.401, establece gue el aporte de los bancos y de las cooperalivas de infermediacion financiera sera
fijado por la COPAB, entre el 1% (uno por mil) y el 30 % (treinta por mil) del promedio anuai de los depositos del sector no
financiero, excepto los del Gobierno Central y los del BPS, en funcion del rango de los distintos riesgos a que esté expuesta cada
una de dichas instituciones.

Al respecto, el Directorio del BCU resolvié con fecha 26 de diciembre de 2008 (D/702/2008), en virtud de lo dispuesto por los
articulos 39 y 55 de la Ley N° 18.401 que, con relacion a las alicuotas sobre deposilos garantizados continuaran rigiendo las
establecidas por los Decrelos N° 103/005 y N° 328/006 anteriormente mencionados. Asimismo, resolvié fijar en el 1% (uno por mil)
anual la tasa de aportacién a aplicar a fos depositos del sector no financiero no garantizados (excluidos los depésitos del Gobierno
Central y BPS) en cada institucién bancaria o cooperativa de intermediacion financiera, ya sea en moneda nacional o extranjera, los
cuales no generan las alicuotas adicionales establecidas en el Decreto N° 328/006 en funcion de los rangos de riesgos de cada
institucion. '

Adicionalmente, el articulo 39 de la Ley N° 18.401 establece que, en caso de requerirse erogaciones que por su importancia lo
justifiquen, la COPAB podra exigir a las instituciones aportantes el adelanto de la integracion de sus aportes, por el equivalente de
hasta tres afios, de acuerdo a lo que establezca la reglamentacion.

Los aportes en las respeclivas monedas se suspenderan cuando el FGDB alcance el maximo establecido por el articulo 5 del
Decreto N° 328/006 de 18 de sefiembre de 2006, y se reanudaran cuando caiga por debajo del maximo. Dicho méaximo corresponde
al 5% del total de los depésitos asegurados, tanto en moneda nacional como extranjera. {Ver Nota 10)

Actualmente se mantiene vigente la normativa citada, referente a los aportes de las instituciones de intermediacion financiera.

El articulo 11 del Decreto N° 103/005 establece que, a los efeclos de facilitar la conformacion inicial del FGDB, el Estado
adelantara, en caracter de capital preferente, la suma maxima de US$ 20 millones y, en caracter de préstamo, la suma maxima de
US$ 40 millones, cuya determinacion efectuara el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF). Dicho articulo establece también que
el reintegro de |as referidas sumas efectivamente adelantadas se realizara con cargo a los recursos del FGDB y en las condiciones
que se estableceran de comdn acuerdo. (Ver Nota 9)

1.4 Aprobacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros han sido formulados por el personal de la COPAB y aprobados por et Directorio con fecha 15 de
marzo de 2012,

identificacion
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(expresados en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)
NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS
21 Bases de preparacién
Los estados financieros se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay y la Ordenanza N° 81 del
Tribunal de Cuentas de la Repiblica Oriental del Uruguay (TCR), aprobada el 17 de diciembre de 2002, aplicadas en forma
consistente con el ejercicio anterior. Dicha Ordenanza dispone tomar como fuenle de normas contables, por orden de prioridad, las
siguientes:
a)  las normas establecidas por el propio TCR, enfre las que se incluye el ajuste por inflacion con caracter obligatorio,
by el Decreto N°® 103/91 del 27 de febrero de 1991,
c)  las Normas Intemacionales de Contabilidad adoptadas por la IASB (International Accounting Standard Board)

Los estados financieros se han preparado sobre la base de costos historicos reexpresados a valores de cierre segin se explica mas
adelante.

2.2 Moneda funcional

Los estados financieros del FGDB al 31 de diciembre de 2011 fueron elaborados ufilizando como moneda funcional el peso
uruguayo y han sido ajustados por inflacién de acuerdo a la NIC 29.

23 Cambios en los niveles de precios

Los saldos de los estados financieros incluyen los ajustes correspondientes a fin de computar las variaciones en el poder adquisitivo
de la moneda,

A'efectos de la reexpresion de la moneda de los estados financieros a fecha de cierre se utilizaron los coeficientes derivados del
“Indice de Precios al Consumidor” (IPC) publicados por el Instituto Nacional de Estadistica, siendo sus valores los siguientes:

Fecha ) IPC Variacién anuat
diciembre-09 93.52
diciembre-10 100.00 5.93%
diciembre-11 108.60 8.60%

Los saldos al 31 de diciembre de 2010, que se exponen con fines comparativos, fueron reexpresados en base al procedimiento
descripto precedentemente tal cual lo establece la Ordenanza N° 81 del TCR,

24 Moneda extranjera y unidades indexadas

Las fransacciones en moneda extranjera y unidades indexadas son convertidas a la cotizacion vigente a ia fecha de 1a transaccion.
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son convertides a pesos Wruguayos a la cotizacion
Interbancaria comprador fondo vigente a la fecha de los estados financieros. Las diferencias de cambio resultantes figuran
presentadas en el Estado de Resultados. '

Las cotizaciones al cierre de los estados financieros del Délar USA y la unidad indexada respecto al Peso Uruguayo son las
siguientes:

Fecha - uss u
diciembre-10 20,094 2,1390
diciembre-11 19,898 2,311

25 Disponibilidades
Las disponibilidades se presentan por su valor nominal, el cual no difiere de su valor razonable.

26 Inversiones

El FGDB clasifica sus inversiones, de acuerdo con las NICs 32 y 39, en las siguientes categorias: inversiones negociables,
inversiones permanentes con tenencia hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito para el cual las inversiones fusron realizadas. La COPAB defermina la clasificacion de sus inversiones ai
reconocerias inicialmente y la reconsidera a fecha de ciemre de cada ejercicio.

C&p rinicialado par

idendiicacion




-

® % P B P P Y P P WIS WS @ W e e W e $ WV e w v e w

® @ W

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(expresados en pesos uruguayos de poder adguisitivo del 31 de diciembre de 2011)

a}  Inversiones negociables:

Corresponden a las inversiones adguiridas para su venta en el corto plazo y se valuan a su valor razonable; las variaciones en los
valores razonables se contabilizan en cuentas de resultados.

b)  Inversiones permanentes mantenidas hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones de vencimiento fijo, que fa COPAB tiene la intencion y la capacidad financiera de mantener haslta su
vencimiento. Se reconocen inicialmente a su valor razonable y durante su periodo de tenencia se vallan a su costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una prevision por delerioro, si comespondiera.

¢)  Activos financieros disponibles para la venta:

Corresponden a aquellos activos no clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Se reconocen a sus valores razonables y
las variaciones en dichos valores se reconocen directamente en cuentas del pafrimonio dentro de Ajustes al patrimonio. En el
gjercicio en el cual estas inversicnes se venden o sufren un deterioro en su valor, el importe acumulado de los respectivos ajustes a
valor razonable se contabiliza en el estado de resultados.

Las inversiones que se encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2011 fueron clasificadas como
‘inversiones permanentes mantenidas hasta su vencimiento™.

27 Créditos
Los créditos estan presentados a su costo menos cualquier pérdida por deterioro (Nota 2.8).

La prevision para deudores incobrables se contabiliza cuando existe evidencia objetiva que el FGDB no podra cobrar todas las
sumas adeudadas de acuerdo con los términos originalmente acerdados. El importe de la prevision es |a diferencia entre €l valor en
libros del activo y el valor presente de fos flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. El cargo de
prevision se reconoce en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 no se conslituyeron previsiones para deudores incobrables porque no
existen créditos pendientes de cobro.

28 Deterioro

Los valores contables de los activos del FGDB son revisados a la fecha de cada eslado contable para determinar si existe un
indicativo de deterioro. Si algtin indicativo de deterioro existiera, el monto recuperable del activo es estimada como el mayor entre el
precio nelo de venta y el valor de uso, reconociéndose una pérdida por deterioro en el Estado de Resultados cuando el valor
contable del activo o su unidad generadora de efectivo exceden su monto recuperable.

Una pérdida por deterioro es revertida, hasta el monto que no exceda el valor contable que hubiera correspondide si no se hubiera
reconocido el delerioro, cuando posteriormente se produce un aumente en la estimacion del monto recuperable.

A parlir de la revision efecluada al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2011 no se determiné la existencia de ningin
activo con indicativo de deterioro.

29 Deudas financieras

Las deudas financieras estan presentadas a su costo amortizade, con cualquier diferencia entre el costo y su valor de cancelacin,
reconocida en el Estado de Resultados durante el periodo de financiamiento, utilizando tasas de interés efectivas.

210 Deudas diversas
Las deudas diversas estan presentadas a su costo amortizado.

211 Provisiones

De acuerdo con el articulo 35 de |a Ley N° 18.401, al disponerse la liquidacién de alguna de las instituciones cubiertas por el FGDB,
la COPAB hara efectiva la garantia de los depdsitos que dicho fondo provee, siempre y cuando no se hubieran aplicado los
recursos del FGDB en uno de los Procedimientos de Solucion previstos en la Ley. A su vez, el mencionado articulo establece que |a
COPAB dictara los reglamentos que, dentro del marco fijado por la Ley, determinen los términos y condiciones de la cobertura a
brindarse por el FGDB a los depositantes.

En consecuencia, el FGDB afronta obligaciones por cobertura de garantia de depésitos, en cago de liquidacion de entidades
cubiertas por el mismo.
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DiCIEMBRE DE 2011
(expresados en pesos ufuguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)

En caso que al cierre del ejercicio econdmico se haya decretado la liquidacion de una entidad cubierta por e} FGDB, se contabilizara
una provision por coberturas a pagar, por el importe estimado de la misma, de acuerdo con los datos que surjan de los registros en
poder de la COPAB, a la uitima fecha disponible.

Al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 no se habia decretado liquidacion alguna.
242 Patrimonio

El Patrimonio esta constituido exclusivamente por los Resultados Acumulados. La reexpresion de los Resuitados Acumulados se
imputa a la propia cuenta.

2.13 Determinacion del Resultado

El resuitado del ejercicio se obtuvo por diferencia entre los patrimonios al inicio y al cierre, medidos ambos en moneda de poder
adquisitivo de fecha de cierre de ejercicio.

Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacion de gastos se aplico el principio de lo devengado.

Los ingresos operativos representan los aportes efectuados por las instituciones financieras en cumplimiento con lo establecido por
el articulo 4 del Decreto N° 103/005.

214 Definicién de fondos

Para la preparacion del Estado de Origen y Aplicacion de Fondos se definié como fondos al conjunto de disponibilidades e
inversiones temporarias con vencimiento menor a un afio.

Ei siguiente es el detalle del efectivo y equivalentes de efectivo:

- Concepte- .~ . | diciembre-11 diciem bre-10
Disponibilidades 4,252.629 6.080.639
Inversiones Termporarias (Nota 3.4.1) 4.715.599.137 3.948.962.498

© Total e . 4.719.851.766 ) 3.955.043.138

215 Uso de estimaciones contables

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones que afectan
ei monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos confingentes revelados a la fecha de emision de los presentes
estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

Se realizan eslimaciones para calcular, a un momento determinado, las previsiones, entre otras estimaciones. Los resultados reales
futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(expresados en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

31 Relaciones con el Banco Central del Uruguay

Por resolucién del Directoriv del BCU Df703/2005 de 30 de noviembre de 2005 se encomendd al Area de Operaciones
Internacionales (actual Area de Gestién de Activos - AGA) la prestacion del servicio de informacion sobre las alternativas de
instrumentos de inversion disponibles, de acuerdo con los objetivos planteados por ésta para la colocacién de los activos del FGDB,
y del servicio de asistencia en la ejecucion de las operaciones necesarias para efectivizar las colocacioneés del referido Fondo.
Asimismo, se dispone que los servicios sean prestados siguiendo las condiciones y procedimientos fijados en el documento
“Condiciones de prestacion de servicios™ referido en la resolucion de Directorio antes mencionada.

Con fecha 3 de Setiembre de 2009, la COPAB celebrd un convenio con el BCU a efectos de continuar recibiendo dichos servicios.
32 Criterios sobre riesgos a asumir

La Comision de Proteccion del Ahorro Bancario, en su momento, decidié llevar adelante las mejores opciones de inversion del
disponible teniendo come objelivo fundamental la preservacion del capital y el mantenimiento de la liquidez sin perjuicio de obtener,
al mismo tiempo, una rentabilidad razonable.

En tal sentido, se establecieren los siguientes criterios en cuanto a riesgos a asumir, los cuales se mantienen a la fecha:

Riesgo crediticio: Ser conservador respecto a la calidad crediticia de los instrumentos. Las inversiones del FGDB deberan orientarse
hacia la compra diversificada de inversiones con las mejores calificaciones de riesgo.

Riesgo de fiquidez: Aceptar instrumentos liquidos en el sentido de no estar sujelos a ninguna pérdida o penalizacion en los
intereses devengados por la interrupcion anticipada.

Riesgo de tasa de inferés: Buscar la acumulacién de instrumentos con duraciones cortas, en estas etapas iniciales del FGDB,
acordando con el AGA las condiciones para cada horizonte temporal.

33 Politica de administracién de Inversiones

Se continuan aplicando los lineamientos de la politica de administracion de inversiones (PAI} vigenle al 31 de diciembre de 2009,

La misma se basa en:

1. Seguridad y liguidez de los recursos. Una vez salisfechos estos criterios, se busca maximizar el rendimiento de los
mismos.

2. Flexibilidad suficiente para que, dentro de los mecanismos'y drganos de control, la toma de decisiones respecto a la
compra-venta de inversiones sea de manera rapida y eficiente a efectos de aprovechar las oportunidades del mercado.

3. Dinamismo en la PAIl para que el manejo de los limites se ajuste ante variaciones abruptas en las variables claves
(ejemplo: nivel de recursos, nivel de depositos asegurados con mayor riesgo, pago de las coberturas, etc.).

4. Claridad en las funciones y responsabilidades de las instancias que componen la administracion de los recursos del
FGDB.

Actualmente, conforme a lo establecido en el convenio de fecha 3 de Setiembre de 2009 celebrado entre la COPAB y el BCU, rigen
las pautas que se transcriben a continuacion:

“La gerencia de Politica Econdmica y Mercados del BCU prestara a la COPAB asistencia profesional, técnica y administrativa que
se fraducira en la prestacion de los siguientes servicios:

a} La informacion sobre las alternativas de instrumentos de inversion disponibles, de acuerdo a los objetivos planteados por la
COPAB para fa colocacion de la porcién en dolares americanos del Fondo de Garanlia de Depositos Bancarios (FGDB) y la
asistencia en la ejecucion de las operaciones necesarias para efectivizar las colocaciones del referido Fondo.

b) La aceptacién de los depdsitos requeridos por la COPAB, determinando |a tasa de interés a aplicar en cada caso, de acuerdo a
las curvas de rendimiento elaboradas por el Area de Gestion Monelaria y de Pasivos. A los efectos de dotar de objefividad y
transparencia a fa fijacion de fas tasas con que se remuneren los depésitos, el Area de Gestion Monetaria y de Pasivos eslara a

disposicion de la COPAB para evacuar las consultas y suministrar la informacion que al respecto la Corporacion le formule o
reguiera,
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(expresados en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)

¢) La cancelacion anticipada de los depdsitos referidos en el literal anterior, solo en circunstancias excepcionales que deriven de las
obligaciones por pago de coberturas del FGDB, las cuales no hubiesen podido anticiparse a la fecha de constitucién del depésito,
aspecto que debera ser debidamente notificado por escrito por la COPAB a esa reparticion,

Los depdsitos cancelados anticipadamente por las circunstancias excepcionales descritas, no seran remunerados a la tasa
originalmente pactada, sino a la que surja de aplicar la curva de rendimiento elaborada por el Area de Gestion Monetaria y de
Pasivos, ulilizada a la fecha de constilucion del depdsito, pero por el plazo efectivo del mismo.

d) La habilitacion a la COPAB para intervenir en las licitaciones de instrumentos de deuda emitidos por la autoridad monetaria en el
mercado primario de valores, asi como a participar de las facilidades que el BCU brinde (entre ellas, los depdsitos overnight en
pesos uruguayos) en las mismas condiciones vigentes para las instituciones financieras.”

34 Datalle de activos y pasivos financieros que devengan intereses

El detalle de los activos y pasivos financieros que devengan intereses, detallando su fecha de vencimiento y las tasas anuales
efectivas de inlerés, en pesos uruguayos, es el siguienle:

341 Activos Financieros de Corto Plazo

Inversiones mantenidas a » ‘_ﬁ(_:hm bre-11 . diclembre-10
vencimiento a Corto Plazo . Fachade Importe de  Tasa | Intereses Fachade importe de Tasa Intereses
vencimisnto - capital - devengados vencimilento capital* Davangados*

Depasitos en BCU en U 31/01/2012 71.250.825 | 0.8400% 555.291 31072011 75.449.548 3,8663% 11.430.840
Depasitos en BCU en W 28/0212012 52.022.564 | 4,0250%] 11.140.294 3172011 28.572.334 3,5676% 3077117
Depdsitos en BCUen U 28/0212012 102.576.700 | 0,3500% 305.163 2B/02/2011 91.988.878 5,0300% 4.318.576
Depdsitos en BCU en N 3010342012 45648.870 | 0,7500% 261.519 31032011 83.388.400 4,0800% 2.B04.859
Depasitos en BCUen W 09/04/2012 12.184.775 | 4,1780% 2.599.476 20/04/2011 49.316.313 3.0800% 902.927
= Depdsitos en BCU en N 301:041'2012 66,848,335 | 0,5000% 228398 3105/2011 49.316.313 3,0800% 902.927
Depdsitos en BCU en LN 02/05/2012 19.463,640 | 3,9710% 3.880.542 285/06/2011 B7.597.961 3.5629% 8.837.361
Depdsitos en BCU en Ui 31052012 87.354.670 | 0,9306% 492 926 280772011 156.102.509 2,0000% 1.595.715
Depositos en BCU en LA 29/068/2012] 368.187.190 | 1,5400% 2.898.042 29/07/2011 235,779.6M 2,5000% 2.521.534
Depdsitas en BCU en LN 30/07/2012 59.167.140 | 3,9600%| 11.08537t 31/08/2011 223.003.554 1,9500% 1.473682
Depositos en BCU en U 3/07/2012] 292.719.243 |  2,0400% 2571.051 30092011 144,023.148 1.4100% 518,963
Depésilos en BCUen U 31082012 119.458.091 1,7500% 708.453 IHxon -229.043.264 1,7500% 701.445
Depdsitos en BCUen U 280972012 237.502.750 | 1,7500% 1.062.165 30/11/2011 92.918.160 3,5701% 10.629.289
Depésitos en BCU en U 31072012 272.259.250 [ 1.7500% B807.324 30/11/2011 53.660.237 5,4000% 3187.418
Depdsitos en BCU en W 3041472012 167.526.330 | 1,7500% 252453 3011172011 102.906.862 1,2300% 108,996
Depdsitos en BCU en U 812012 83.879.020 | 1,7500% 4077 07/112/2011 27.619,923 3,6006% 3.104.068
3011242011 136.357.400 1.5200% 5.757
Subtotal 2.058.926.401 38,842,525 1.852,044.7¢5 56.121.474
Depdsitos en BCUen $ 02/01/2012 3.437.000 | B,2500% 747 0301/2011 3,881.264 6,0000% 820
-Depdsitos en BCUen $ 31/01/2012] 329.000.000 | B,2500% 71,462 31/01/2011 201,996.000 5,0000% 32249
Subtotat 332.437.000 72.209 205.877.364 32.869
Depdsitos en US$ FLAR 31/01/2012} 1.155.658.000 | 0,0800% 2.569 310172011 903.712.547 0,2300% 5774
Depasitos en US$ ZUERCHER 31012012 1.120.654.149 | 0.2000% 6.276 31/01/2011 931.160.205 0,2800% 7.501
Subtotal 2.285.312.158 3.844 1.834.872753 13.275
Total 4.676.875.559 38.921.579 3.592.754.882 56.187.817

(*) Los importes de capital e intereses devengados al 31 de diciembre de 2010 se presentan en pesos uruguayos ajustados a
moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011.
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(expresados en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)

342  Activos Financieros de Largo Plazo
Inversiones mantenidas a . '-dki-.mbn-ﬂ diciem bre-10
vencimiento a Largo Plazo . Fechade [ Importe }j:q: o Taba Intereses Fechade importe de Tasa Intereses
vencimisnto ccaptial” | devengados vencimiento . capital® Devengados*
Depasitos en BCUen U 28/02/2013 19.463.640 | 3,9560% 3.125.447 2B/02/2012 53.056.269 4,0250% 8.68).408
09/04/2012 12.195,509 4,17B0% 2.012.436
02/05/2012 19.512.814 3.9710% 2.906.501
30/07/2012 58.316.630 3,.9600% £.430.587
28/02/2013 19.512.814 3,9560% 2.271.554
Total 19.483.640 " 3135447 163.594.035 24.394.485

{*) Los importes de capital e intereses devengados al 31 de diciembre de 2010 se presentan en pesos uruguayos ajustados a
moneda de poder adquisitivo def 31 de diciembre de 2011.

343

(‘f Ver Nota 9.
344

Pasivos Financieros de corto plazo

. .. Concepto’ diciembre-11 diciembre-10
Deudas Financieras Corrientes con el MEF 39.796.000 43.644.168
ntereses devengados® 7.811.924 15.840.771
“Total 47.607.924 59.484.939

Pasivos Financieros de largo plazo

.. Conceplo diciembre-44 diciembre-10
Deudas Financieras Mo Corrientes. con el MEF &.268.000 32797512
Total 313.368.000 392.797.542
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FONDO DE GARANT{A DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(expresados en pesos uruguayos de poder adquisilivo del 31 de diciembre de 2011)

35 Posicion en moneda extranjera y en unidades indexadas

Los saldos en moneda extranjera y en unidades indexadas de activos y pasivos al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

diciembre-11 diciembre-10 _
Total
Concepto . | - .. S Total

- uss - { equivalente en § uss Ul equivalonte

: en$*
Disponibilidades 213.682 4.251.843 278.618 - 6.079.971
nversiones Temporarias 114.851.794 | 905.342.422 4.383.089.928 84.083.904 821.439.529 | 3.743.052.266
Total Activo Corriente 115.065.476 | 905.342.422 4.387.341.771 84.362.520 821.439.529 | 3.749.132.237
Inversiones Largo Plazo 9.748.862 22.589.087 - 80.926.493 187.988.520
Totai Activo No Corriente -1 9748862 | 22.589.087 - 80.926.493 187.988.520
Total Activo 115.065.476 | 915.091.284 |- 4.409.930.858 84.362.520 | '902.366.022 | 3.937.120.757
Deudas Financieras 2.392.598 47.607.924 2.725.905 - 59.484.939
Total Pasivo Corriente C 2,392,598 |- E 47.607.924 2.725.905 - 59.484.939
Deudas Financieras 16.000.000 318.368.000 18.000.000Q - 392.797.512
Total Pasivo No Corriente -16.000.000 - 318.368.000 18.000.000 - 392.797.512
Total Pasivo 18.392.598 - 365.975.924 20.725.905 - 452.282.451
Posicién Neta - 96.672.878 | -915.091.284 |  4.043.954.934 63.636.615 902.366.022 | 3.484.838.306

{*) La moneda extranjera y unidades indexadas se convierten a moneda nacional al tipo de cambio del 31 de diciembre de 2010 y
son ajustadas a moneda de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011.

3.51 Analisis de sensibilidad

Si al 31 de diciembre de 2011 la moneda local se hubiese debilitado en un 10% con respecto al dolar estadounidense,
permaneciendo constantes las demas variables, la utilidad del periodo hubiera aumentado en $ 192 millones aproximadamente {al
31 de diciembre de 2010 hubiera aumentado en $ 127 millones aproximadamente), aplicando esa variacion del tipo de cambio a la
posicion en dolares estadounidenses al cierre de cada ejercicio. Por el contrario, si se hubiese apreciado en un 10% con respecto al
dolar estadounidense, permaneciendo constantes las demas variables, la utilidad del periodo hubiera disminuido en $ 192 millones
aproximadamente al 31 de diciembre de 2011 (al 31 de diciembre de 2010 hubiera disminuido en § 127 millones aproximadamente).
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FONDOQ DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
{expresados en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)

36 Detalle de vencimiento de pasivos financieros

El detalle de las deudas financieras, en pesos uruguayos, es el siguiente:

-diclembre-$1

Concepto -
Menor a 1 afio Entre 1y dafios | Entre 3y S aflos Més de 5 afios Total
Provisién intereses Capital Preferente* 7.811.924 ' 7.811.924
Deudas financieras con el MEF* 39.796.000 79.592.000 79.592.000 159.184.000 358.164.000
Total 47.607.924 79.592.000 79.592.000 159.184.000 365.975.924
: diciembre-10
Concepto - -
Menor a 1 afio Entre 1y Jafios | Entre 3y 5 aftos Miés de 5afios Total
Provisién intereses Capital Preferente* 15.840.771 - - - 16.840.771
Deudas financieras con el MEF* 43.644.168 B7.288.336 87.288.336 218.220.840 436.441.680
Totai 59.484.938 87.288.336 87.288.136 218.220.840 452.282.451
{*) Ver Nota 9.
3.7 Valor razonable

Los valores contables de activos y pasivos financieros no difieren significativamente de sus valores razonables.

[

NOTA 4 - DEUDAS DIVERSAS

El detalle de las deudas diversas al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

~ Concepto. diciem bra-11 diciemn bre-10
Partidas a reintegrar 16.299 17.699
Partidas a transferir a COPAB 3.922.111 3.346.694
Total 13.938.410 3.364.393
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(expresados en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)

NOTA 5 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gaslos de administracion incurridos por el Fondo son los siguientes:

Concepto - ) diciembre-11 |- diciembre-10
Gastos de funcicnamiento COPAB 29.236.749 28.027.920
Total . 29.236.749 28.027.920

Con fecha 1 de setiembre de 2009, se constituyé ta COPAB conforme a la Ley 18.401. En el articulo 23 de dicha Ley, se establece
que el presupuesto de funcionamiento de la COPAB se financia con cargo a los recursos del FGDB. En consecuencia, las
imputaciones a gastos de administracion corresponden a las transferencias efectuadas desde el FGDB para alender los gastos de
funcionamiento de la COPAB.

Corresponde sefalar que hasla el 31 de agosto de 2009, el FGDB sélo atendia las remuneraciones de los integrantes de la
Comision Especial de Administracién del FGDB y algunes gastos especificos. En cambio, a partir del 1 de setiembre de 2009 el
FGDB financia todo ef presupuesto de sueldos, gastos e inversiones de la COPAB.

NOTA 6 - RESULTADOS FINANCIEROS

Los resultados financieros incluyen los inlereses ganados por fondos invertidos segun se indica en las Notas 2.6, los inlereses
perdidos generados por el préstamo realizadoe por el MEF en concepto de capital preferents, las diferencias de cambio y el resultado
por desvalorizacion monetaria (RDM}, de acuerdo al siguiente delalle;

&

Concepto - diciembre-11- a - diciembre-10

ntereses ganados 61.126.414 88.929.578

Intereses perdidos (7.583.521) (15.714.200)

Diferencia de cambio y RDM {145.007.591) (54.901.076)
Totat : {91.464.698) . 18.314.302

NOTA 7 - REGIMEN FISCAL

El FGDB conslituye un Patrimonio de afectacion independiente sin personeria juridica. No realiza aclividades gravadas por los
impuestos recaudados por la Direccién General Impositiva. Por el articulo 26 de la Ley N° 18.401, la COPAB y el FGDB que
administra estan exentos de toda clase de tributos nacionales, atn de aguellos previstos en las leyes especiales, excepluadas las
confribuciones de seguridad social.

NOTA 8 - CONTINGENCIAS

El articulo 31 de la Ley N° 18.401 establece que quedaran garantizados por el Fondo los depositos de cualquier naturaleza
censtituidos por personas fisicas o juridicas del sector no financiero, excepto los del Gobiemo Central y Banco de Prevision Social
(BPS), en las empresas de intermediacion financiera a las que refiere el articulo 17 bis del Decreto Ley N° 15.322, en la redaccion
dada por el articulo 2 de la Ley N° 16.327 (bancos y cooperativas de intermediacién financiera).

Asimismo, de acuerdo al articulo 34 de la Ley mencionada, los montos maximos garantizados se estableceran por persona
acreedora, por institucion deudora y por moneda adeudada, segin sea nacional o extranjera. Por su parte, los depdsitos que
integren patrimonios de afectacién independiente sin personeria juridica, son considerados como unidad independiente de cualquier
otro patrimonio.

En la actualidad, de acuerdo con el articulo 5 del Decreto N°® 103/005 quedaran garantizados por el FGDB, los depdsitos hasta la
suma de US$ 5.000 (equivalentes al 31 de diciembre de 2011 a $ 99.490} para el total de depésitos en moneda extranjera y hasta el
equivalente a Ul 2560.000 {equivalentes al 31 de diciembre de 2011 a § 579.275) para el total de depositos en moneda nacional que
tenga constituido cada persona fisica o juridica en cada institucion de intermediacion financiera.

De acuerdo con la informacién proporcionada por las inslituciones al 31 de diciembre de 2011, incluida en el Sislema de
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
{expresados en pesos usuguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)

informacion de Depasitos de las Instituciones de Intermediacion Financiera (SIDIIF) el monto de la cobertura asciende a:

Concepto : diciem bre-11 diciembre-10
Cobertura Depositos en moneda nacional 56.384.892.450 49.956.327.073
Cobertura Depésitos en moneda extranjera {(expresada en US$) 2.088.421.587 2.001.526.953
Cobertura total (expresada en §) 97.940.305.188 90.175.009.666

El Art. 47 de la Ley N° 17.613, con la redaccion dada por el articulo 39 de la Ley N° 18.401, establece que el Poder Ejecutivo, a
propuesla fundada de la COPAB, fijara el méximo de reserva en cada moneda con gue estara formado el FGDB. Los aportes en las
respeclivas monedas se suspenderan cuando el FGDB alcance el maximo establecido para cada una, y se reanudaran cuando
caiga por debajo del maximo.

Actualmente, los maximos de reserva fueron establecidos por el Art. 5 del Decrelo N® 328/006 fijandose en un monto equivalente al
5% del total de los depdsitos asegurados, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera. Por lo tanto, la comparacion del
tope maximo dispuesto en la Ley con lo efectivamente recaudado es la siguiente:

~ Concepto diciembre-11 diciembre-10
Total de depositos asegurados 420.689.989.657 396.587.283.859
Tope maxime Decreto N° 328/006 de 18 de sefiembre de 2006 21.034.499.483 19.829.364.193
Patrimonio del Fondo 4.372.526.519 3.687.384.814

Ante la eventualidad de cobertura por actuacion det FGDB, los recursos disponibles son los siguientes:

Concepto ' diciembre-11 diciembre-10
. Patrimonio det FGDB - 4.372.626.519 3.687.3B4.814
Capital preferente def MEF 358.164.000 435.441.680
Linea de créditc acordada con el MEF (Nota 9) 795.8920.000 872.883.360

Aportes de las instituciones de intermediacién financiera

correspondientes a 3 afios (importe estimado en base a los 2.417.589.807 2.649.613.415
aportes del ultimo ejercicio)” ‘

Total de recursos disponibles 7.944.200.326 7.646.323.269

(*) Et articulo 39 de la Ley N° 18.401 establece que, en caso de requerirse erogaciones que por su importancia lo justifiquen, la
COPAB podra exigir a las instituciones aportantes el adelanto de Ia inlegracion de sus aportes, por el equivalente de hasta fres
anos.

NOTA 9 - CONVENIO CON EL MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

En el articulo 11 def Decreto N° 103/005 se establece que, a los efectos de facililar la conformacién inicial del Fondo, ef Estado
adelantara en caracter de capital preferente, la suma maxima de US$ 20 millones y en caracter de préstamo, la suma maxima de
US$ 40 millones (linea de crédito) cuya determinacién efectuara el MEF,

El 16 de noviembre de 2005, el MEF aportd la suma de US$ 20 millones en calidad de capital preferente, acordando la devolucion
de dicho capital en diez cuotas anuales y consecutivas a partir de que el Fondo alcance el 20% de los maximos definidos por el
articulo 9 del Decreto N° 103/005. Durante el ejercicio 2011 se alcanzé el referido porcentaje y se amortizo la primera cuota de
capital por un importe de US$ 2 miliones. Al 31 de diciembre de 2011 el saldo de capital pendiente de amortizar por este concepto
asciende a UiS$ 18 millones.

En el marco de este convenio se establece que el Ministerio de Economia y Finanzas percibira |as utilidades anuales que generen
las aplicaciones del Fondo, en proporcion a su aporte.
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(expresados en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)
NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas corresponden a los saldos con 1a COPAB que es la enfidad administradora del FGDB.

Dichos saldos al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

Concepto diciembre-11 diciembre-10
Partidas a transferir a COPAB 3.922. 111 3.346.694
Gastos de funcionamiento COPAB 29.236.749 28.027.920

NOTA 11 - HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores al 31 de diciembre de 2011 hasta la fecha de aprobacién de los presentes estados
financieros que pudieran ocasionar modificaciones a fos mismos.

: JORGE SANCHEZ
Gerante
ADELA HOUNIE
Presldente
Corporacion de Proteccion det
Aherre Bansario (COPAB)
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TRIBUNAL DE CUENTAS

DICTAMEN

1. El Tribunal de Cuentas ha examinado los estados financieros del Fondo de
Garantia de Depésitos Bancarios (FGDB) remitidos por la Corporacion de
Proteccidon del Ahorro Bancario (COPAB) que se adjuntan. Dichos estados
comprenden el Estado de Situacion Patrimonial al 31/12/2011, los
correspondientes Estados de Resultados, de Origen y Aplicacién de Fondos y de
. Evolucion del Patrimonio por el gjercicio finalizado en esa fecha, los Anexos y las
notas de politicas contables significativas y otras notas explicativas a los estados
financieros.

El Tribunal de Cuentas también ha auditado el cumplimiento por parte del FGDB
.de las disposiciones legales vigentes relacionadas con los estados financieros
objeto de examen.

2. Responsabilidad de la Direccion por los estados financieros

La Direccién de la COPAB es responsable por la preparacién y la razonable
presentacién de los estados financieros del FGDB de acuerdo con normas
contables adecuadas y con la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas. Esta
responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener un sistema de control
. internc adecuado para la preparacion y presentacién razonable de estados
financieros que estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o
error, seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y realizar estimaciones
contables razonables en las circunstancias.

3. Responsabilidad del Auditor

La responsabilidad del Tribunal de Cuentas es expresar una opinidn sobre dichos
estados financieros basada en la auditoria realizada. Esta auditoria fue practicada
de acuerdo con hormas de auditoria emitidas por la Organizacion Internacional de
Entidades Fiscalizadoras Supericres (INTOSAI). Estas normas requieren que se
cumpla con requisitos éticos, se planifiqgue y se realice la auditoria para obtener
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores

significativos.
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Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia acerca de
los montos y revelaciones contables. Los procedimientos seleccionados
dependen de! juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de existencia de errores significativos en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar la evaluacién de riesgos, el auditor considera
los aspectos de control interno de la entidad relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion acerca de la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditorfa también implica evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la Direcciéﬁ, asi como evaluar la presentacidn general de los estados

financieros.

Se considera que la evidencia de auditoria obtenida brinda una base suficiente y

apropiada para sustentar la opinion.

4. Opinion

En opinién del Tribunal de Cuentas, los estados financieros referidos
precedentemente presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
la situacion patrimonial del FGDB al 31/12/2011, los resultados de sus
operaciones Yy los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa
fecha, de acuerdo con normas contables adecuadas y con la Ordenanza N° 81
del Tribunal de Cuentas.

Con relacién a las disposiciones legales y reglamentarias vigentes relacionadas
con los estados financieros que fueron objeto de examen en el transcurso de la

auditoria, no se han constatadoc incumplimientos.
Montevideo, 12 de junic de 2011
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