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GLOSARIO

Siglas

BCU Banco Central del Uruguay

CEF Comité de Estabilidad Financiera

COPAIB Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario

CRAL  Comité Regional para Ameérica Latina de la IADI

FCDB  Fondo de Garantia de Depositos Bancarios

IADI International Association of Deposit Insurers

PRB [Proceso de Resolucion Bancaria

SIDIIF  Sistema de Informacion de Depositos de las Instituciones de Intermediacion Financiera
SsD Sistema de Seguro de Depositos

SSF Superintendencia de Servicios Financieros

CONCEPTOS

Depdsitos garantizados Son aquellos depdsitos que se encuentran cubiertos de acuerdo a
lo definido enelarticulo 31delalLey N°18.401 de 24 de octubre de 2008, es decir gue generan
cobertura del FGDB en caso de liquidacion de la institucion de intermediacion financiera.

Monto cubierto: Es aguella parte del deposito garantizado gue sera reintegrada a los
depositantes en caso de liguidacion de la institucion de intermediacion financiera, de acuerdo
a lo establecido en el articulo 5° del Decreto N° 103/005 de 7 de marzo de 2005.



Mensaje del Presidente

emos completado el tercer ano de gestion del Sistema de Seguro de Depositos del Uruguay por

parte de la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario, y corresponde hacer un balance de

dicha gestion. Si bien alin Nnos encontramos en una etapa de construccion de institucionalidad y
tenemos variados retos por adelante, tanto la autoevaluacion como la evaluacion externa realizadas en
2012 nos alientan mostrandonos un cumplimiento satisfactorio de los estdndares internacionales en la
materia.

En efecto, en tanto miembros de la Asociacion Internacional de Aseguradores de Depdsitos (IADI por su
sigla en inglés), hemos realizado la autoevaluacion promovida por esta Asociacion con respecto a los
denominados Principios Basicos para Sistemas de Seguro de Depdsitos Eficaces, aprobados por la IADly
el Comité de Supervision Bancaria de Basilea en 2009. Como su nombre lo indica, se trata de un conjunto
de normas generales, disenadas para ser adaptadas a un amplio abanico de circunstancias en cuanto a
paises, arreglos institucionales y estructuras. A cada pais corresponde considerar sus especificidades a la
hora de emprender su propio proceso de autoevaluacion.

Por otro lado, en setiembre de 2012 la COPAB recibi¢ la Mision del FSAP (Financial Sector Assessment
Program), conformada por expertos del Banco Mundial y del Fondo Monetario Internacional, en el marco
del programa acordado por el Gobierno de la Republica con estos organismos. Durante dos semanas,
la Mision evalud en forma detallada el sistema de seguro de depositos del Uruguay gestionado por
COPAID, concluyendo gque se ajusta ampliamente a las mejores practicas internacionales. A su vez, se
senalaron varias areas de mejora, fundamentalmente referidas a los problemas de la resolucion bancaria
de instituciones de intermediacion financiera en crisis.

De esta forma, los procesos de evaluacion emprendidos nos han ayudado a percibir con mayor claridad no
solo nuestras fortalezas sino también nuestras debilidades, nutriendo los planes de mejora de la gestion
y colaborando para el establecimiento de los objetivos prioritarios. En este sentido, surgen dos areas
principales de trabajo que requieren el foco de atencion de la organizacion: la concientizacion del publico
sobre la existencia del sistema de seguro de depositos, y el perfeccionamiento de los mecanismos de
resolucion bancaria, en el marco de coordinacion y cooperacion con los restantes miembros de la red de
seguridad del sistema financiero.

En este ultimo sentido, el funcionamiento periddico del Comité de Estabilidad Financiera, que reline
dos veces por ano al Ministro de Economia y Finanzas, al Presidente del Banco Central del Uruguay, al
Superintendente de Servicios Financieros, y al Presidente de la COPAB, permite ir generando una vision
compartida respecto de las vulnerabilidades vy fortalezas del sistema financiero uruguayo. Asimismo,
permite ir aceitando los mecanismos de colaboracién imprescindibles para un correcto funcionamiento de
la red de seguridad, forjando vinculos duraderos de confianza interinstitucional.

En conclusion, cerramos el ano con un balance satisfactorio que nos permite tomar impulso para enfrentar
con determinacion la mejora de la gestion del Sistema de Seguro de Depdsitos que tiene a su cargo la
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come 1. El Seguro de Depositos en Uruguay

La grave crisis bancaria del ano 2002 en Uruguay afectd considerablemente a la banca comercial, produciendo la desaparicion de
algunas de las instituciones de intermediacion financiera mas importantes del pais y el virtual colapso del sistema financiero uruguayo.
Se produjo un quiebre efectivo de la garantia implicita y gratuita de los depésitos, gue habia funcionado practicamente sin excepciones

hasta ese momento, financiada por el Estado.

on el objetivo de enfrentar la crisis, con fecha 27

de diciembre de 2002 se promulga la Ley 17.613 de

Fortalecimiento del Sistema Bancario. Entre las medidas
alli previstas, se establece la creacion de la Superintendencia
de Proteccion del Ahorro Bancario (SPAB), como dependencia
desconcentrada del Banco Central del Uruguay (BCU).
Simultdaneamente, se crea el Fondo de Garantia de Depositos
Bancarios (FGDB), que se nutrira con los aportes de las
instituciones de intermediacién financiera cuyos depoésitos
se encuentran garantizados. Dicho fondo, que constituye un
patrimonio de afectacion independiente, sin personeria juridica,
seria gestionado por la SPAB, quien ejerceria las facultades de
dominio sin ser propietaria, para cumplir el mandato asignado
por la ley.

La SPAB tendria como cometido garantizar el reintegro de
los depositos en bancos y cooperativas de intermediacion
financiera con cargo al FGDB, en las condiciones previstas por
la ley y su reglamentacion, para los casos de liguidacion de
instituciones de intermediacion financiera de la plaza uruguaya.
Queda asi instaurado el primer seguro de depositos bancarios
explicito, oneroso y de membresia obligatoria.

El 1 de Febrero de 2006, poco tiempo después de haber
comenzado arecibir los primeros aportes al FGDB, se produce el
cierre de la Cooperativa Nacional de Ahorro y Crédito (COFAC),
unadelasinstituciones aportantes al Fondo. Tras serresuelta su
suspension por el BCU, se activo el mecanismo de pago de la
cobertura, por el cual aproximadamente 80.000 ahorristas de la
cooperativa percibieron el seguro de depdsitos en los términos
filados por el Decreto 103/005 de 7 de marzo de 2005 (hasta
US$ 5.000 y 250.000 Ul por persona).

Se pagd un total de aproximadamente US$ 47 millones.
El FGDB contaba a esa fecha con USS$ 27 millones (USS 7
millones aportados por los bancos y USS 20 millones de capital

preferente integrado por el Estado como aporte inicial). A su vez
la SPPAB, haciendo uso de las facultades previstas por la ley,
solicitd a las instituciones aportantes al FGDB un adelanto de
US$ 20 millones a cuenta de los futuros aportes, para alcanzar
el importe necesario para pagar la cobertura a los depositantes
de COFAC.

La existencia de sistemas informaticos previamente
desarrollados para llevar a cabo las tareas necesarias,
garantizaron los buenos resultados del pago a los depositantes.
Asuvez,atravésde la posterior compra de la referida institucion
por parte de Banco Bandes Uruguay SA, los depositantes
lograron recuperar el 100% de sus respectivos ahorros.

Luego de este episodio de insolvencia, y en medio de un
periodo de creciente estabilidad de la plaza financiera
uruguaya, la SPAB no tuvo necesidad de volver a realizar este
tipo de actuacion, abocando sus esfuerzos a profesionalizar su
gestion y realizar una eficiente gestion del FGDB, dentro de las
potestades establecidas por la ley.

Con posterioridad, y en el marco de la reforma de la Carta
Organica del BCU, se busco perfeccionar el nuevo sistema de
seguro de depdsitos, asegurando la autonomia de su gestion
respecto al Banco Central y otorgandole nuevas funciones. Se
entendié que la explicitacion de los eventuales conflictos de
interés entre asegurador de depositos, supervisor y regulador
del sistema y prestamista de Ultima instancia, fortaleceria el
funcionamiento de la red de seguridad del sistema financiero.
Es asi que la Ley 18401, de 24 de octubre de 2008, crea la
Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario (COPARB), que
asume los cometidos antes asignados a la SPAB asi como otros
nuevos, concernientes a la gestion del proceso de resolucion
bancaria de una institucion de intermediacion financiera en
crisis, y de su liquidacion.
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Copne 2. La Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario

18.401 de 24 de octubre de 2008. Inicia sus actividades el 1 de setiembre de 2009, fecha en gue toman posesion de sus cargos

| a Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario es una persona juridica de derecho publico, no estatal, creada por la Ley N°

los integrantes del primer Directorio de la Corporacion.

Consciente de laimportancia del establecimiento de la Mision y Vision institucional como pilar sobre el cual las instituciones modernas
construyen su estrategia, delimitan sus metas y planean sus objetivos, la COPAB procedid a definir estos conceptos asi como los
[Principios y Valores y los Objetivos Estratégicos que guian su accionar en cada ano de trabajo.

Entre los cometidos de la COPAB se pueden distinguir aguellos
gue ya tenia asignados la SPAB del BCU desde la vigencia
de la Ley N°17.613 de 27 de diciembre de 2002, y los nuevos
cometidos establecidos por la Ley N° 18401 y el Decreto
224/011.

En el primer grupo, se encuentra la gestion del Sistema de
Seguro de Depositos (SSD) considerado como una Caja de
[Pagos, es decir, la administracion del Fondo de Garantia de
Depositos Bancarios (FGDB) y el eventual pago de la cobertura
a los depositantes de bancos o cooperativas de intermediacion
financiera cuya liquidacion sea declarada por el BCU.

Adicionalmente, la ley incorpora como cometidos de la COPAB
laintervencion de lainstitucion de intermediacion financiera que
sea declarada en Proceso de Resolucion Bancaria (PRB) por el
BCU vy la aplicacion de Procedimientos de Solucion; siello no es
posible, laliguidacion en sede administrativa de la institucion en
crisis, y sus colaterales.

En consecuencia, la Corporacion asume el rol de asegurador
de depositos con un mandato ampliado, e integra la red
de seguridad del sistema financiero conjuntamente con el
Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), el prestamista de
ultima instancia (BCU) y el supervisor y regulador del sistema
(Superintendencia de Servicios Financieros del BCU).

A este respecto, corresponde senalar que a partir del Decreto
N° 224/011 de 23 de junio de 20Ill, gue crea el Comité de
Estabilidad Financiera (CEF), se explicita el papel de la COPARB

en el mantenimiento de dicha estabilidad. En efecto, el CEF estd
integrado por el Ministro de Economia y Finanzas, el Presidente
del BCU, el Superintendente de Servicios Financieros vy
el Presidente de la COPAB. Su creacion se fundamenta
basicamente en que la estabilidad financiera es un bien
publico, que requiere gue los integrantes de la red de seguridad
financiera identifiguen y monitoreen sistematicamente los
riesgos a los cuales estd expuesta la actividad financiera.

La existencia del CEF resulta de vital importancia para la
COPAB, en cuanto permite fortalecer tanto su rol como
participante especializado de la red de seguridad financiera
como la implementacion de mecanismos de coordinacion con
los restantes integrantes de la red.

L.a conduccion de la Corporacion esta a cargo de un Directorio
integrado por un Presidente, un Vicepresidente y un Director,
designados por el [Poder Ejecutivo con venia del Senado. En el
caso del Director, la designacion debe recaer en un candidato
incluido en una terna propuesta por las instituciones aportantes
al FGDB. Los integrantes del Directorio tienen mandatos de ocho
anos de duracion, luego de haber sido designados por periodos
de diferente duracion en su primer mandato, generandose asi
vencimientos individuales escalonados, con el objetivo de
favorecer la estabilidad institucional.
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Contribuir ala estabilidad y la confianza en el sistema financiero,
trabajando en cooperacion con el Banco Central del Uruguay y
en particular, con la Superintendencia de Servicios Financieros.
Promover la proteccion del ahorro en bancos y cooperativas de
intermediaciénfinanciera,aplicando procedimientosdesolucion
0 pagando la cobertura de los depdsitos con los recursos
del Fondo de Garantia de Depositos Bancarios, a efectos de
minimizar el impacto de las situaciones de crisis. Administrar
eficientemente los recursos del Fondo. Ser liguidador de las
instituciones de intermediacion financiera y sus colaterales.

Ser reconocida como una entidad profesional, confiable,
eficiente y transparente en el cumplimiento de su mision. Ser
percibida como un participante especializado de la red de
seguridad financiera, trabajando en mutua colaboraciéon con el
Banco Central del Uruguay vy la Superintendencia de Servicios
Financieros. Ser apreciada como una organizacion que cuenta
con personal competente y dedicado, que se siente orgulloso
de pertenecer a la misma.

Coras 2. La Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario

2.5 Principios y valores

1. Integridad.

Evidenciar rectitud, probidad y honestidad.

2. Profesionalismo.
Brindar un servicio garantizando el resultado con calidad
de excelencia.

3. Eficiencia.
Ser capaz de alcanzar los objetivos y metas programados,
optimizando los recursos disponibles.

4. Compromiso.

Cumplir con sus obligaciones haciendo mas de lo
esperado, y siempre estar dispuesto a servir a los demas,
en actitud de colaboracion.

5. Trabajo en equipo.

Constituir un grupo con capacidades complementarias,
comprometido con el proyecto institucional y con
responsabilidad mutua compartida.

6. Independencia.
Adoptar decisiones en forma libre, buscando ser objetivo
e imparcial en sus juicios.

/. Responsabilidad.

Ser capaz de reconocer y aceptar las consecuencias de
sus actos y decisiones. Rendir cuentas ante la sociedad
en su conjunto y demas partes interesadas.

8. Transparencia responsable.
Garantizar el derecho de las personas al acceso a la
informaciéon publica, con excepcion de la establecida
como secreta, reservada o confidencial.

9. Confidencialidad.

Garantizar gue lainformacion sea facilitada sélo a aquéllos
autorizados a recibirla.



COPAB

2.6 Organigrama

Considerando la importancia de la definicion de los cargos y responsabilidades de los integrantes de la COPAB para cumplir
eficientemente con sus cometidos, se establecié la estructura organizacional de la COPAD, de acuerdo al siguiente organigrama:

Directorio
Presidencia
Gerencia
Asesoria
Letrada
Sub Gerencia Sub Gerencia
Resolucion Seguro de
Bancaria Depositos

Administracion
y Sistemas

Segun puede observarse, en la orbita de la Gerencia de la Corporacion, que depende directamente del Directorio, corresponde distinguir
dos Subgerencias, gue tienen a su cargo las funciones sustantivas de la COPAB (Seguro de Depdsitos, 4 personas y Resolucion
Bancaria, 3 personas), una funcién de apoyo en las areas de Administracion y Sistemas (2 personas) y una funcion de Asesoria
Letrada (I persona). Asimismo, se determinaron la mision y las responsabilidades principales de los 6rganos antes mencionados.
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2. La Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario

24 de Octubre de 2008 - La COPAB es creada por
el articulo 14 de la Ley N° 18.401 que reform¢ la Carta
Organica del Banco Central del Uruguay (BCU),como una
persona juridica de derecho publico no estatal.

1° de Setiembre de 2009 — Se integra el primer Directorio,
con Adela Hounie, Presidente;, Hugo Libonatt,
Vicepresidente y José Pini, Director.

23 de junio de 201l — EI Poder Ejecutivo crea el Comité
de Estabilidad Financiera, integrado por el Ministro
de Economia y Finanzas, el Presidente del BCU, el
Superintendente de Servicios Financieros y la Presidente
de la COPAB.

16 de Diciembre de 2011 — EI BCU y la COPAB acuerdan
los términos y condiciones para la transferencia a la
COPAIB de las liquidaciones en curso de instituciones
de intermediacion financiera (Banco Comercial, Banco
de Montevideo, Banco La Caja Obrera, sus respectivos
Fondos de Recuperacion de [Patrimonio Bancario y
colaterales).

Marzo de 2012 = Serealiza enPunta del Este la IX Reunion
del Comité Regional de Ameérica latina (CRAL) de la IADI
(AsociacionInternacionalde Aseguradores de Dep0sitos),
con la COPAB como anfitriona. En dicho marco, tuvo
lugar la Conferencia "Estrategias Actuales para Fortalecer
la Estabilidad de los Sistemas Financieros”, con la
participacion de representantes de la red de seguridad
financiera nacional, asi como de destacados expositores
internacionales.

Setiembre de 2012 — La COPAB recibe la Mision del FSAP
(Financial System Assessment [Program), integrada por
representantes del Fondo Monetario Internacional y del
Banco Mundial, como parte de la evaluacion del sistema
financiero uruguayo. El objetivo de la Mision en la COPARB
fue evaluar el grado de cumplimiento de los Principios
Basicos para Sistemas de Seguro de Depodsitos Eficaces,
aprobadosporlalADIlyelComité de Supervision Bancaria
de Basilea. Elinforme final fue recibido en el mes de enero
de 2013, dando cuenta del alto grado de cumplimiento de
dichos principios por parte de la Institucion.

Las actividades desarrolladas por la COPAB se orientan
a gestionar profesionalmente los recursos administrados
por ellg, los cuales conforman un patrimonio cuyo principal
objetivo es proteger el ahorro del publico en las instituciones de
intermediacion financieras. Por ello, busca alinear su accionar
con las practicas internacionales probadas, cumpliendo con
los Principios Basicos aprobados por la IADI y el Comité de
Supervision Bancaria de Basilea.

Mas alla de las fortalezas de la COPAB en aspectos como
la experiencia y calificacion de su personal, sus sistemas
computarizados de recoleccion y procesamiento de datos y su
estrecha relacion de trabajo con los demas miembros de la red
de seguridad financiera, existen varias areas de oportunidad
para mejorar su gestion.

Habiendo realizado una auto-evaluacion del cumplimiento de
los referidos principios, y tras la evaluaciéon de la Mision FSAP
antes mencionada, se concluye que una de las principales
metas a alcanzar es la de perfeccionar el conjunto de
manuales relativos al proceso de resolucion bancaria (desde la
preparacion para la intervencion hasta la liguidaciéon, pasando
por los procedimientos de solucién), que permitan asegurar una
resolucion de minimo costo en caso de crisis de una institucion
de intermediacion financiera.

[Paralelamente, existen otras areas importantes para la
mejora, tales como la concientizacion del publico respecto
del funcionamiento del sistema de seguro de depdsitos, que
requerirdn concentrar esfuerzos en participar en las campanas
de educacion financiera de la poblacion, entre otras actividades.












CzofiB 3. Informe de Gestion

En lo que respecta a la gestion de la COPAB durante el ejercicio 2012, la misma se centré en alcanzar los siguientes objetivos:

e Fortalecer la institucionalidad de la COPAB;

e Fortalecer la gestion del SSD;

e Continuar con el diseno de manuales, tanto de politicas como operativos, relativos a las actividades que le asigna la ley en lo
referente al PRB en caso de intervencién de una institucion de intermediacion financiera en crisis;

e Administrar las liquidaciones de instituciones de intermediacion financiera transferidas por el BCU.

Por lo tanto, a continuaciéon se presentan las caracteristicas mas destacadas de la gestion de la COPAR referida a su institucionalidad,
al SSD vy al PRB.
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COPAB

Durante el ejercicio 2012, la institucionalidad de la COPAB se ha
visto fortalecida con la resolucion de Directorio que determina
las condiciones de aplicabilidad de la Ley N° 18.381 del 17 de
Octubre de 2008 vy el Decreto 232/2010 referentes a los
derechos de acceso a la informacion publica.

En cumplimiento de la ley, y en el entendido de gue el acceso
a la informacion publica es un derecho de todas las personas,
gue se ejerce sin necesidad de justificar las razones por las que
se solicita la informacion, es que la COPARB aplico la referida
reglamentacion, clasificando la informacion proveniente de
sus propias actuaciones y designando un responsable de la
recepcion de solicitudes de informacion y entrega de la misma.

Por otro lado, cabe senalar que el Presupuesto para el ejercicio
2012 fue formulado en setiembre de 2011 y aprobado por el
Poder Ejecutivo mediante el Decreto N° 467/011 de 27 de
diciembre de 20I1. Las caracteristicas principales del mismo son:
1) los ingresos previstos corresponden, casi exclusivamente, al
financiamiento que aporta el FGDB, segun lo establecido en el
articulo 23 de laLey N° 18401, 2) el costo del personal responde
a una estructura estable minima (3 directores y 11 empleados); 3)
los gastos de funcionamiento son los necesarios para contribuir,
conjuntamente con el costo del personal, a proveer los recursos
para el logro de los objetivos estratégicos formulados; y 4) se
incluy® una partida por el costo estimado para la realizacion de
la IX Reunion del CRAL gue se llevo a cabo en Punta del Este,
siendo la COPARB la institucion anfitriona del evento.

Consecuentemente, en el ano 2012 se formulo el proyecto de
Presupuesto para el ejercicio 2013, el que fue aprobado por
el Poder Ejecutivo mediante el Decreto N° 420/012 de 26 de
diciembre de 2012.

Durante el ejercicio 2012 continuaron vigentes los acuerdos con
el BCU en lo referente a la asistencia de las areas de Gestion
de Activos y de Tecnologia Informatica. EI Area de Gestion de
Activos asesora a la COPAB en lo referente a las inversiones en
moneda extranjera que se realizan con los recursos del FGDB. El
AreadeTecnologfalnformaticaasistealaCOPABenlarecepcion
de la informacion sobre depoésitos, remitida mensualmente por
las instituciones de intermediacion financiera aportantes al
FGDB, y en la administracion de los soportes informaticos para
la gestidn de las entidades liquidadas que se transfirieron a la
COPAB.

Los principales resultados alcanzados en relacion a los
aspectos operativos son los siguientes:

e [Puesta en marcha de laintranet corporativa, en linea con las
tendencias internacionales en lo que respecta a la gestion
del conocimiento y el capital humano;

e Delpuntodevistadelatecnologiainformatica,cabe destacar
el desarrollo de un nuevo servidor virtual para aplicaciones
de resolucion bancaria (liquidaciones de instituciones
de intermediacién financiera), asi como la aplicacion de
procesos de mejora en el respaldo de informacién en aras
de maximizar los niveles de seguridad.

La Corporacion se constituyo inicialmente con personal en
comision del BCU que ya desempenaba las actividades
que fueron transferidas por aplicacion de la Ley N° 18.40I1.
Adicionalmente, fue necesario contratar personal en forma
directa, para lo que se contd con el apoyo de una firma
especializada en seleccion de personal. Se realizaron llamados
abiertos, contratandose personal calificado y con experiencia
en el sector, en forma consistente con los principios y valores
definidos para la Institucion.

Con fecha 1° de setiembre de 20I1, al cumplirse dos anos de
permanencia en la Institucion, cinco funcionarios gue se
encontraban en comision del BCU hicieron uso de la opcion
establecidaenlaley 18401y pasaron aformar parte del personal
permanente de la Corporacion, manteniendo en reserva sus
cargos en el BCU por un periodo de 3 anos. Similar opcion
ejercio con fecha 12 de marzo de 2012 otro de los funcionarios
posteriormente asignados por el BCU para trabajar en regimen
de comision en la Corporacion. En consecuencia, a fines de
2012 solo permanecia en réegimen de comision una funcionaria
del BCU que se encuentra afectada a la gestion de las entidades
liquidadas transferidas desde el BCU a partir del 16 de diciembre
de 20I1.

[Por otro lado, es importante destacar que el 11 de octubre de
2012, se suscribid entre la COPAB Yy la Asociacion de Empleados
Bancarios del Uruguay un Convenio Colectivo que regula las
condiciones laborales de la Corporaciony laincluye en el Grupo
N° 14 “Intermediacion Financiera, Seguros y Pensiones”, Sub-
Grupo N° Ol " Bancos y otras empresas financieras”.



Con el objetivo de mantener al personal de la Corporacion
actualizado y alineado con las mejores practicas, durante el ano
2012 se participo en las siguientes instancias de capacitacion
general:

e Taller regional sobre “Evaluacion de los Principios Basicos
para Aseguradores de Depositos Eficaces”, organizado por
la IADI'y el FOGAFIN (Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras, Colombia), Bogota, del 15 al 18 de mayo de
2012;

e Conferencia sobre “Metodologia para la Evaluacion del
Cumplimiento de los Principios Basicos para Sistemas de
Seqguro de Depositos Eficaces”, organizado por SEDESA
(Seguro de Depositos S.A), Buenos Aires, 21 de mayo de
2012;

e Curso a distancia “Seguridad en los Sistemas de
Informacion”, Unidad de Perfeccionamiento y Actualizacion
de Egresados (UPAE), Facultad de Ciencias Econdmicas y
de Administracion, UDELAR, del 11 de junio al 8 de julio de
2012;

-

Ya
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e Conferencia sobre “Secreto Bancario y Financiero y Normas
Antilavado bajo la Legislacion Uruguaya y el Tratado de
Intercambio de Informacion y Doble Imposicion Argentina-
Uruguay”, The Institute Global, Buenos Aires, 2 de julio de
2012;

o Curso de Prevencion de Lavado de Activos, UPAE, 20, 22 y
24 de agosto de 2012;

e Seminario de Gestion de Seguridad de la Informacion,
organizado por el Centro de Estudios Monetarios
Latinoamericano (CEMLA), Buenos Aires, 20 vy 21 de
setiembre de 2012.

Aligual gue el ano anterior, se continu® con la capacitacion en el
idioma inglés, habida cuenta de la importancia del mismo en las
instancias de capacitacion e intercambio con otras instituciones
y organismos de referencia. En ese contexto, varios funcionarios
de la institucion rindieron examenes internacionales.

Asimismo, se realizd un curso de actualizacion de herramientas
Microsoft Office, del que participd todo el personal de la
institucion.
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Una de las politicas organizacionales de la IADI ha sido la de
conformar diferentes Comités Regionales, correspondiendo ala
COPAB integrar el Comité Regional para Ameérica Latina (CRAL).
En tal caracter, la Corporacion fue anfitriona de la IX Reunién
Anual del CRAL.

El referido evento tuvo lugar los dias 21y 22 de marzo en el
Hotel Conrad de la ciudad de Punta del Este y cont6 con la
participacion de representantes de los paises miembros del
CRAL y de otros paises miembros de la IADI.

En este marco tuvo lugar la Conferencia “Estrategias actuales
para fortalecer la estabilidad de los sistemas financieros”.
La apertura del evento estuvo a cargo de la Presidente de la
COPADB, Adela Hounie, y del Presidente del CRAL, José Luis
Ochoa, Secretario Ejecutivo del Instituto para la Proteccion al
Ahorro Bancario de México (IPAB).

La Conferencia contd con la participacion de los siguientes
expositores: Mario Bergara, Presidente del BCU,; GCregor
C. Heinrich, Chief Representative, Bank for International
Settlements; Jorge Ottavianelli, Superintendente de Servicios
Financieros, BCU; Mary [Patricia Azevedo, Director Adjunto
de Coordinacion Internacional de la Oficina de Instituciones
Financieras Complejas, Federal Deposit Insurance Corporation
(FDIC), Abraham Vela, Especialista Investigador en la Direccion
General de Estabilidad Financiera del Banco de México; Benito
Solis, Vocal de la Junta de Gobierno del IPAB; Keith Ligon,
Jefe del Departamento de las Américas, Grupo Coordinacion
Internacional de la Oficina de Instituciones Financieras
Complejas, FDIC; Jorge [Polgar, Asesor del Ministerio de

Economia y Finanzas, Uruguay, Carlos Isoard, Secretario
General de la IADI.

Adicionalmente, se realizd un panel con la participacion de
representantes de los paises miembros del CRAL sobre su
perspectiva ante los cambios actuales en el marco regulatorio
para la estabilidad financiera global, en particular su experiencia
en el establecimiento de Comités de Estabilidad Financiera.

e Conferencia “Global Standards for RiskR Management and
Regulation”, organizada por la IRMC (International Risk
Management Conference), Roma, 18 y 19 de junio de 2012;

e [Participacion de la Presidente en la delegacién oficial a la
Republica de Coreay Expo Yeosu - 2012, del 14 al 21 de julio
de 2012;

o Xl Conferencia y Reunion Anual de la IADI, Londres, del 22
al 26 de octubre de 2012;

e Exposicion de la Presidente en el Seminario Internacional
“Los Seguros de Depdsitos: desafios y retos frente a la
comunidad internacional”, Quito, del 12 al 15 de noviembre
de 2012.
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Se realizara en primer lugar una breve descripcion del sistema bancario uruguayo, en tanto marco en el cual se inserta la gestion del
SSD, para luego mostrar la evolucion de los depositos incluidos en el sistema, del FGDB y otras variables vinculadas.

Los niveles alcanzados por el Producto Bruto Interno han
superado ampliamente los previos a la crisis del ano 2002,
poniendo de manifiesto unatendencia de crecimiento sostenido
de la economia uruguaya, tal como puede observarse en la
siguiente grafica:

PBI
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En lo que respecta al ano 2012, el PBI mismo crecid un 39%,
apenas O,% por debajo de las expectativas para ese ano,
dinamismo que se viene dando en un contexto de gran
inestabilidad de la economia mundial y monedas debilitadas,
a la vez gue a nivel local persisten las presiones sobre el nivel
de precios.

En este contexto, los depdsitos en el sistema financiero tanto en
moneda nacional como extranjera, han mostrado también una
evolucion creciente, alcanzando niveles dos tercios superiores
a los maximos previos a la crisis de 2002 (medidos en dolares
corrientes):

Evolucion de los depdsitos en el Sistema Bancario
(millones de US$)
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Gobierno Central ni Seguridad Social)

En lo que refiere a la moneda de los depositos, se destaca un
aumento persistente de la participacion de los constituidos en
moneda nacional, pasando de un minimo de 9,2% del total en
diciembre 2001, a un 28% al cierre de diciembre 2012, como se
aprecia en el siguiente grafico:

Participacion de los depésitos en moneda nacional
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Debe considerarse en la explicacion de este fenémeno, el
diferencial de tasas de interés y devaluacion ocurrido en los
ultimos anos, que ha llevado a que los depodsitos en dolares
tuvieran rentabilidad real negativa, asi como los estimulos
oficiales a la colocaciéon de ahorros en moneda nacional, a
través de la unidad indexada o de una mayor cobertura para
esa moneda en el seguro de depdsitos.

Otro aspecto relevante lo constituye la fuerte participacion de Ia
modalidad de depdsitos a la vista, representando a diciembre
de 2012 el 85 % del total, como puede apreciarse en el siguiente
grafco:

Participacion de los depdsitos a la vista

Fuente: BCU



Esta importante participacion, que se entiende natural en
momentos de crisis, se ha mantenido e incluso afianzado en
los ultimos tiempos, a pesar de la fortaleza que detentan las
instituciones bancarias locales. Como posible influencia sobre
este fendmeno, corresponde mencionar el muy bajo nivel
de tasas pasivas del sistema (en concordancia con las tasas
internacionales).

Respecto a los factores que pueden determinar una mayor
volatilidad de los dep0sitos en nuestro sistema, encontramaos
que la participacion de los realizados por no residentes ha
disminuido, pasando de aproximadamente un 46 % en
momentos previos a la crisis (histéricamente venia siendo
una tercera parte del total), hasta el actual 20%, como puede
apreciarse en el siguiente grafico. Se entiende que estos
depositos, en su mayoria, son Menos estables por tener un
componente de resguardo ante posibles problemas en los
paises de origen.

Evolucion de los depésitos en el Sistema Bancario en ME
segln Residencia (millones de USS)

Fuente: BCU

En términos generales, como puede observarse a continuacion,
los depositos han crecido a un ritmo mayor que el nivel de
actividadde nuestraeconomia,sibienevolucionan manteniendo
una pauta similar, asi como también disminuyeron en forma
mas pronunciada durante la crisis financiera del ano 2002.
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Deacuerdoalosdatosrelevados porlaEncuesta de Expectativas
Econdmicas del BCU, para el ano 2013 se proyecta un escenario
de crecimiento econdmico, que podria mantener el aumento de
los depositos en el sistema.

EI SSD se financia con el FGDI, el cual constituye un patrimonio
de afectacién independiente e inembargable. Este Fondo
cuenta con los siguientes recursos: a) los aportes que realizan
los bancos y cooperativas de intermediacion financiera; b) la
rentabilidad de las colocaciones que se realicen; ¢) el producido
de préstamos o empréstitos; d) las utilidades liguidas de Ia
Corporacion; e) el capital preferente que aporte el Estado; f) las
recuperaciones de los pagos con subrogacion de la garantia en
oportunidad de una liquidacion; y g) los ingresos por multas y
recargos.

Conforme a lo establecido en las normas legales, la finalidad
del FGDB es: a) garantizar los depdsitos de cualguier naturaleza
constituidos por personas fisicas o juridicas del sector no
financiero, excepto los del Gobierno Central y del Banco de
Prevision Social, enlos bancosy cooperativas de intermediacion
financiera; b) contribuir a la aplicacion de Procedimientos de
Solucion en situaciones de crisis de las entidades aportantes; y
¢) financiar el presupuesto de la Corporacion.

La Corporaciontiene como cometido administrarel FGDIB, lo que
implica gestionar adecuadamente los recursos del mismo y su
utilizacion. Los resultados de dicha gestion durante el Ejercicio
2012, se encuentran detallados en los Estados Contables del
FGDB al 31 de diciembre de 2012, gue integran esta Memoria.

—@- Variacion Depésito

—@— Variacién PBI
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Al 31 de diciembre de 2012, el monto disponible del FGDB
ascendid aun equivalente de 299,2 millones de dolares USA . En
el grafico siguiente, se expone la evolucion del monto del FGDB
desde su creacion en noviembre del ano 2005, expresado en
dolares USA.
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Las disponibilidades del FGDB en moneda nacional se colocan
en el BCU (aproximadamente 49% del monto total), mientras
que las de moneda extranjera se colocan en instituciones
financieras del exterior con la maxima calificacion de riesgo.

Composicion del FGDB (diciembre 2012)
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3.2.4 Sistema de Informacion de Depositos

A los efectos de disponer de informacién adecuada para
la eventualidad de atender la cobertura de los depositos
garantizados segun los montos establecidos en la normativa
vigente, lasinstituciones aportantes al FGDB remiten, dentro de los
quince dias habiles siguientes al cierre de cada mes, el detalle de
los depositos constituidos en cada una de ellas. Esa informacion
es recibida por el Sistema de Informacion de Depdsitos de las
Instituciones de Intermediacion Financiera (SIDIIF), que se viene
utilizando desde el ano 2006 y se procesa a través del BCU, en
cumplimiento de los acuerdos oportunamente suscritos. Este
sistema cuenta con los mecanismos necesarios para asegurar la
confidencialidad de los datos sobre la titularidad de los depésitos.

El SIDIIF proporciona mensualmente informacion respecto al
monto de la cobertura que deberia atender el FGDB en caso de
que una institucion de intermediacion financiera fuera declarada
en [Proceso de Resolucion Bancaria. Asimismo, este sistema
cuenta con un modulo de auditoria gue permite evaluar la calidad
de dicha informacién en lo referente al cumplimiento de la
normativa dictada por la COPARB.

En el presente ejercicio se ha dado inicio a una etapa de monitoreo
delacalidaddelainformaciénremitida por cadainstitucionatravés
de un proceso de auditorias in situ. La metodologia y principales
resultados obtenidos se analizan en mayor profundidad en el
apartado 3.2.7.

3.25 Resumen de la informacion sobre depositos

En el cuadro y graficos siguientes se exponen, por moneda y para todo el sistema, los importes de los depodsitos
garantizados y el monto cubierto correspondiente, al cierre de cada ano:

Cobertura de los depositos incluidos en el SSD (millones)

T

Cobertura de los depdsitos incluidos en el SSD
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Un aspecto a destacar es que, de acuerdo a los topes
de cobertura vigentes y a la estructura de depdsitos de
nuestro sistema, existe una importante cobertura total de los
depositantes, llegando al 99 % para el caso de personas con
depositos en moneda nacional y 48% para los realizados en
moneda extranjera.

Moneda extranjera

Cubiertos 100%
48% 52%

No cubiertos 100%

Moneda nacional

1%

Cubiertos 100%

No cubiertos 100%

Depositos garantizados: Son aqguellos depositos que se
encuentran cubiertos de acuerdo alo definido en el articulo 31de
lalLey N°18.401 de 24 de octubre de 2008, es decir gue generan
cobertura del FGDB en caso de liquidacion de la institucion de
intermediacion financiera.

Monto cubierto: Es aquella parte del depdsito garantizado gue
sera reintegrada a los depositantes en caso de liguidacion
de la institucion de intermediacion financiera, de acuerdo a lo
establecido en el articulo 5° del Decreto N° 103/005 de 7 de
marzo de 2005.

En lo que respecta a la determinacion de los aportes anuales
al FGDB que deben efectuar los bancos y cooperativas de
intermediacién financiera, es posible efectuar el referido
calculo mediante la aplicacion de las alicuotas que surgen de
la normativa vigentey la utilizacion de la informacion remitida al
SIDIIF con caracter periddico por las referidas instituciones.

La alicuota fija se calcula aplicando una tasa sobre el promedio
anual de los depositos totales del sector no financiero (excepto
Gobierno Centraly Bancode Prevision Social). Actualmente, esta
tasa es del 1%. anual para los depositos en moneda nacional
y del 2%. anual para los depositos en moneda extranjera. La
alicuota variable es adicional a la fija y se aplica en funcién de
la categoria de riesgo que le corresponde a cada institucion de
acuerdo con la Metodologia establecida por la Corporacion,
variando entre O y 2%.o.

Enjunio de 2012 se comenzo el proceso de auditorias al SIDIIF,
con el objetivo de analizar la calidad de la informacion remitida
a la COPAB por parte de cada una de las instituciones de
intermediacion financiera.

Se decidid comenzar por trabajar, en una primera etapa, en
3 instituciones aportantes seleccionadas en funcién de su
volumen de operaciones. De esta manera fue posible realizar
un testeo de los procedimientos y sistemas aplicados, a los
efectos de corregir posibles dificultades y realizar mejoras
gue permitan ajustar los sistemas a las instituciones de mayor
volumen y complejidad.

Elprocesodeauditoriasuponelarealizacion de un primer control
en las instituciones para detectar posibles inconsistencias de
la informaciéon remitida mensualmente al SIDIIF, para luego
efectuar un muestreo y proceder a una inspeccion fisica de
documentacion en la institucion auditada.

Los procedimientos aplicados permiten concluir, hasta el
momento, que la calidad de la informaciéon auditada satisface
las condiciones requeridas.



Alos efectos de evaluar permanentemente el riesgo a que estan
expuestas la solidez y solvencia de las instituciones integrantes
del sistema de intermediacion financiera, la Corporacion aplica
la Metodologia de Categorizacion de Rangos de Riesgo definida
en el ano 2006, por la cual a cada instituciéon se le asigna una
categoria de riesgo.

Con el objetivo de fortalecer el analisis de los riesgos a
gue estan expuestas las instituciones aportantes al FGDB,
se continud trabajando en la confeccion de indicadores,
incorporando herramientas utilizadas en las distintas instancias
de capacitacion y mejores practicas a nivel internacional asi
como realizando informes periddicos de evaluacion de los
referidos aspectos. En ese sentido, se implementd un Sistema
de Alerta Temprana (SAT) con el objetivo de detectar situaciones
potencialmente problematicas en las instituciones aportantes
al FGDB. Se trabaja con informacion mensual, calculando una
serie de indicadores predeterminados para evaluar el nivel de
actividad, la calidad de la cartera, la liguidez, la rentabilidad y la
solvencia de las instituciones financieras aportantes al FGDB.
Esta herramienta permite analizar la situacion particular de cada
una de ellas y su evolucion en el tiempo, asi como disponer de
una vision del conjunto del sistema.

Se han llevado a cabo distintas instancias de capacitacion a los
efectos de fortalecer las capacidades y habilidades del personal
de la Corporacion en lo referente a la gestion del SSD, entre las
gue se destacan:

e Curso sobre Datos de Panel, Facultad de Ciencias Sociales
de la Universidad de la Republica, del 30 de mayo al 13 de
julio de 2012;

e [Participacion en el Il Congreso Latinoamericano de
Educacion Financiera en Punta del Este, del 1 al 3 de
octubre de 2012;

e Curso sobre Politicas Macroprudenciales, dictado por el
CEMLA en el BCU, del 8 al 12 de octubre de 2012.
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En la pagina www.copab.orguy se puede encontrar toda la
informacién relevante sobre el Sistema de Seguro de Depoésitos
y la Corporaciéon: informaciéon institucional, transparencia,
normativa, estados contables, preguntas frecuentes con
ejemplos de cobertura a depositantes, vinculos con otras
instituciones relacionadas y novedades, administracion de los
Fondos de Recuperacion de Patrimonio Bancario, entre otros.
Durante el 2012, se ha trabajado en la mejora de varios aspectos
de la pagina web con la finalidad de hacerla mas amigable enlo
querefiereasuaccesoy navegabilidad. Simultaneamente, se ha
priorizado mantenerla actualizada buscando asegurar que los
usuarios que asi lo necesiten puedan estar convenientemente
informados.







Gestion referida al Proceso
de Resolucién Bancaria (PRB)
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Durante el ano 2012 se ha continuado trabajando en los objetivos estratégicos referentes al PRB, habiéndose logrado diferentes
grados de avance en funcién del alcance y la complejidad que implica cada uno de ellos.

Se continuo en el analisis de la normativa legal y reglamentaria
en materia de resolucion bancaria, con la participacion de
un especialista en Derecho Bancario contratado para tales
efectos. Como resultado de dicho trabajo se ha producido un
documento en el cual se proponen algunas modificaciones
legislativas. Las modificaciones gque se proponen seran
presentadas para su analisis y evaluacion a los otros miembros
de la red de seguridad financiera (Banco Central del Uruguay
y Superintendencia de Servicios Financieros), asi como a las
autoridades del Ministerio de Economia y Finanzas.

Se continuo trabajando durante el ejercicio en el desarrollo de
planes operativos de resolucion bancaria conjuntamente con
el asesoramiento de un consultor de la Oficina de Asistencia
Técnica (OTA) del Tesoro de los Estados Unidos de Ameérica.

Se continuo trabajando junto a la SSF y el BCU en la redaccion
de un Memorando de Entendimiento para la coordinacion de
acciones en ocasion de un Proceso de Resolucion Bancaria. El
objeto de dicho memorando es establecer un plan de accion
coordinada que facilite la comunicacion y la ejecucion de
actividades de manera armonica y coherente entre las partes,
en funcion de las adyacencias de sus mandatos legales y
objetivos de politica publica, siempre dentro del contexto de
pertenencia a la red de seguridad financiera.




En cumplimiento del articulo 50 de la Ley N° 18401 de 24 de
octubre de 2008, y en el marco de los acuerdos de términos y
condiciones correspondientes entre el BCU y la COPAB, desde
el 16 de diciembre de 2011 se encuentra bajo la responsabilidad
de la COPAB Ila gestion de las siguientes instituciones en
liguidacion:

Banco Comercial SA. (en liquidacion)
Banco de Montevideo S.A. (en liquidacion)

Banco La Caja Obrera S.A (en liguidacion)
Banco Comercial SA. -

Fondo de Recuperacion de Patrimonio Bancario
Banco de Montevideo SA. -

Fondo de Recuperacion de Patrimonio Bancario
Banco La Caja Obrera SA -

Fondo de Recuperacion de Patrimonio Bancario
Comercial Administradora de Fondos de Inversion S A

BM Administradora de Fondos de Inversion SA.

Durante el ano 2012, la COPAB en su caracter de administrador
de las liguidaciones referidas, elabord y ejecutd un plan de
gestion tendiente a la realizacion de los activos remanentes.
En dicha gestion se obtuvieron resultados satisfactorios, que
permitieron:

a) Resolver ladisoluciony el consiguiente estado de liguidacion
de Comercial Administradora de Fondos de Inversion SA,
procediendo a la liguidacion definitiva el dia 31 de octubre de
2012 cancelandose el pasivo pendiente con el accionista no
guedando activos en la Sociedad;

b) Cumplir con las condiciones previstas en los Reglamentos
de los Fondos de Recuperacion de Patrimonio Bancario de
Banco Comercial S.A, Banco de Montevideo S.A. y Banco
La Caja Obrera SA, en relacion al plazo decenal por el
cual fueron constituidos en su oportunidad, y por lo tanto,
comunicar al publico en general la disolucion y el consiguiente
estado de liguidacion de los mismos al 31 de diciembre de
2012 (Resoluciones del Directorio de la COPAB RD/43/2012,
RD/44/2012 y RD/45/2012 de 28 de diciembre de 2012).

Enlas Notas anexas a los Estados Contables correspondientes
al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2012 de los Fondos
de Recuperacion de Patrimonio Bancario referidos, se describe
detalladamente la gestion realizada durante el ano 2012.
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e Seminario sobre "Resolucion Bancaria: Desarrollos actuales,
Desafios y Oportunidades”, organizado por la IADI y el FSI
(Financial Stability Institute), Basilea, Suiza, del 28 al 30 de
agosto de 2012,






Estados Financieros del FGDB
al 31 de diciembre de 2012
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FONDO DE GUWAANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
HOTAS & LOS ESTADOS FINAMCIERCS AL 31 DE DICIEMBRE DE XH2

{oifras popresadas en pesos URaguUER)

Ackugiments, conlonme a i establecida an el cosvenia de bscha 3 da Salembos de 2005 celebrada enine la COPAB y &l BCU, gen
s et qu s Ikanscriten @ condruackin;

“La gerencia de Polfica Econdmica y Mercados del BOU prastard & 1y COPAB asislercia prolssicaal, tonica y adminisiraiv que
30 Taducid e la prestacie de ks Siguenies sancics:

d) La iniparacidn sobie ke allemalives S inslnsmenios oo imrsitn daponibies, & acoerda & los chistios plenisades por g
COPAB pira |3 colocackn de la porcidn en dilares americancs del FGDE 1 la asistencia en ly sjecucin de L operaciones
neoesarias pard adactiviees las colocacionss del eeflarkde Fornd,

bj La aceplaciin de ks depdeiies requandos por la COPAB, delermirand 1 tasa dé inlends & apiewr a0 Cada cass, de acverds o
e curvas do rendimient clabotacas por ol Arsa g8 Gessln da Activos ¥ Pasnos . A Ios efecits 0w dotar o obetvidad y
iransparencia 8 la facitn de s tasas con qun se remuneres b depbelos, o Area de Gesbén de Achvos y Pasivos estard 2
disposicion e b COPAB paf evacusr i conselles y seminkstar b ifformacidin que &l respectc la Comorasin le lermuls o
P

£] L canceincian anticipacs de los deplaiios rileridos en o Beral anlerior, solo en cieounstanclas sxcepcionallins que desiven de L
phigacioness pof pagn da coberiures dal FGOS, 1 cuakes no hublessn podida wnbidparse 5 12 fecha 9o consiuciin dal depcats,
ESPOCtD QUi deberd 3 debiaments noFica% por aecric por i COPAS 3 esa ceparticdn.

Los depiaiios cancelados asicpadaments por b crcusslancin sxccpoionaics desoritas, no serdn semunirados 8 la tasa
origitaimenty pactada, 5N 3 la que surfa de apicar b curva de rendimeento slaborada por ol Ama do Gostin de Ackhves y Pasives
,uiizacts & la fecha de consTiuckin Gal depdsilo, pero por ol plazn efectiv dell misma.

) La tabllitacitn & la COPAB parg betarvenir en las Kitaciones dé ingtementos. 3¢ deuda emilkios por |8 aultidad Sohelrs e &
PerTade primaro de waiones, 881 como @ perficiear e 15 Taclidades que of BCU beinds [enine eles, los depdaiics ovemight en
pesis LFLGUES} o L mismas condicionds vighies Ran L nabuciane fnanciens.”
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
HOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
[lTas EqerBdas i Pascs Lraguaps]
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imputacicnes 3 gasics de admisisiraciin comesponden @ las ianslerencias eleciuadars desde of FGOE para atende ios gasics da
funsinamineds 34 s COPAB,

Comesponde seflaler que hanta ¢ 31 de agosio de 2009, of FODA sty alendla las remuneraciones de los infegranes
Comisit Expocial de Administracion dal FGDE y siguncs gastos especifioos, En cambio, & perir del 1 da selemine de 2009 o
FEDE Enarcia lodo of presupuisio de suekios, Gasms & inversiones de la COPAB.
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MCTA B - CONTINGENCIAS

El articuic 31 de I8 Liy M' 18,407 paiatiece que quedanin ganntizados por of Fordo ks depdelics de cualquies nahepiars
conaifiuidon por personis fkeas o jurdicas del seckor no Snarciert, eecepln kos del Gobien Ceniral y Bianco de Frevisidn Socal
(BFS), e ks enpresas de isbermediacion GRancens & L o nefiere o arficuls 17 bis del Decralt Ley W® 15322, on s redaccita
dactn por o arficulo 2 de la Ly " 16,227 [bancos y cooperativs de inkermediacin nanders].
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En la achualided, da acusndo con ol articuls 5 el Decreio N° 100/005 queédanin cublerios por ol FGOE, loa cepdeiios hasta la suma
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S por dsteaj el médme.
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fiifras expreshias en pasal U0
KOTA 3 - CONVENIO CON EL MINISTERIO DE ECONONIA Y FINANZAS

En &l articula 11 ded Decrelo W 100005 S0 establece que, & los efecios de Lty la conformacidn nicisl del Fonda, o Evisda
adeianiard en carbeler da capls preferanie, |3 sema mésma de USE ) millones y en caracier de préstamo, la suma mdna di
K55 40 mibons (Enea de cricilo) ouya dessrminacidn elecisand &l MEF

E1 16 e noviamibes S 2005, & MEF aporid b sufma da LSS 20 millones e caligad de capital pritencnis, scordando 1o devolucien
e dicho capital en deer conlas aruales y corsecuivan @ parkr de qu ol Fondo aicance o 0% oa los méwimes defnidos por &
aticsako 9 sl Dacrelo N° 10005, Duranie of sjercics 2011 58 seanss o selendo porcenlaje y se anoriish | phimeea ttla de
cipital por un importe de LSS 2 milones. Al M de cickembry de 2012 &l saido de capilal pendients oe emorizal por edle Sofceplo
atzsends 3 LSS 16 millones.

En ol marce de esb convenio se astablecs que o Misksherio de Economils y Finanzas pendbich las uliidides anuaies Que penenen
I35 pphcacichis del Fondo, &7 proporcen a su apane.

Caon fecha 17 de deiesboe da 2012 la DOPAB v of MEF femanon un convenio sobre ef procediments pard o pago de inlereses. En
& FEso 50 estabisckd quA Ios inlsreses o pagar al MEF 38 caloolartin come @l producio de ks inlenises ganadoa por of FGDE,
sy i (iasles o8 Funckon amsenio por ol porcentsie de paricpacion promesdia dal Apore dell MEF an el FGDEL

HOTA 10 - SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACKONADAS

L maboicey oo parnes nelacionacas comesponden & los sakdos oon i COPAE que es 1 enizad administado J! FG0E.

Dichos saldes 8l care de tada ejenticio $on bos siguienies:

- p— - e !
Pariclas a Teasslers 8 COPAB

Gt b o Menciramies COPRE

NOTA 11 = HECHOS POSTERMIRES

Me se han producids Pachos posterionss &l 31 de diciomibne de 212 hosts s Secra der aprihackln o lon mesenies estados
fnancieros que pudieran otasionar modifcacionat als mismes,
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Directores da
DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO

m-mummmmumnsmmmms
BANCARIOS (en adelsnte *FGDB" o el Fondo’), administado por la Corporacion de
Proteccién dal Ahcero Bancario (en adelante “COFAB® ¢ “la Entidad) que comprenden o estads
da situacadn patfimonial al 31 de ciciembre de 2012, lbs corespondientes esisdos de
resultados. de evolucién del patimanio neto, de ofigen y apbcaciin de fondos por el ejerccio
finalizado en dicha fecha y sus notas expheafivas,

Estados Financieros del FGDB

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Direccitn de la Entidad es resporsatie de ka proparacion y presaniacian razonabile de esios
estados fnancieros de acuerdo con normas contables adecuadas v la Crdenanza N° A1 dal
Tribunal da Cwertas de kb Repdbhca (T.C.R). Dicha responsabifidad intluye ef dsefio,
implem@ntacién ¥ mantenimiento de un sistema de control intemo adeCuDCO Para ka
mrmﬂnwmmm“mmﬁm

emoneas significativas, ya sea debido a fraude o a error; la seleccitn y sglicacitn de poiiticas
corlables apropiadas, v kn realizaciin de estmacionss contables que sean roronables en ks

Responsabitidad del suditor

Huesira responsabilidad es expresar una opinidn sobie esins esiados iNANGErDS con hass &n

nuesira audiloria. Muestra auditora fue conducida de acuerdo con Normas Intermacionates de

Auditoria emitidas por |3 Federackdn Intemacional de Contadores (IFACY Dichas nomas

requieren el cumpliimienic de requisitos &6os asl como que ¥ desempaiemos

ka2 sudiloria para oblener saguridad raronable sobve &i e estades eslin libhes de
efrdnaas de importancia significativa.

procedimientos para cblener evidenca de swditorfs  sobee

Los procedimientos seleccionmdos

Juicis del auddor, inchuyends 2 evaluacisn de los riesgos de afimaciones

omireas significativas en o8 estados Bnancieros, ya sea detsdo o fraude © @ errof, Al hacer

eams evakuaciones de riesgos, conslderamos el control infemo relevante pama & preparacidn y

pressitacién razonabie do los estados financiercs del Fondo, para disedar los procedimiantos

de guditsria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el f de expresar una

opinién sobre |a ofectvidad del contred inferna de 3 Enlidad; Una audiona tamibsén nchuyo

svaluar la adecuacidn de las poliicas contables aplcadas ¢ la razonabldad de as

MMMHthﬂmmuMhh
EEindos financercs en sy conjunto.

qua k3 evidoncia de sudiiora que hamos obienida o sufosnls y aproplada para
wna base razonalie para st opsnin de audiona.




Qpinian

En fusabia opiresn, ks suiadts inancesnos Aiviba mencienaccs presanian raeonabisments, &n
todos los aspecios significatives, hmwuﬂ:ﬂmmmaﬁ
mmiaiﬁﬁ“ﬁiﬂﬂrthm

evalucidii dé Bu palrmonio “uwymuhuuplw
mnmmum‘;ﬁmmmmnmww
dhal Tritsiial de Cyenlas de la Repubica.

Enfasis an &Suntos qus 0o sfecian nussirg opimidn

Ejirridad

decidido an & presents ojercicic slaborar sus estados fiancieros
mislivicos, habkndoss consdaredo s cilras. iespresadas hasta Wl 31 do dic
oM bids pArs (o valones s ke 98 B parides sn Lo sandog Srancein




TRIBUMAL DE CUENTAS

DICTAMEN

1. El Trbunal de Cuentas ha examinado los estados financieros del Fondo de
Garantia de Depdsitos Bancarios (FGDB) remitidos por la Corporacion de
Proteccion del Ahoro Bancano (COPAB) que se adjuntan, dichos estados
financieras comprenden el Estado de Situacdn Patrimonial al 31 de diciembre de
2012, los comespondentes Estados de Resultados, de Flujos de Efectivo y de
Evolucion del Patrimanio por el ejercicio anual finalizado en esa fecha, los Anexos
¥ las notas de politicas contables significativas y ofras notas explicativas a los
estados financieros.

El Tribunal de Cuentas también ha auditado el cumplimienta por parte del FGDE
de las disposiciones legales vigentes relacionadas con los estados fmancieros
abjeto de examen.

Estados Financieros del FGDB

2. Responzsabiiidad de la Direccién por los estados financieros

La Direccitn de la COPAB es responsable por la preparacidn y |a razonable
presentacitn de los estados financieros del FGDB de acuerdo con normas
contables adecuadas y con la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas. Esta
responsabildad incluye disefar, implementar y mantener un sistema de control
intermo adecuado para la preparacidn y presentacién razonable de eslados
financiercs que estén fibres de erores significativos, ya sea debido a fraude o
emar, seleccionar y aplcar politicas contables apropiadas, y realizar estimaciones
contables razonables en las crounstancias. '

3, Responsabilidad del Auditor

La responsabilidad del Tribunal de Cuentas es expresar una opinidn sobre dichos
MﬂMMMMhmMEﬂmmmﬂ
acuerdo con kos Principios Fundamentales de Audltorfa (ISSAI 100, 200, 300, y
400) vy las Dwectnces de Audifona Financiera ISSAl 1000 a 2000) de |a




Organizacién Inemacional de Entidades Fiscaizadoras Superiores (INTOSAI).
Estas nommas requienen gue se cumpla con requisitos &licos, se planifique y sa
realice la auditcria para oblener seguridad razonable acerca de si los estados
financiercs estan libres de erores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia acerca de
los montos y revelaciones contables. Los procedimientos  seleccionados
dependen del uicio profesional del auditor, incluyende la evaluacion de los
nesgos de axistancia de errores significativos en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar la evaluacion de riesgos, el auditor considera
los aspeclos de confrol interno de |a entidad relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros com el fin de disefiar los
procedimientos e auditoria que sean apropiadcs en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion acerca de (a eficacia del control internc
de la entidad. Una auditoria también implica evaluar io apropiado de las politicas.
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realzadas
por ka Direccion, asi como evaluar la presentacién general de los estados
financieros.

Se considera que la evidencia de auditorla cbterkda brinda una base suflciente y
apropiada para sustentar la opinidn.

4. Crpinidn

En opinidn del Tribunal de Cuentas, los estados financieros referidos
precedentements presentan razonablemente, en todos sus aspedios importanies,
la situacion patrmonial del FGDB al 31 de diciembre de 2012, bos resultades de
mmﬂmyhﬂﬁmmmﬂmm
mmmmtﬂmdﬁmtwmmmmmﬂHrmh
mwmmemcm




TRIBUMNAL DE CUENTAS

Con relacion a las disposiciones legales y reglamentarias vigentes relacionadas
con los estados financieros que fueron objeto de examaen an &l ranscurso de la
auditoria, se expresa que no s han constatado incumplimientos.

Montevideo, 28 de mayo de 2013
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CORPORACKIN DE PROTECCION DEL AMORRD BANCARID

ESTADO DE RESULTADCS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE NCIEMBRE DE 2012
COMPARATIVO COM EL ESERCICID ANTERSOR
(oiras expressdes on Dosos UGS}
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORAD BANCARIC
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COMPARATIVO COM EL EJERCICIO ANTERSOR
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARID
EETADD OE ORIGEM ¥ APLICACION DE FONDOS
POR EL EXRCICIO FIMALIZADO EL 31 DE CECIEMBRE DE 2012
COMFARATIVO COM EL EJERCICID ANTERIOR
icivon exprisadan en pEsca Eguipa)

. ang
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRD BANCARID
NOTAS & LOS ESTADDS FIMANCIEROS AL 11 DE DICIEMBSE BE 2012
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRD BANCARIO
HOTAS A LOS ESTADOCS FIRANCIEROS AL 31 ©F DICIEMBRE DE 20132
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TRIBUMAL E CUENTAS

—

DICTAMEN

1. El Trbunal de Cuentas ha examinado los estados financeros de la
Corporacidn de Proteccidn del Ahomo Bancaro (COPAB) que sa adjuntan
Dichos estados financieros comprenden el Estado de Situacidn Patrimonial al
311272012, los comespondientes Estados de Resultados, de Flujos de Efectivo y
de Evoluckin del Patnmonio por el ejercicio anual finaizado en esa fecha, los
Anexos ¥ las notas de poliicas contables significativas y ofras notas explicativas
a los estados financieros y &l Balanca de Ejecucion Presupuestal 2012,

El Tribunal de Cuentas también ha auditado el cumplimiento por parie de-
la COPAB de las disposiciones legales vigentes relacionadas con los estados
financieros obyeto de examen.

2. Responsabilidad de 1a Direccidon por los estados financieros

La Direccin do [a COPAB es responsable pof |a preparaciin y [a
razonable presentaciin de estos estados financieros de acuerdo con as normas
contables adeciadas, la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas y el TOCAF
segin comesponda. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar ¥
mantener un sisiema de contrel interno adecuado para la preparacidn ¥
presentacién razonable de estados financercs que esten lives de efrores
significativos, ya sea debido a fraude o error, selsccionar y aplicar pofiticas
contables apropiadas, y realizar estimaciones contables razonables en las
circunsiancias.

3. Responsabilidad del Auditor

La responsabilidad del Trbunal de Cuentas es expresar una opmion
sobre dichos estados financieros basada en la suditoria. Esta auditoria fue
practicada de acuerdo con los Principios Fundamentales de Auditoria (155A1 100,
200, 300, y 400) y las Directrices de Auditoria Financiera (ISSA1 1000 a 2996) de

la Organizacin Intemacional de Entidades Fiscalizadoras Superiores (INTOSAI).
1




Estados Financieros de la COPAB

Eslas normas requieren que s& cumpla con requistos é&bicos, se
plandique y se realice la audtoria para abtener seguridad razonable acerca de si
los estados hnanoeros estin libres de arfores significativos.

Una auditoria implica reaiizar procedimientos para obtener evidencia
acerca de los monfos ¥ revslaciones contables  Los  procedimientos
seleccionados  dependen del |uicio profesional del auditor, incluyendo la
evaluaciin da los resgos de exslenc de emores significatvos en los esiados
fmanciercs, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar [ evaluacion do riesges., el
auditor considera los aspecios de control interno de |a entidad relevantes para la
preparaciin y prasantacidn razonable da los estados financiercs con &l fin de
disefiar los procedimmentos de auditorda gque sean apropados en las
ﬂmﬁmwﬂM#wmemﬂh
MHmm#hm.UMWIMWHMH
apropado de las poliicas contables wilizadas y la razoosbiidad de las
estmaciones contables realiradas por la Direccidn, asi como evaluar la
presentacidn general de los estades financieros,

Se consdera que la evidencia de audiiora oblenida brinda una bass
suficients y apropiada para sustentar [a cpimidn.

4. Opinidn

En opinion del Trbunal de Cuentas, los estados fnanceros referidos
plecedentermnents  presentan razonablements, an fodos sus  aspecios
importantes, la situacién patrimonial de la COPAB al 311122012, los resultados
de sus operaciones y los flujos de efectivo comrespondientes al ejercsse anual
terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables adecuadas y
con la Ordenanza N* B1 del Tribunal de Cuentas y la sjecucidn presupuestal
comespondiente al ejercicic 2012 segun disposiciones previstas en al TOCAF y
normas legaies apicables.




TRIBUMAL DE CLIENTAS

—

Can relacién a las disposiciones legales y reglamentarias vigentes:
relacionadas con jos estados financieros que fueron objeto de examen en |
transcursa de |a audioria. no se han constatado incumplimicntos. '

Montevideo, 18 de junic de 2013







Estados Financieros
de los FRPB
al 31 de diciembre de 2012



Banco La Caja Obrera

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

de los FRPB

Estado de situacién patrimonial
al 31 de diciembre de 2012

(en dodlares estadounidenses)

inancieros

Estados F

Activo
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Bienes para la venta
Total del activo

Pasivo y cuotapartistas
Pasivo

Obligaciones diversas
Previsiones

Total del pasivo

Cuotapartistas
Patrimonio inicial
Pagos a cuotapartistas
Ajustes al patrimonio
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total cuotapartistas

2012

1.075.760
11.962
9.705

1.097.427

107.752
129.405

237.157

83.489.979
(71.817.621)
(7.823.367)
(3.375.634)
386.913

860.270

Total de pasivo y cuotapartistas 1.097.427

Cuentas de orden y contingencia deudoras 70.685.518

Cuentas de orden y contingencia acreedoras 70.685.518

Las notas que acompafan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Banco La Caja Obrera
Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacion)

Estado de resultados

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

(en dolares estadounidenses)

2012

Ingresos operativos netos

Ganancia por venta de bienes muebles e inmuebles 113.313

Ganancias financieras 5.579
118.892

Gastos de administracion
Honorarios profesionales (8.390)
Impuestos tasas y contribuciones (19.488)
Otros gastos operativos (7.596)
Gastos judiciales (20.878)
Servicios contratados (49.994)
Pérdidas por litigios laborales (90.405)
(196.751)

Resultados diversos

Ganancias por resultados diversos 513.009

Pérdidas por resultados diversos (48.623)
464.386

Resultados financieros

Diferencia de cambio 970

Gastos bancarios (584)
386

Resultado del ejercicio 386.913

Las notas que acompafan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Banco La Caja Obrera
Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de flujos de efectivo

de los FRPB

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

(en dodlares estadounidenses)

Inancieros

Flujo de efectivo proveniente de actividades operativas

Resultado del ejercicio 386.913
Ajustes

Previsiones por litigios 90.405
Resultado por venta de bienes de uso (123.018)
Ajuste valores (11.700)
Resultado por tenencia de valores (2.837)
Diferencia de cambio de disponibilidades (1.091)

338.672

Estados F

Cambios en activos y pasivos

Variacion activos operativos 179.738
Variacion pasivos operativos (60.809)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades operativas 457.601

Flujo de efectivo aplicado a actividades de inversion

Ingresos por venta de bienes para la venta 134.314
Intereses cobrados y otros ingresos financieros 2.837
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de inversion 137.151

Flujo de efectivo aplicado a actividades de financiamiento

Pago a cuotapartistas
Flujo neto de efectivo aplicado a actividades de financiamiento

Flujo neto de fondos 594.752
Diferencia de cambio de disponibilidades 1.091
Fondos en efectivo al inicio del ejercicio 479.917

Fondos netos en efectivo al fin del ejercicio 1.075.760

Las notas que acompafan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Banco La Caja Obrera

Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de evolucion de cuotapartistas

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

(en dolares estadounidenses)

Patrimonio
inicial

Pagos a
cuotapartistas

Total
cuotapartistas

Resultados
acumulados

Ajustes al
patrimonio

Saldos iniciales

Patrimonio inicial 83.489.979
Pagos a cuotapartistas -
Ajustes al patrimonio -
Resultados acumulados -

(71.817.621)

83.489.979
(71.817.621)
(7.823.366)
(3.375.634)

(7.823.366) -
- (3.375.634)

83.489.979
Modificaciones del ejercicio
Pago a cuotapartes
Resultado del ejercicio

(71.817.621)

(7.823.366) (3.375.634) 473.358

386.913 386.913

Saldos finales

Patrimonio inicial 83.489.979
Pagos a cuotapartistas -
Ajustes al patrimonio -
Resultados acumulados -

(71.817.621)

386.913 386.913

83.489.979
(71.817.621)
(7.823.367)
(2.988.721)

(7.823.367) -
- (2.988.721)

Total 83.489.979

(71.817.621)

(7.823.367) (2.988.721) 860.270

Las notas que acompafan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.
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COPAB

Banco La Caja Obrera — Fondo de Recuperaciéon del Patrimonio Bancario
(en liquidacion)

Notas a los estados contables correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2012

(expresados en dolares estadounidenses)

Notal -  Informacién bdsica sobre la empresa
a. Naturaleza juridica

Banco La Caja Obrera - Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario (en liquidacion), en adelante el
Fondo, es un fondo de recuperacién del patrimonio bancario creado por la Ley N°. 17.613 del 27 de
diciembre de 2002, que se regira en lo pertinente por la Ley N°. 16.774 de 27 de setiembre de 1996 y su
modificativa N°. 17.202 de 24 de setiembre de 1999 y el Reglamento de Funcionamiento aprobado por
el Banco Central del Uruguay por medio de la Resolucion D/934/002 del 31 de diciembre de 2002 y sus
modificativas.

El Fondo no constituye sociedad alguna y carece de personeria juridica.

Por disposicion del articulo 50 de la Ley 18.401 del 24 de octubre de 2008 las liquidaciones en curso de
instituciones de intermediacion financiera pasaran de la administracion del Banco Central del Uruguay a
la Corporacién de Proteccion de Ahorro Bancario. En virtud de la referida disposicion, por Acta de
Transferencia de fecha 16 de diciembre 2011 los Directorios de ambos organismos acordaron la
transferencia de la gestion de varias liquidaciones en curso, dentro de las que se encuentra la del Banco
La Caja Obrera S.A. — Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario.

El Fondo tiene un plazo de vigencia de diez afios pudiendo extenderse si los activos del mismo no
hubieran podido ser recuperados. El 31 de diciembre de 2012 se produjo el vencimiento del plazo
decenal por el cudl fue constituido el Fondo, en virtud de lo cual se produjo la disolucién y el
consiguiente estado de liquidacion del mismo. Por resolucion del Directorio de la COPAB 45/2012 de 28
de diciembre de 2012 se dispuso comunicar al publico en general el estado de disolucion y liquidacion
del Fondo.

b. Actividad principal

El Fondo tiene por objetivo la gestion y liquidacion de sus activos, en el marco de las atribuciones que la
Ley N°. 17.613 otorga al administrador. Los activos del Fondo son los que ha recibido del Banco La Caja
Obrera S.A. en virtud de la transferencia de pleno derecho dispuesta por el articulo 24 de la citada Ley y
la resolucién del Banco Central del Uruguay que declara la disolucion y liquidacion de dicho banco.

El Fondo solo puede contraer obligaciones cuando ello sea conveniente para su funcionamiento a juicio
del administrador.

Nota2 - Principales politicas y practicas contables utilizadas

a. Base de preparacion de los estados contables

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con el Reglamento de Funcionamiento del Fondo,
aprobado por el Banco Central del Uruguay el 31 de diciembre de 2002 y en lo no previsto por este por
normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control
de Instituciones de Intermediacion Financiera y por los criterios que se detallan a continuacion.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013

se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




b. Criterio general de valuacion

El Reglamento de funcionamiento establece que a los efectos de la valuacion de los activos, se sequira el
criterio de los precios de mercado o valor de referencia (tasacion, valor contractual, valor en libros, etc.)
cuando aquel no esté disponible.

Los inmuebles propios al 31 de diciembre de 2002 (Nota 4) son valuados al valor neto contable que
tenian los mismos a dicha fecha.

C. Patrimonio
El patrimonio del Fondo fue determinado como:

la reclasificacion del pasivo computable para la creacion de las cuotapartes,

importes surgidos por ajustes al patrimonio de la situacion patrimonial al 31 de diciembre de
2002,

los resultados acumulados desde el inicio de las operaciones del Fondo hasta el 31 de diciembre
de 2012,

menos los pagos efectuados a los cuotapartistas hasta el 31 de diciembre de 2012.

Determinacion de resultados

Para la determinacion de los resultados del ejercicio se aplicé el principio de lo devengado tanto para
el reconocimiento de los ingresos como para la imputacién de los gastos.

e. Unidad de medida

De acuerdo a lo establecido por Resolucion del Banco Central del Uruguay D/493/003 de fecha 14 de
agosto de 2003 (Modificacion del Reglamento), la unidad de cuenta para la determinacion del valor de la
cuotaparte es el dolar estadounidense, utilizandose esta moneda para la medicion del resto de los rubros

de los estados contables.

Cuentas en moneda diferente a la unidad de medida

Las operaciones en moneda diferente al ddlar se contabilizaron por su equivalente en dolares
americanos en funcién de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concreciéon de las
transacciones.

Los resultados provenientes de la utilizacion de tipos de cambio diferentes a aquellos vigentes a la
fecha o periodo que se originaron los activos y pasivos, han sido reconocidos en el ejercicio y se
exponen en el rubro Diferencia de cambio.

Los saldos de activos y pasivos en otras monedas diferentes al dolar estadounidense se han convertido
a esta ultima moneda utilizando las cotizaciones vigentes al cierre del ejercicio, segun el siguiente
detalle:

Los saldos en moneda nacional considerando la cotizacion de $ 1 = USS$ 0,0516, es decir
1 USS =$19,399.

g. Reserva estimacion para contingencias futuras

El articulo 24 de la Ley N° 17.613, dispone la creacion de una cuotaparte adicional del pasivo
incorporado, destinada a contingencias futuras la que estara a disposicion del liquidador.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




de los FRPPB

ERTEE (S

Estados F

:

Segun la clausula decimoquinta del Reglamento de Funcionamiento del Fondo, la estimacion para
contingencias futuras debe tomar en cuenta preceptivamente la probabilidad de ocurrencia de hechos
futuros originados en recursos, reclamaciones y demandas sobre los activos y pasivos expuestos en el
balance al 31 de diciembre de 2002 del Banco en liquidacion, no indicando que éstos sean los Unicos
conceptos a tener en cuenta para efectuarla.

En virtud que la cuotaparte para contingencias futuras, se determina a través de una estimacion, ésta se
revisara periédicamente a efectos de contemplar variaciones en los hechos futuros inicialmente previstos.

En tal sentido, mediante la resolucion D/257/2007 del 13 de junio de 2007 del Banco Central del
Uruguay se dispuso la revision de la citada estimacion con frecuencia anual, el 31 de octubre de cada
ano.

Las autoridades del Fondo resolvieron mantener la estimacién de la respectiva cuotaparte para
contingencias futuras, manteniendo el valor actual de la misma.

A los efectos de realizar la estimacidn se considera el universo de juicios y/o reclamaciones existentes al
31 de octubre de 2012, obtenido de los informes solicitados a los asesores legales, de donde surgen los
montos reclamados y el grado de probabilidad de ocurrencia de una sentencia firme desfavorable para el
Fondo.

La porcién de medios de pago reservadas para satisfacer las cuotapartes para contingencias futuras, es
administrada por la Direccién del Fondo y se exponen en el rubro Disponibilidades por valor de
USS$ 1.581.824 (Nota 3).

Por la resolucién del Directorio de la COPAB D/45/2012 se decidié mantener la disposicion del liquidador
los fondos liquidos que se encuentran afectados a la fecha, a la cuotaparte adicional destinada a
contingencias futuras. Dichos fondos atenderan todos los gastos y costos que generan las defensas
judiciales de los procesos jurisdiccionales pendientes de resolucion (articulo 23 de la Ley 17.613 de 27 de
diciembre de 2002).

h. Definicion de fondos para el estado de flujos de efectivo

A los efectos de la formulacion de dicho estado se considerd la definicion de fondos como
disponibilidades.

Nota 3 Disponibilidades

El saldo de disponibilidades se compone de la siguiente forma:

Corresponsales locales 800.861
Banco Central del Uruguay 1.854.640
Banco de la Republica Oriental del Uruguay 2.083
Subtotal 2.657.584
Afectado a estimacion contingencias futuras (Nota 2g) (1.581.824)

1.075.760

El saldo de corresponsales locales, corresponde a cuentas corrientes y cajas de ahorro abiertas en el
Nuevo Banco Comercial S.A.

Teniendo en cuenta que es el propio Fondo el que administra los montos percibidos por las cuotapartes
para contingencias futuras, se afectaron a disponibilidades por este concepto la suma de US$ 1.581.824.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Nota 4 Bienes para la venta

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2012 se compone de bienes propiedad del Fondo antes
del 27 de diciembre de 2002.

A continuacion se presenta el detalle de la evolucion de saldo durante el ejercicio:

Valores al Valores al
inicio del cierre del
Rubro ejercicio Altas Bajas ejercicio

Inmuebles
Bienes propios al 31.12.02 21.001 9.705 21.001 9.705
Total 21.001 9.705 21.001 9.705

Las altas corresponden a incorporaciones de bienes recuperados, registrados en funcion de la
informacién proporcionada por los escribanos del Fondo.

Las bajas corresponden a ventas o ajustes de bienes en el ejercicio.

La Direccion de los Fondos considera como propios aquellos bienes para los cuales posee titulo de
propiedad o informacion registral.

Nota 5 Obligaciones diversas

El saldo de obligaciones diversas se compone de la siguiente forma:

Obligaciones diversas 107.752

Corresponde a saldos pendientes con proveedores y cobranzas no imputadas.

Nota 6 Previsiones

El saldo de previsiones corresponde litigios laborales por contingencias laborales que hasta la fecha no se
han resuelto.

Nota 7 Patrimonio inicial
El patrimonio inicial se compone de la siguiente manera:

Patrimonio inicial sin ajustar 181.625.284
Ajustes al patrimonio inicial 371.860
Pago a cuotapartistas con certificados (60.252.196)
Redistribucion de certificados (19.682.571)
Otros ajustes (345.177)
Resultados (18.227.221)
Patrimonio al inicio 83.489.979

El patrimonio inicial sin ajustar fue determinado como diferencia entre el saldo de activos y pasivos no
computable para la creacion de cuotapartes, que surge del balance final del Fondo al 31.12.2002.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Nota 8 Pagos a cuotapartistas

El total de pagos realizados a cuotapartistas corresponde al saldo de contabilizado en la cuenta “Pago a
Cuotapartistas”, mas el pago a cuotapartistas con certificados incluido en el patrimonio al inicio. Durante
el ejercicio 2012 no se produjeron rescates de cuotapartes.

de los FRPB

Nota 9 Cuentas de orden y contingencia
El saldo del rubro se compone de la siguiente forma:

Cuotapartistas 69.531.932
Administracion efectivo de terceros 1.141.586

Valores de terceros 12.000
70.685.518

Inancieros

9.1 Cuotapartistas

Corresponde al saldo impago a los ahorristas de acuerdo a la siguiente composicion:

Beneficiarios Art. 27 28.701.102
Recursos 35.236.568
Banco Central del Uruguay 2.958.328
Contingencia 955.785
Otros acreedores 1.680.149
__69.531.932

Estados F

9.2 Administracion de efectivo de terceros

El saldo corresponde a los medios de pagos recibidos a través de rescates parciales de las cuotapartes
propiedad del Estado, afectadas a proporcionar los recursos para la aplicacion del Articulo 27 de la

Ley 17.613, cuyos montos son administrados por el Fondo y que se encuentran depositados en cajas de
ahorro en el Nuevo Banco Comercial S.A.

9.3 Administracién de valores de terceros

Corresponde exclusivamente a los valores de terceros informados por el Nuevo Banco Comercial,
identificados a través de la lectura de los convenios realizados por el Fondo

Nota 10 - Resultados diversos

La ganancia por resultados diversos corresponde sustancialmente a la cobranza de un seguro por un
robo de cofres en Pando.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Informe de auditoria independiente

Sefor Director y Supervisor de Banco la Caja Obrera
Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario (en liquidacion)

Hemos auditado los estados contables de Banco La Caja Obrera - Fondo de Recuperacion del Patrimonio
Bancario (en liquidacion) que se adjuntan; dichos estados contables comprenden el estado de situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2012, los correspondientes estado de resultados, de flujos de efectivo y de
evolucion de cuotapartistas por el ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas de politicas contables
significativas y otras notas explicativas a los estados contables.

Responsabilidad de la Direccién por los estados contables

La Direccion de Banco La Caja Obrera - Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario (en liquidacion) es
responsable por la preparacion y la razonable presentacion de estos estados contables de acuerdo con
normas contables establecidas por el Reglamento de funcionamiento y en lo no previsto por éste, por
normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control de
las empresas de intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para la
preparacion y presentacion razonable de estados contables que estén libres de errores significativos, ya sea
debido a fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados contables basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria emitidas por
la Federacién Internacional de Contadores (IFAC). Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos nuestra auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados contables estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de existencia de errores significativos en los estados
contables, ya sea debido a fraude o error. Al hacer la evaluacion de riesgos, el auditor considera los aspectos
de control interno de la entidad relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinidn acerca de la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas por la entidad y la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como evaluar la presentacion
general de los estados contables.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compaiia privada del Reino
Unido limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad Unica e independiente y legalmente
separada. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembros puede verse
en el sitio web www.deloitte.com/about.

Deloitte presta servicios de auditoria, impuestos, consultoria y asesoramiento financiero a organizaciones publicas y privadas
de diversas industrias. Con una red global de firmas miembros en mas de 150 paises, Deloitte brinda sus capacidades de
clase mundial y su profunda experiencia local para ayudar a sus clientes a tener éxito donde sea que operen.
Aproximadamente 195.000 profesionales de Deloitte se han comprometido a convertirse en estandar de excelencia.
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:

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion.

Opinién

Los estados contables referidos precedentemente presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion patrimonial de Banco la Caja Obrera - Fondo de Recuperacién del Patrimonio
Bancario (en liquidacion) al 31 de diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con normas contables
establecidas por el Reglamento de Funcionamiento y en lo no previsto por éste, por normas contables
analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control de las empresas de
intermediacidn financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2.

Enfasis en ciertos asuntos
Sin que represente una salvedad a nuestra opinion, queremos mencionar los siguientes asuntos:

Las normas y criterios mencionados en el parrafo “Opinion” de este informe, constituyen las normas
incluidas en el Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por éste, las normas
contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control de las
empresas de intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2. No han sido
determinadas ni cuantificadas las diferencias que eventualmente podrian surgir entre estos estados
contables y aquellos que pudieran formularse de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y de acuerdo con las normas y criterios generales vigentes determinados por el Banco Central
del Uruguay.

Tal como se expresa en la Nota 1 a), el 31 de diciembre de 2012 se produjo el vencimiento del plazo de
diez afnos por el que habia sido constituido el Fondo, por lo cual el Directorio resolvio comunicar el
estado de disolucion y liquidacion del mismo.




Banco de Montevideo

Fondo de Recuperaciéon de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de situacién patrimonial

al 31 de diciembre de 2012

(en dolares estadounidenses)

Activo

Disponibilidades
Inversiones temporarias
Creditos diversos
Total del activo

Pasivo y cuotapartistas
Pasivo

Obligaciones diversas
Previsiones

Total del pasivo

Cuotapartistas
Patrimonio inicial
Pagos a cuotapartistas
Ajustes al patrimonio
Resultados acumulados

Resultado del ejercicio
Total cuotapartistas

2012

334.166
185.537
866.888

~1.386.591_

90.475
317.548

408.023

102.632.994
(129.633.119)
28.327.206
267.106
(615.619)

978.568

Total de pasivo y cuotapartistas 1.386.591

Cuentas de orden y contingencia deudoras 571.183.844

Cuentas de orden y contingencia acreedoras (571.183.844)

Las notas que acompanan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Banco de Montevideo
Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de resultados

de los FRPB

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

(en dolares estadounidenses)

Inancieros

Ingresos operativos netos

Ganancias financieras

Gastos de administraciéon

Estados F

Honorarios profesionales (69.180)
Impuestos, tasas y contribuciones (30.283)
Gastos judiciales (3.179)
Servicios contratados (67.333)
Pérdida por litigios (326.108)
Otros gastos operativos (15.364)

(511.447)

Resultados diversos

Pérdidas por resultados diversos (119.366)
Pérdidas por venta de inmuebles (4.340)
(123.706)

Resultados financieros

Diferencia de cambio 2.221
Diferencia de cotizacion de valores publicos (32.901)
(30.680)

Resultado del ejercicio (615.619)

Las notas que acompafnan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Banco de Montevideo

Fondo de Recuperacion de Patrimonio Bancario (en liquidacion)

Estado de flujos de efectivo

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

(en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades operativas

Resultados del ejercicio (615.619)

Ajustes
Previsiones por litigios 317.548

Resultado por venta de bienes de uso 4.340
Ajuste valores (42.892)
Resultado por diferencia de cotizacion de valores (25.642)
Diferencia de cambio disponibilidades 1.410

Resultado de operaciones antes de cambios en los rubros operativos (360.855)
Cambios en activos y pasivos

Variacién activos operativos 84.550
Variacién pasivos operativos (57.292)
Total de flujo de efectivo proveniente de actividades operativas (333.597)
Flujo de efectivo por actividades de inversion

Ingresos por venta de bienes para la venta 7.660
Intereses cobrados y otros ingresos financieros 45.493
Total flujo de efectivo proveniente de actividades de inversiéon 53.153
Flujo neto de fondos (280.444)
Diferencia de cambio de disponibilidades (1.410)
Fondos en efectivo al inicio del ejercicio 616.020

Fondos netos en efectivo al fin del ejercicio 334.166

Las notas que acompafan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.
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Banco de Montevideo

Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de evolucién de cuotapartistas

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

(en ddlares estadounidenses)

2012

Patrimonio
inicial

Pagos a
cuotapartistas

Ajustes al
patrimonio

Resultados
acumulados

Total
cuotapartistas

Saldos iniciales
Patrimonio inicial
Pagos a cuotapartistas
Ajustes al patrimonio
Resultados acumulados

102.632.994

(129.684.479)

28.327.206

267.106

102.632.994

(129.684.479)
28.327.206
267.106

102.632.994

(129.684.479)

28.327.206

267.106

1.542.827

Modificaciones del ejercicio

Pago a cuotapartes

Ajustes resultados ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

51.360

(615.619)
(615.619)

51.360

(615.619)

(564.259)

Saldos finales
Patrimonio inicial
Pagos a cuotapartistas
Ajustes al patrimonio
Resultados acumulados

102.632.994

(129.633.119)

28.327.206

(348.513)

102.632.994
(129.633.119)
28.327.206

(348.513)

Total

102.632.994

(129.633.119)

28.327.206

(348.513)

978.568

Las notas que acompafan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013

se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Banco de Montevideo — Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario
(en liquidacién)

Notas a los estados contables correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2012

(en délares estadounidenses)

Notal -  Informacién bésica sobre la empresa
a. Naturaleza juridica

Banco Montevideo - Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario (en liquidacién), en adelante el
Fondo, es un fondo de recuperacion del patrimonio bancario creado por la Ley No. 17.613 del 27 de
diciembre de 2002, que se regira en lo pertinente por la Ley No. 16.774 de 27 de setiembre de 1996 y
su modificativa N° 17.202 de 24 de setiembre de 1999 y el Reglamento de Funcionamiento aprobado
por el Banco Central del Uruguay por medio de la Resolucion D/933/002 del 31 de diciembre de 2002 y
sus modificativas.

El Fondo no constituye sociedad alguna y carece de personeria juridica.

Por disposicion del articulo 50 de la Ley 18.401 del 24 de octubre de 2008 las liquidaciones en curso de
instituciones de intermediacién financiera pasaran de la administracion del Banco Central del Uruguay a
la Corporacién de Proteccion de Ahorro Bancario. En virtud de la referida disposicion, por Acta de
Transferencia de fecha 16 de diciembre 2011 los Directorios de ambos organismos acordaron la
transferencia de la gestion de varias liquidaciones en curso, dentro de las que se encuentra la del Banco
de Montevideo S.A. — Fondo de Recuperacion de Patrimonio Bancario.

El Fondo tiene un plazo de vigencia de diez afios pudiendo extenderse si los activos del mismo no
hubieran podido ser recuperados. El 31 de diciembre de 2012 se produjo el vencimiento del plazo
decenal por el cudl fue constituido el Fondo, en virtud de lo cual se produjo la disolucién y el
consiguiente estado de liquidacion del mismo. Por resolucién del Directorio de la COPAB 44/2012 de 28
de diciembre de 2012 se dispuso comunicar al publico en general el estado de disolucion y liquidacion
del Fondo.

b. Actividad principal

El Fondo tiene por objetivo la gestion y liquidacion de sus activos, en el marco de las atribuciones que la
Ley N° 17.613 otorga al administrador. Los activos del Fondo son los que ha recibido del Banco de
Montevideo S.A. en virtud de la transferencia de pleno derecho dispuesta por el Articulo 24 de la citada
Ley y la resolucion del Banco Central del Uruguay que declara la disolucion y liquidacion de dicho banco.

El Fondo solo puede contraer obligaciones cuando ello sea conveniente para su funcionamiento a juicio
del administrador.

Nota2 - Principales politicas y practicas contables utilizadas
a. Base de preparacion de los estados contables

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con el Reglamento de Funcionamiento del Fondo,
aprobado por el Banco Central del Uruguay el 31 de diciembre de 2002 y en lo no previsto por este por
normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la Regulacion y Control
de Instituciones de Intermediacién Financiera y por los criterios que se detallan a continuacion.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013

se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.
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b. Criterio general de valuacién

El Reglamento de funcionamiento establece que a los efectos de la valuacion de los activos, se seguira el
criterio de los precios de mercado o valor de referencia (tasacion, valor contractual, valor en libros, etc.)
cuando aquel no esté disponible.

Los inmuebles propios al 31 de diciembre de 2002 (Nota 6) son valuados al valor neto contable que
tenian los mismos a dicha fecha.

C. Patrimonio
El patrimonio del Fondo fue determinado como:

la reclasificacién del pasivo computable para la creaciéon de las cuotapartes,

importes surgidos por ajustes al patrimonio de la situacién patrimonial al 31 de diciembre

de 2002,

los resultados acumulados desde el inicio de las operaciones del Fondo hasta el 31 de diciembre
de 2012,

menos los pagos efectuados a los cuotapartistas hasta el 31 de diciembre de 2012

Determinacion de resultados

Para la determinacién de los resultados del ejercicio se aplicé el principio de lo devengado tanto para
el reconocimiento de los ingresos como para la imputacién de los gastos.

e. Unidad de medida

De acuerdo a lo establecido por Resolucion del Banco Central del Uruguay D/493/003 de fecha 14 de
agosto de 2003 (Modificacion del Reglamento), la unidad de cuenta para la determinacién del valor de la
cuotaparte es el dolar estadounidense, utilizandose esta moneda para la medicién del resto de los rubros
de los estados contables.

f. Cuentas en moneda diferente a la unidad de medida

Las operaciones en moneda diferente al dolar se contabilizaron por su equivalente en délares
estadounidenses en funcién de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecion
de las transacciones.

Los resultados provenientes de la utilizacion de tipos de cambio diferentes a aquellos vigentes a la
fecha o periodo que se originaron los activos y pasivos, han sido reconocidos en el ejercicio y se
exponen en el rubro diferencia de cambio.

Los saldos de activos y pasivos en otras monedas diferentes al délar estadounidense se han convertido
a esta Ultima moneda utilizando las cotizaciones vigentes al cierre del ejercicio, segun el siguiente
detalle:

Los saldos en moneda nacional considerando la cotizacién de $ 1 = USS$ 0,0516, es decir
1US$=$19,399
Saldos en Euros, considerando el arbitraje 1 Euro = US$ 1,322

Reserva estimacion para contingencias futuras

El Articulo 24 de la Ley N° 17.613, dispone la creaciéon de una cuotaparte adicional del pasivo
incorporado, destinada a contingencias futuras la que estara a disposicion del liquidador.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Segun la clausula decimoquinta del Reglamento de Funcionamiento del Fondo, la estimacion para
contingencias futuras debe tomar en cuenta preceptivamente la probabilidad de ocurrencia de hechos
futuros originados en recursos, reclamaciones y demandas sobre los activos y pasivos expuestos en el
balance al 31 de diciembre de 2002 del Banco en liquidacién, no indicando que éstos sean los Unicos
conceptos a tener en cuenta para efectuarla.

En virtud que la cuotaparte para contingencias futuras, se determina a través de una estimacion, ésta se
revisara periédicamente a efectos de contemplar variaciones en los hechos futuros inicialmente previstos.

En tal sentido, mediante la resolucion D/257/2007 del 13 de junio de 2007 del Banco Central del
Uruguay se dispuso la revision de la citada estimacién con frecuencia anual, el 31 de octubre de cada
afo.

Las autoridades del Fondo resolvieron mantener la estimacién de la respectiva cuotaparte para
contingencias futuras, manteniendo el valor actual de la misma.

A los efectos de realizar la estimacion se considera el universo de juicios y/o reclamaciones existentes al
cierre del ejercicio, obtenido de los informes solicitados a los asesores legales, de donde surgen los
montos reclamados y el grado de probabilidad de ocurrencia de una sentencia firme desfavorable para el
Fondo.

La porcion de medios de pago reservadas para satisfacer las cuotapartes para contingencias futuras por
concepto de los rescates parciales efectuados hasta el momento, es administrada por la Direccion del
Fondo y se exponen en el rubro disponibilidades por valor de US$ 28.330.173 (Nota 3).

Por la resolucion del Directorio de la COPAB D/44/2012, en virtud de la disolucidn del Fondo, se decidio:
1- Mantener la disposicion del liquidador los fondos liquidos que se encuentran afectados a la fecha, a la
cuotaparte adicional destinada a contingencias futuras. Dichos fondos atenderan todos los gastos y
costos que generan las defensas judiciales de los procesos jurisdiccionales pendientes de resolucion
(articulo 24 de la Ley 17.613 de 27 de diciembre de 2002) y 2- Mantener a disposicion del liquidador los
fondos liquidos que se encuentren afectados a la fecha, a la cuotaparte correspondiente al pasivo por la
emision de Obligaciones Negociables.

h. Definicion de fondos para el estado de flujos de efectivo

A los efectos de la formulacion de dicho estado se considero la definicion de fondos como
disponibilidades.

Nota3 - Disponibilidades

La composicion del saldo es la siguiente:

Banco Central del Uruguay 28.503.522
Corresponsales locales 145.124
Banco de la Republica Oriental del Uruguay 62.120
Subtotal 28.710.766
Afectado a estimacion contingencias futuras (Nota 2g) (28.330.173)
Afectado en garantia (46.427)

334.166

El saldo de corresponsales locales, corresponde a cuentas corrientes y cajas de ahorro abiertas en el
Nuevo Banco Comercial S.A.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




de los FRPB

inancieros

Estados F

Teniendo en cuenta que es el propio Fondo el que administra los montos percibidos por las cuotapartes
para contingencias futuras y las Reservas para presentacion de obligaciones negociables segun
Resolucion del Directorio 621/003 del Banco Central del Uruguay, se afectaron a disponibilidades por
este concepto la suma de US$ 28.330.173.

Nota 4 Inversiones temporarias

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2012 corresponde a valores en custodia en el Banco Central y a
valores en custodia en el Banco Republica Oriental del Uruguay, estando éstos ultimos totalmente
previsionados.

Los referidos valores han sido valuados al valor de cotizacion que surge del vector de precios del Banco
Central del Uruguay al cierre del dltimo dia habil del ejercicio.

Nota 5 Créditos diversos
El saldo del rubro se compone de la siguiente manera:

Certificados de depdsito - Bll Creditanstalt (5.1) 2.445.185
Prevision certificados de depdsito - Bll Creditanstalt (5.1) (2.445.185)
Depositos en garantia (Nota 5.2) 866.888

866.888

Corresponde a un saldo a cobrar por la liquidacion del Bl Creditanstalt de Australia, el cual se
encuentra 100% previsionado.

Corresponde a valores en garantia de juzgados por acciones cautelares, en custodia en el Banco
de la Republica Oriental del Uruguay por un valor nominal de US$ 750.000.

Nota 6 Bienes para la venta

A continuacion se presenta el detalle de la evolucion de saldo durante el ejercicio:

Valores de origen
Valores al Valores al
inicio del cierre del
ejercicio Bajas ejercicio

Vehiculos
Adquiridos en recuperacién de
créditos 12.000 (12.000)

Total 12.000 (12.000)

Las bajas corresponden a ventas de bienes en el ejercicio.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Nota 7 Obligaciones diversas

El saldo del rubro se compone de la siguiente forma:

Partidas a pagar a terceros 86.968
Acreedores fiscales 507

90.475

El saldo de partidas a pagar a terceros corresponde a saldo pendiente con proveedores y cobranzas no
imputadas.

El saldo de acreedores fiscales corresponde a saldo de retenciones a pagar.

Nota 8 Previsiones

El saldo de previsiones corresponde a litigios laborales por contingencias que hasta la fecha no se han
resuelto.

Nota 9 Patrimonio al inicio
El patrimonio al inicio se compone de la siguiente manera:

Patrimonio inicial sin ajustar 174.011.862
Pago a cuotapartistas con certificados (57.774.697)

Resultados (13.604.171)
Patrimonio al inicio 102.632.994

El patrimonio inicial sin ajustar fue determinado como diferencia entre el saldo de activos y pasivos no
computable para la creacién de cuotapartes, que surge del balance final del Banco de Montevideo S.A.
al 31 de diciembre de 2002.

Nota 10 - Pagos a cuotapartistas
El total de pagos realizados a cuotapartistas corresponde al saldo contabilizado en la cuenta pago a
cuotapartistas, mas el pago a cuotapartistas con certificados incluido en el patrimonio al inicio. Durante

el ejercicio 2012 no se produjeron rescates de cuotapartes.

La variacion del saldo de la cuenta corresponde a un ajuste realizado sobre el saldo del ejercicio anterior.

Nota 11 - Cuentas de orden y contingencia
El saldo del rubro se compone de la siguiente forma:

Cuotapartistas (11.1) 547.701.649
Administracion efectivo de terceros (11.2) 3.967.047
Administracion valores de terceros (11.3) 19.515.148

571.183.844

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




11.1  Cuotapartistas
Corresponde al saldo impago a los ahorristas de acuerdo a la siguiente composicion:

Beneficiarios Art. 27 42.268.623
Recursos 318.181.788
Banco Central del Uruguay 28.798.348
Contingencia 79.285.635
Obligacionistas 64.224.836
Obligaciones negociables 1.541.304
Otros acreedores 13.401.116

547.701.651

de los FRPPB

11.2  Administracion efectivo de terceros

Inancieros

Sustancialmente el saldo corresponde a los medios de pagos recibidos a través de rescates parciales de
las cuotapartes propiedad del Estado, afectadas a proporcionar los recursos para la aplicacion del
Articulo 27 de la Ley 17.613, cuyos montos son administrados por el Fondo y que se encuentran
depositados en cajas de ahorro en el Nuevo Banco Comercial S.A.

11.3  Administracion valores de terceros

Estados F

El saldo el rubro corresponde exclusivamente a los valores de terceros informados por el Nuevo Banco
Comercial, identificados a través de la lectura de los convenios realizados por el Fondo y valores
informados por el Deutsche Bank. Se dieron de baja los valores contables para los cuales no se contaba
con un inventario que respaldara el importe registrado.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Informe de auditoria independiente

Sefor Director y Supervisor de Banco de Montevideo
Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario (en liquidacion)

Hemos auditado los estados contables de Banco de Montevideo - Fondo de Recuperacion del Patrimonio
Bancario (en liquidacion) que se adjuntan; dichos estados contables comprenden el estado de situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2012, los correspondientes estado de resultados, de flujos de efectivo
y de evolucién de cuotapartistas por el ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas de politicas contables
significativas y otras notas explicativas a los estados contables.

Responsabilidad de la Direccién por los estados contables

La Direccion de Banco de Montevideo - Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario (en liquidacion) es
responsable por la preparacion y la razonable presentacion de estos estados contables de acuerdo con
normas contables establecidas por el Reglamento de funcionamiento y en lo no previsto por éste, por
normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control
de las empresas de intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para
la preparacién y presentacion razonable de estados contables que estén libres de errores significativos,
ya sea debido a fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y realizar
estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados contables basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria emitidas
por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Estas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos y realicemos nuestra auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados contables estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montosy
revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional
del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de existencia de errores significativos en los estados
contables, ya sea debido a fraude o error. Al hacer la evaluacion de riesgos, el auditor considera los
aspectos de control interno de la entidad relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion acerca de la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas por
la entidad y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como evaluar
la presentacién general de los estados contables.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafia privada del Reino
Unido limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad tnica e independiente y legalmente
separada. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembros puede verse
en el sitio web www.deloitte.com/about.

Deloitte presta servicios de auditoria, impuestos, consultoria y asesoramiento financiero a organizaciones publicas y privadas
de diversas industrias. Con una red global de firmas miembros en mas de 150 paises, Deloitte brinda sus capacidades de
clase mundial y su profunda experiencia local para ayudar a sus clientes a tener éxito donde sea que operen.
Aproximadamente 195.000 profesionales de Deloitte se han comprometido a convertirse en estandar de excelencia.
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ERTEE (S

Estados F

:

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion.

Opinién

Los estados contables referidos precedentemente presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion patrimonial de Banco Montevideo - Fondo de Recuperacion del Patrimonio
Bancario (en liquidacién) al 31 de diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con normas contables
establecidas por el Reglamento de Funcionamiento y en lo no previsto por éste, por normas contables
analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacién y control de las empresas de
intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2.

Enfasis en ciertos asuntos
Sin que represente una salvedad a nuestra opinion, queremos mencionar los siguientes asuntos:

Las normas y criterios mencionados en el parrafo “Opinion” de este informe, constituyen las normas
incluidas en el Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por éste, las normas
contables andlogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacién y control de las
empresas de intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2. No han sido
determinadas ni cuantificadas las diferencias que eventualmente podrian surgir entre estos estados
contables y aquellos que pudieran formularse de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y de acuerdo con las normas y criterios generales vigentes determinados por el Banco Central
del Uruguay.

Tal como se expresa en la Nota 1 a), el 31 de diciembre de 2012 se produjo el vencimiento del plazo de
diez anos por el que habia sido constituido el Fondo, por lo cual el Directorio resolvié comunicar el
estado de disolucion y liquidacion del mismo.




Banco Comercial

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacion)

Estado de situacién patrimonial

al 31 de diciembre de 2012

(en dolares estadounidenses)

Activo

Disponibilidades
Créditos diversos
Bienes para la venta
Total del activo

Pasivo y cuotapartistas
Pasivo

Obligaciones diversas
Previsiones

Total del pasivo

Cuotapartistas
Patrimonio inicial

Pagos a cuotapartistas
Ajustes al patrimonio
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total de cuotapartistas

Total del pasivo y cuotapartistas

Cuentas de orden y contingencias deudoras

Cuentas de orden y contingencias acreedoras

2012

4.593.671
8.415.938
579.008

13.588.617

88.116
357.762

445.878

333.859.145
(294.558.125)

29.262.993
(56.482.028)
1.060.754

13.142.739

13.588.617

10 653.272.448

10 653.272.448

Las notas que acompafan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Banco Comercial
Fondo de Recuperaciéon de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de resultados

de los FRPB

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

inancieros

Estados F

(en ddlares estadounidenses)

Ingresos operativos netos
Ganancias financieras

Resultado venta de bienes para la venta

Otros resultados operativos

Gastos de administracion
Honorarios profesionales
Impuestos tasas y contribuciones
Servicios contratados

Pérdidas por litigios

Otros gastos operativos

Resultados diversos

Ganancias por resultados diversos
Pérdidas por resultados diversos
Reversion de provisiones

Otros resultados

Resultados financieros

Diferencia de cambio
Gastos bancarios

Resultado del ejercicio

547.511
248.987
523.871

1.320.369

(68.909)
(42.653)
(98.182)
(360.475)
(60.339)

(630.558)

379
(214.487)
438.098
221.073

445.063

2.694
(76.814)

(74.120)

1.060.754

Las notas que acompanan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Banco Comercial

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de flujos de efectivo
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

(en dolares estadounidenses)

2012

Flujo de efectivo por actividades operativas
Resultados del ejercicio 1.060.754

Ajustes

Previsiones por litigios 360.475
Resultado por venta de bienes de uso (239.988)
Resultado por diferencia de cotizacién de valores (102.281)
Renta valores (421.281)
Diferencia de cambio disponibilidades 2.005
Otros gastos no pagados 203.655

(197.415)

Cambios en activos y pasivos
Variacion activos operativos 26.293
Variacién pasivos operativos (467.235)

Total de flujo de efectivo proveniente de actividades operativas 422.397

Flujo de efectivo por actividades de inversion
Ingresos por venta de bienes para la venta 247.752
Intereses cobrados y otros ingresos financieros 421.281

Total de flujo de efectivo proveniente de actividades de inversion 669.033
Flujo neto de fondos 1.091.430
Diferencia de cambio de disponibilidades (2.005)
Fondos de efectivo al inicio del ejericio 3.504.246

Fondos netos al fin del ejercicio 4.593.671

Las notas que acompanan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.
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inancieros

Estados F

Banco Comercial

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de evoluciéon de cuotapartistas

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

(en dolares estadounidenses)

Concepto

Patrimonio
inicial

Pago a
cuotapartistas

Ajustes al
patrimonio

Resultados
acumulados

Total
cuotapartistas

Saldos iniciales
Patrimonio Inicial
Pagos a cuotapartistas
Ajustes al patrimonio
Resultados acumulados

333.859.145

(294.558.125)

29.264.569

(56.482.028)

333.859.145

(294.558.125)
29.264.569
(56.482.028)

333.859.145

(294.558.125)

29.264.569

(56.482.028)

12.083.561

Modificaciones del ejercicio
Desafectacion fondos terceros
Pago a cuotapartistas
Resultado del ejercicio

(1.576)

1.060.754

(1.576)

1.060.754

(1.576)

1.060.754

1.059.178

Saldos finales
Patrimonio inicial
Pagos a cuotapartistas
Ajustes al patrimonio
Resultados acumulados

333.859.145

(294.558.125)

29.262.993

(55.421.274)

333.859.145

(294.558.125)
29.262.993
(55.421.274)

Total

333.859.145

(294.558.125)

29.262.993

(55.421.274)

13.142.739

Las notas que acompafan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Banco Comercial — Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario (en
liquidacion)

Notas a los estados contables correspondientes al ejercicio
tinalizado el 31 de diciembre de 2012

(en dolares estadounidenses)

Notal -  Informacién bdsica sobre la empresa
a. Naturaleza Juridica

Banco Comercial - Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario (en liquidacion), en adelante el
Fondo, es un fondo de recuperacién del patrimonio bancario creado por la Ley N° 17.613 del 27 de
diciembre de 2002, que se regira en lo pertinente por la Ley N°. 16.774 de 27 de setiembre de 1996 y su
modificativa N° 17.202 de 24 de setiembre de 1999 y el Reglamento de Funcionamiento aprobado por
el Banco Central del Uruguay por medio de la Resolucién D/933/002 del 31 de diciembre de 2002 y sus
modificativas.

El Fondo no constituye sociedad alguna y carece de personeria juridica.

Por disposicion del articulo 50 de la ley 18.401 de 24 de octubre de 2008 las liquidaciones en curso de
instituciones de intermediacion financiera pasaran de la administracion del Banco Central del Uruguay a
la Corporacién de Proteccion del Ahorro Bancario. En virtud de la referida disposicion, por Acta de
transferencia de fecha 16 de diciembre de 2011 los Directorios de ambos organismos acordaron la
transferencia de la gestion de varias liquidaciones en curso, dentro de las que se encuentran la del Banco
Comercial S.A.- Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario.

El Fondo fue constituido por un plazo de vigencia de diez afios, pudiendo extenderse si los activos del
mismo no hubieran podido ser recuperados. El 31 de diciembre de 2012 se produjo el vencimiento del
plazo decenal por el cual fue constituido el Fondo, en virtud de lo cual se produjo la disolucion y el
consiguiente estado de liquidacion del mismo. Por resolucién del Directorio de la COPAB 43/2012 de 28
de diciembre de 2012 se dispuso comunicar al publico en general el estado de disolucion y liquidacion
del Fondo

b. Actividad principal

El Fondo tiene por objetivo la gestion y liquidacion de sus activos, en el marco de las atribuciones que la
Ley N° 17.613 otorga al administrador. Los activos del Fondo son los que ha recibido del Banco
Comercial S.A. en virtud de la transferencia de pleno derecho dispuesta por el articulo 24 de la citada
Ley y la resolucion del Banco Central del Uruguay que declara la disolucion y liquidacion de dicho banco.

El Fondo solo puede contraer obligaciones cuando ello sea conveniente para su funcionamiento a juicio
del administrador.

Nota2 - Principales politicas y practicas contables utilizadas
a. Base de preparacion de los estados contables

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con el Reglamento de Funcionamiento del Fondo,
aprobado por el Banco Central del Uruguay el 31 de diciembre de 2002 y en lo no previsto por este por
normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control
de Instituciones de Intermediacion Financiera y por los criterios que se detallan a continuacién.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013

se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.
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b. Criterio general de valuacion

El Reglamento de funcionamiento establece que a los efectos de la valuacion de los activos, se sequira el
criterio de los precios de mercado o valor de referencia (tasacion, valor contractual, valor en libros, etc.)
cuando aquel no esté disponible.

Los inmuebles propios al 31 de diciembre de 2002 (Nota 5) son valuados al valor neto contable que
tenian los mismos a dicha fecha.

de los FRPPB

C. Patrimonio

El patrimonio del Fondo fue determinado como:

Inancieros

la reclasificacion del pasivo computable para la creacion de las cuotapartes,

importes surgidos por ajustes al patrimonio de la situacién patrimonial al 31 de diciembre de

2002,

los resultados acumulados desde el inicio de las operaciones del Fondo hasta el 31 de diciembre de
2012,

menos los pagos efectuados a los cuotapartistas hasta el 31 de diciembre de 2012.

Determinacion de resultados

Para la determinacién de los resultados del ejercicio se aplico el principio de lo devengado tanto para
el reconocimiento de los ingresos como para la imputacion de los gastos.

Estados F

e. Unidad de medida

De acuerdo a lo establecido por Resolucion del Banco Central del Uruguay D/493/003 de fecha 14 de
agosto de 2003 (Modificacion del Reglamento), la unidad de cuenta para la determinacion del valor de la
cuotaparte es el dolar estadounidense, utilizdndose esta moneda para la medicion del resto de los rubros
de los estados contables.

:

f. Cuentas en moneda diferente a la unidad de medida

Las operaciones en moneda diferente al dolar se contabilizaron por su equivalente en délares
americanos en funcién de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecién de las
transacciones.

Los resultados provenientes de la utilizacion de tipos de cambio diferentes a aquellos vigentes a la
fecha o periodo que se originaron los activos y pasivos, han sido reconocidos en el ejercicio y se
exponen en el rubro Diferencia de cambio.

Los saldos de activos y pasivos en otras monedas diferentes al dolar estadounidense se han convertido
a esta Ultima moneda utilizando las cotizaciones vigentes al cierre del ejercicio, segun el siguiente
detalle:

Los saldos en moneda nacional considerando la cotizacion de $ 1 = USS$ 0,0516, es decir
1US$=$19,399

Saldos en Euros, considerando el arbitraje 1 Euro = US$ 1,3220

g. Reserva estimacion para contingencias futuras

El articulo 24 de la Ley N° 17.613, dispone la creacion de una cuotaparte adicional del pasivo
incorporado, destinada a contingencias futuras la que estara a disposicion del liquidador.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto
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Segun la clausula decimoquinta del Reglamento de Funcionamiento del Fondo, la estimacion para
contingencias futuras debe tomar en cuenta preceptivamente la probabilidad de ocurrencia de hechos
futuros originados en recursos, reclamaciones y demandas sobre los activos y pasivos expuestos en el
balance al 31 de diciembre de 2002 del Banco en liquidacion, no indicando que éstos sean los Unicos
conceptos a tener en cuenta para efectuarla.

En virtud que la cuotaparte para contingencias futuras, se determina a través de una estimacion, ésta se
revisara periodicamente a efectos de contemplar variaciones en los hechos futuros inicialmente previstos.

En tal sentido, mediante la resolucion D/257/2007 del 13 de junio de 2007 del Banco Central del
Uruguay se dispuso la revision de la citada estimacion con frecuencia anual, el 31 de octubre de cada
afno. Las autoridades del Fondo resolvieron mantener la estimacion de la respectiva cuotaparte para
contingencias futuras, manteniendo el valor actual de la misma.

A los efectos de realizar la estimacion se considera el universo de juicios y/o reclamaciones existentes al
cierre del ejercicio, obtenido de los informes solicitados a los asesores legales, de donde surgen los
montos reclamados y el grado de probabilidad de ocurrencia de una sentencia firme desfavorable para el
Fondo.

La porcion de medios de pago reservadas para satisfacer las cuotapartes para contingencias futuras por
concepto de los rescates parciales efectuados hasta el momento, es administrada por la Direccion del
Fondo y se exponen en el rubro Disponibilidades por valor de US$ 6.111.081(Nota 3).

Por la resolucion del Directorio de la COPAB D/43/2012, en virtud de la disolucion del Fondo, se decidio:
1) Mantener a disposicion del liquidador los fondos liquidos que se encuentran afectados a la fecha, a la
cuotaparte adicional destinada a contingencias futuras. Dichos fondos atenderan todos los gastos y
costos que generen las defensas judiciales de los procesos jurisdiccionales pendientes de resolucién
(articulo 24 de la Ley N° 17.613, de 27 de diciembre de 2002), y 2) Mantener a disposicion del liquidador
los fondos liquidos que se encuentran afectados a la fecha, a la cuotaparte correspondiente al pasivo por
la emision de Obligaciones Negociables.

h. Definicion de fondos para el estado de flujos de efectivo

A los efectos de la formulacién de dicho estado se considerd la definicidon de fondos como
disponibilidades.

Nota3 - Disponibilidades

La composicion del saldo es la siguiente:

Corresponsales locales 2.294.987
Banco Central del Uruguay 8.392.666
Banco de la Republica Oriental del Uruguay 17.099

10.704.752
Afectado a estimacion contingencias futuras (Nota 2g) (6.111.081)

4.593.671

El saldo de corresponsales locales, corresponde a cuentas corrientes y cajas de ahorro abiertas en el
Nuevo Banco Comercial S.A.

Teniendo en cuenta que es el propio Fondo el que administra los montos percibidos por las cuotapartes
para contingencias futuras, se afectaron a Disponibilidades por este concepto la suma de
US$ 6.111.081.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013

se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.
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Estados F

Nota 4 Créditos diversos

El saldo del rubro se compone de la siguiente manera:

Depdsitos en garantia (4.1) 8.079.940
Deudores por ventas de inmuebles y muebles 335.998

8.415.938

4.1 El saldo del rubro corresponde a titulos depositados en el Banco Central del Uruguay, en
garantia prendaria de operaciones efectuadas durante el aflo 1996 en el marco de convenios
con ALADI por un valor nominal de US$ 5.675.614.

Nota 5 Bienes para la venta
A continuacion se presenta el detalle de la evolucién de saldo durante el periodo:

Valores de origen
Valores al Valores al
inicio del Otros cierre del
ejercicio Bajas movimientos ejercicio

Rubro

Inmuebles

Adquiridos en recuperacion

de créditos 27.700 - (18.700) (9.000) -

Bienes propios al 31.12.02 895.071 - (316.063) - 579.008
Total 922.771 - (334.763) (9.000) 579.008

Los movimientos de bajas corresponden a ventas de bienes en el ejercicio.

Los movimientos de Otros movimientos corresponden a los ajustes de bienes en el ejercicio.

Nota 6 Obligaciones diversas
El saldo del rubro se compone de la siguiente forma:

Obligaciones diversas (87.861)
Acreedores fiscales (255)

(88.116)
Las obligaciones diversas corresponde a saldos pendientes con proveedores y cobranzas no imputadas

Los acreedores fiscales corresponden a saldo de retenciones a pagar

Nota 7 Previsiones

El saldo de previsiones corresponde a litigios laborales por contingencias que hasta la fecha no se han
resuelto.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Nota 8 Patrimonio al inicio

El patrimonio al inicio se compone de la siguiente manera:

Patrimonio inicial sin ajustar 628.638.583
Ajustes al patrimonio inicial (34.510.424)
Pago a cuotapartistas con certificados (221.784.879)
Redistribucion de certificados (10.839.371)
Otros ajustes (435.468)
Resultados (27.209.296)
Patrimonio al inicio 333.859.145

El patrimonio inicial sin ajustar fue determinado como diferencia entre el saldo de activos y pasivos no
computable para la creacion de cuotapartes, que surge del balance del Banco Comercial S.A. al 31 de
diciembre de 2002.

Nota 9 Pagos a cuotapartistas
El total de pagos realizados a cuotapartistas corresponde al saldo contabilizado en la cuenta pago a

cuotapartistas, mas el pago a cuotapartistas con certificados incluido en el patrimonio al inicio. Durante
el ejercicio 2012 no se produjeron rescates de cuotapartes.

Nota 10 -  Cuentas de orden y contingencia

El saldo del rubro se compone de la siguiente forma:

Cuotapartistas (10.1) 646.564.503
Administracion efectivo de terceros (10.2) 6.507.945
Administracion valores de terceros 200.000

653.272.448

10.1  Cuotapartistas
Corresponde al saldo impago a los ahorristas de acuerdo a la siguiente composicion:

Beneficiarios Art. 27 81.379.554
Recursos 380.021.474
Banco Central del Uruguay 36.620.953
Contingencia 6.994.127
Obligacionistas 111.920.982
Otros acreedores 29.627.412

646.564.502
10.2 Administracion de medios de pagos de terceros

El saldo corresponde a los medios de pagos recibidos a través de rescates parciales de las cuotapartes
propiedad del Estado, afectadas a proporcionar los recursos para la aplicacion del Articulo 27 de la

Ley 17.613, cuyos montos son administrados por el Fondo y que se encuentran depositados en cajas de
ahorro en el Nuevo Banco Comercial S.A.

El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto
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Nota 11 - Otros resultados operativos

Corresponde sustancialmente a la cobranza por la liquidacion del Banco General de Negocios (en
liquidacion en Argentina).

de los FRPPB

Nota 12 - Reversion de provisiones

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 el Fondo tenia contabilizada una provision por
contingencias fiscales. En el presente ejercicio dichas contingencias prescribieron motivo por el cual se
revirtio la correspondiente provision.

Inancieros
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El informe fechado el 20 de mayo de 2013
se extiende en documento adjunto
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Informe de auditoria independiente

Sefor Director y Supervisor de Banco Comercial
Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario (en liquidacion)

Hemos auditado los estados contables de Banco Comercial - Fondo de Recuperacién del Patrimonio
Bancario (en liquidacion) que se adjuntan; dichos estados contables comprenden el estado de situacién
patrimonial al 31 de diciembre de 2012, los correspondientes estado de resultados, de flujos de efectivo
y de evolucidn de cuotapartistas por el ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas de politicas contables
significativas y otras notas explicativas a los estados contables.

A\ T

Responsabilidad de la Direccién por los estados contables

La Direccién de Banco Comercial - Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario (en liquidacion) es
responsable por la preparacion y la razonable presentacion de estos estados contables de acuerdo con
normas contables establecidas por el Reglamento de funcionamiento y en lo no previsto por éste, por
normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control
de las empresas de intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para
la preparacion y presentacion razonable de estados contables que estén libres de errores significativos,
ya sea debido a fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y realizar
estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados contables basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria emitidas
por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Estas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos y realicemos nuestra auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados contables estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional
del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de existencia de errores significativos en los estados
contables, ya sea debido a fraude o error. Al hacer la evaluacién de riesgos, el auditor considera los
aspectos de control interno de la entidad relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion acerca de la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas por
la entidad y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como evaluar
la presentacion general de los estados contables

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafia privada del Reino
Unido limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad Unica e independiente y legalmente
separada. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembros puede verse
en el sitio web www.deloitte.com/about.

Deloitte presta servicios de auditoria, impuestos, consultoria y asesoramiento financiero a organizaciones publicas y privadas
de diversas industrias. Con una red global de firmas miembros en mas de 150 paises, Deloitte brinda sus capacidades de
clase mundial y su profunda experiencia local para ayudar a sus clientes a tener éxito donde sea que operen.
Aproximadamente 195.000 profesionales de Deloitte se han comprometido a convertirse en estandar de excelencia.
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ERTEE (S

Estados F

:

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion.

Opinién

Los estados contables referidos precedentemente presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion patrimonial de Banco Comercial - Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario
(en liquidacion) al 31 de diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con normas contables establecidas por el
Reglamento de Funcionamiento y en lo no previsto por éste, por normas contables analogas a las emitidas
por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control de las empresas de intermediacion financiera,
en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2.

Enfasis en ciertos asuntos
Sin que represente una salvedad a nuestra opinion, queremos mencionar los siguientes asuntos:

Las normas y criterios mencionados en el parrafo “Opinion” de este informe, constituyen las normas
incluidas en el Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por éste, las normas contables
analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control de las empresas de
intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2. No han sido determinadas ni
cuantificadas las diferencias que eventualmente podrian surgir entre estos estados contables y aquellos que
pudieran formularse de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de acuerdo con
las normas y criterios generales vigentes determinados por el Banco Central del Uruguay.

Tal como se expresa en la Nota 1 a), el 31 de diciembre de 2012 se produjo el vencimiento del plazo de
diez anos por el que habia sido constituido el Fondo, por lo cual el Directorio resolvid comunicar el estado
de disolucion y liquidacién del mismo.
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