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GLOSARIO
SIGLAS CONCEPTOS
BCU Banco Central del Uruguay Depdsitos garantizados: Son aquellos depésitos que se en-

cuentran cubiertos de acuerdo a lo definido en el articulo 31
CEF Comite de Estabilidad Financiera de la Ley N° 18.401 de 24 de octubre de 2008, es decir que
generan cobertura del FGDB en caso de liquidacion de la ins-

COPAB Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario titucion de intermediacién financiera.

CRAL Comité Regional para América Latina de la IADI Cobertura: Es aquella parte del depésito garantizado que
sera reintegrada a los depositantes en caso de liquidacion de

FGDB Fondo de Garantia de Depdsitos Bancarios la institucién de intermediacién financiera, de acuerdo a lo
establecido en el articulo 5° del Decreto N° 103/005 de 7 de

IADI International Association of Deposit Insurers marzo de 2005

PRB Proceso de Resolucion Bancaria

SIDIIF Sistema de Informacion de Depésitos de las

Instituciones de Intermediacién Financiera

SSD Sistema de Seguro de Depésitos

SSF Superintendencia de Servicios Financieros del BCU
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MENSAJE
DEL PRESIDENTE

Al término del cuarto ejercicio de la Corporacion, corresponde efec-
tuar algunas reflexiones sobre lo transcurrido asi como sobre los
principales retos de lo que vendra.

Luego de los primeros anos fundacionales, en que el foco estuvo
puesto en la construccion de las reglas basicas para el funcionamien-
to institucional, el ano 2013 se caracterizo por el énfasis en la mejora

tanto del marco legal y reglamentario como de los procesos y proce-
dimientos que se encuentran dentro del ambito de responsabilidades
de la COPAB.

Un punto de referencia importante del proceso de mejora empren-
dido lo constituyé el informe final de la Misidon del FSAP (Financial
System Assessment Program), integrada por especialistas del FMI y
del Banco Mundial, informe que fuera recibido a inicios de 2013. La
Mision evalu6 el grado de cumplimiento de los Principios Basicos para
Sistemas de Seguro de Depdsitos Eficaces, aprobados por la IADI y el
Comité de Supervision Bancaria de Basilea. Si bien las conclusiones
dan cuenta del alto grado de cumplimiento de dichos principios por
parte de la COPAB, se sefalan varias areas de mejora a ser atendidas.

En particular, el trabajo de revision del marco legal y reglamenta-
rio ya emprendido por la COPAB se vio enriquecido y fortalecido por
el analisis externo realizado en funcién de las mejores practicas in-
ternacionales, culminando el afno con un conjunto de propuestas de
reforma consensuadas con técnicos de la Asesoria Juridica y de la
Superintendencia de Servicios Financieros del Banco Central del Uru-
guay. Se formuld el proyecto de ley correspondiente y se iniciaron las
gestiones ante el Ministerio de Economia y Finanzas a los efectos de
promover su tramite en el Parlamento Nacional.

MEMORIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

En materia de procesos y procedimientos, cabe destacar los referidos
al area de resolucion bancaria: el Directorio ha aprobado el Manual
de Intervencion y el Manual de Designacion de la Comision Interven-
tora, y existen primeras versiones del Manual de Procedimientos de
Solucidn, del Manual de Liquidacién y del Manual de Procedimientos
de Pago de la Garantia de Depdsitos. La finalizacion y perfecciona-
miento de este conjunto de manuales constituye un hito clave en la
preparacion de la COPAB para una eventual crisis en una institucion
de intermediacion financiera aportante al Fondo de Garantia de Depd-
sitos Bancarios.

Otra area fundamental de mejora senalada por la Misién es la im-
plementacion de un plan de concientizacion del publico respecto de
la existencia y beneficios del seguro de depdsitos en el Uruguay. De
hecho, la Encuesta Financiera de los Hogares Uruguayos, organizada
por el Departamento de Economia de la Facultad de Ciencias Sociales
con la colaboracion del Instituto Nacional de Estadisticas y el apoyo
financiero del Ministerio de Economia y Finanzas, el BCU y la COPAB,
dio a conocer en octubre de 2013 los resultados de su primera eta-
pa, dando cuenta de un alto grado de desconocimiento por parte del
publico de la existencia y caracteristicas del seguro de depdsitos en
el Uruguay. El establecimiento de programas de concientizacion del
publico en forma sistematica y constante constituye uno de los princi-
pales desafios de la COPAB para los préoximos anos.

Ao

Adela Hounie
Presidente
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La grave crisis bancaria que se produjo en Uruguay en el afno 2002
afectd considerablemente la banca comercial, produciendo la desa-
paricion de algunas de las instituciones de intermediacion financiera
mas importantes del pais y el virtual colapso del sistema financiero
uruguayo.

Se produjo un quiebre efectivo de la garantia implicita y gratuita de los
depésitos, que habia funcionado practicamente sin excepciones hasta
ese momento, financiada por el Estado.

Con el objetivo de enfrentar la crisis, con fecha 27 de diciembre de
2002 se promulga la Ley N° 17.613 de Fortalecimiento del Sistema
Bancario. Entre las medidas alli previstas, se establece la creacion de
la Superintendencia de Proteccion del Ahorro Bancario (SPAB), como
dependencia desconcentrada del Banco Central del Uruguay (BCU).
Simultaneamente, se crea el Fondo de Garantia de Depésitos Banca-
rios (FGDBJ, que se nutriria con los aportes de las instituciones de in-
termediacion financiera cuyos depésitos se encuentran garantizados.
Dicho fondo, que constituye un patrimonio de afectacion independien-
te, sin personeria juridica, seria gestionado por la SPAB, quien ejer-
ceria las facultades de dominio sin ser su propietaria, para cumplir el
mandato asignado por la ley.

La SPAB tendria como cometido garantizar el reintegro de los depdsi-
tos en bancos y cooperativas de intermediacion financiera con habili-
tacion total a cargo del FGDB, en las condiciones previstas por la ley y
su reglamentacion, para los casos de liquidacion y suspension de acti-
vidades de instituciones de intermediacion financiera establecidas en
la plaza uruguaya. De esa manera queda establecido el primer seguro
de depdsitos bancarios explicito, oneroso y de membresia obligatoria.

EL 1 de Febrero de 2006, poco tiempo después de haber comenzado
a recibir los primeros aportes al FGDB, se produce el cierre de la
Cooperativa Nacional de Ahorro y Crédito (COFAC), una de las insti-
tuciones aportantes al Fondo en ese entonces. Tras ser resuelta su
suspension por el BCU, se activé el mecanismo de pago de la cobertu-
ra, por el cual aproximadamente 80.000 ahorristas de la cooperativa
percibieron el seguro de depésitos en los términos fijados por el De-
creto 103/005 de 7 de marzo de 2005 (hasta US$ 5.000 por los depési-
tos en moneda extranjera y hasta el equivalente en pesos uruguayos
a 250.000 UI' por persona para los depésitos en moneda nacional).

En cumplimiento de las condiciones establecidas, se efectivizd un
pago total de aproximadamente US$ 47 millones. EL FGDB disponia a
esa fecha de US$ 27 millones (US$ 7 millones aportados por los ban-
cos y US$ 20 millones de capital preferente integrado por el Estado
como aporte inicial). Adicionalmente la SPAB, haciendo uso de las fa-
cultades previstas por la ley, solicité a las instituciones aportantes al
FGDB un adelanto de US$ 20 millones a cuenta de los aportes totales
correspondientes al afo en curso, para alcanzar el importe necesario
para pagar la cobertura a los depositantes de COFAC.
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Los sistemas informaticos de procesamiento de datos relativos a de-
positos de las instituciones aportantes, previamente desarrollados
para llevar a cabo las tareas necesarias, garantizaron los buenos re-
sultados del pago a los depositantes, el cual se completé en 10 dias
habiles a partir del 9 de marzo de 2006.

Cabe destacar que, a través de la posterior compra de la referida ins-
titucion por parte de Banco Bandes Uruguay S.A., los depositantes de
COFAC lograron recuperar el 100% de sus respectivos ahorros.

Luego de este episodio de insolvencia, y en medio de un periodo de
creciente estabilidad de la plaza financiera uruguaya, la SPAB no tuvo
necesidad de volver a realizar este tipo de actuacion, abocando sus
esfuerzos a profesionalizar su administracion y realizar una eficiente
gestion del FGDB, dentro de las potestades establecidas por la ley.

Con posterioridad, y en el marco de la reforma de la Carta Organica
del BCU, se buscé perfeccionar el nuevo sistema de seguro de depési-
tos, asegurando la autonomia de su gestion respecto al Banco Central
y otorgandole funciones adicionales. Se entendié que la explicitacion
de los eventuales conflictos de interés entre asegurador de depésitos,
supervisor y regulador del sistema y prestamista de Ultima instancia,
fortaleceria el funcionamiento de la red de seguridad del sistema fi-
nanciero.

En consecuencia, la Ley N° 18.401, de 24 de octubre de 2008, crea
la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario (COPAB), que asu-
me los cometidos antes asignados a la SPAB asi como otros nuevos,
concernientes a la gestion del proceso de resolucion bancaria de una
institucion de intermediacion financiera en crisis, y de su posterior
liguidacion en caso de corresponder.

1U1: Unidad Indexada. Se reajusta diariamente segun el indice de Precios al Consumo. Al 31.12.2013 su valor se situé en 1 Ul = $ 2,7421.
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La Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario es una persona
juridica de derecho publico, no estatal, creada por la Ley N° 18.401,

de 24 de octubre de 2008. Inicia sus actividades el 1 de setiembre de
2009, fecha en que toman posesion de sus cargos los integrantes del
primer Directorio de la Corporacion.

La Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario forma parte de la
red de seguridad del sistema financiero, conjuntamente con el Minis-
terio de Economia y Finanzas (MEF), el Banco Central del Uruguay
(BCU) como prestamista de ultima instancia y la Superintendencia de
Servicios Financieros (SSF) como regulador y supervisor del sistema.
Su presencia en el sistema financiero busca contribuir a la estabilidad
y la confianza en el mismo, proveyendo proteccion a los usuarios, en
particular a los ahorristas menos informados, que presentan mayo-
res dificultades para tomar las mejores decisiones de inversion.

2.1 COMETIDOS

Entre los cometidos de la COPAB, se pueden distinguir aquéllos que
ya tenia asignados la SPAB del BCU desde la vigencia de la Ley N°
17.613, de 27 de diciembre de 2002, y los nuevos cometidos estableci-
dos por la Ley N° 18.401y el Decreto 224/011, de 23 de junio de 2011.
En el primer grupo, se encuentra la gestion del Sistema de Seguro
de Depdsitos (SSD) considerado como una Caja de Pagos, es decir, la
administracion del Fondo de Garantia de Depdsitos Bancarios (FGDB)
y el eventual pago de la cobertura a los depositantes de bancos o coo-
perativas de intermediacion financiera cuya liquidacion sea declarada
por el BCU.

Adicionalmente, la ley incorpora como cometidos de la COPAB la
intervencion de la institucion de intermediacion financiera que sea
declarada en Proceso de Resolucién Bancaria (PRB) por el BCU y la
aplicacion de Procedimientos de Solucion; o si ello no es posible, la
liguidacion en sede administrativa de la institucion en crisis, y sus co-
laterales.

En consecuencia, la Corporacion asume el rol de asegurador de de-
positos con un mandato ampliado, e integra la red de seguridad del
sistema financiero. En particular, a partir del Decreto N° 224/011, que
crea el Comité de Estabilidad Financiera (CEF), se explicita el papel de
la COPAB en el mantenimiento de dicha estabilidad. En efecto, el CEF
esta integrado por el Ministro de Economia y Finanzas, el Presidente
del BCU, el Superintendente de Servicios Financieros y el Presidente
de la COPAB. Su creacion se fundamenta en que la estabilidad finan-
ciera es un bien publico, que requiere que los integrantes de la red de
seguridad financiera identifiquen y monitoreen sistematicamente los
riesgos a los cuales esta expuesta la actividad financiera.

La existencia del CEF resulta de vital importancia para la COPAB, en
cuanto permite fortalecer tanto su rol como participante especiali-
zado de la red de seguridad financiera, como la implementacién de
mecanismos de coordinacion con los restantes integrantes de la red.

MEMORIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

2.2 CONDUCCION

La conduccidn de la Corporacion esta a cargo de un Directorio inte-
grado por un Presidente, un Vicepresidente y un Director, designa-
dos por el Poder Ejecutivo con venia del Senado de la Republica. En
el caso del Director, la designacion debe recaer en un candidato de
una terna propuesta por las instituciones aportantes al FGDB. Los in-
tegrantes del Directorio tienen mandatos de ocho afos de duracion,
luego de haber sido designados por periodos de diferente duracion
en su primer mandato, generandose asi vencimientos individuales
escalonados, con el objetivo de favorecer la estabilidad institucional.

Durante el ejercicio 2013, se produjo la aceptacion por parte del Se-
nado de la renuncia voluntaria del tercer integrante del Directorio,
José Antonio Pini quien, con fecha 1 de Junio, dejara de formar parte
de la COPAB. ELl Directorio de COPAB reconocié su destacada labor
en la Corporacion, en particular en lo vinculado a su especialidad en
gestion y administracion de organizaciones. Dicho cargo se encuentra
aun vacante.

Consciente de la importancia del establecimiento de la mision y vi-
sion institucional como pilar sobre el cual las instituciones modernas
construyen su estrategia, delimitan sus metas y planean sus objetivos
a corto, mediano y largo plazo, la COPAB procedio a definir estos con-
ceptos asi como los principios y valores y los objetivos estratégicos
que guian su accionar.

2.3 MISION

Contribuir a la estabilidad y la confianza en el sistema financiero, tra-
bajando en cooperacion con el Banco Central del Uruguay y en par-
ticular, con la Superintendencia de Servicios Financieros. Promover
la proteccion del ahorro en bancos y cooperativas de intermediacion
financiera, aplicando procedimientos de solucién o pagando la co-
bertura de los depdsitos con los recursos del Fondo de Garantia de
Depésitos Bancarios, a efectos de minimizar el impacto de las situa-
ciones de crisis. Administrar eficientemente los recursos del Fondo.
Ser liquidador de las instituciones de intermediacion financiera y sus
colaterales.

2.4 VISION

Ser reconocida como una entidad profesional, confiable, eficiente y
transparente en el cumplimiento de su mision. Ser percibida como
un participante especializado de la red de seguridad financiera, tra-
bajando en mutua colaboracién con el Banco Central del Uruguay y la
Superintendencia de Servicios Financieros. Ser apreciada como una
organizacion que cuenta con personal competente y dedicado, que se
siente orgulloso de pertenecer a la misma.




2.5 PRINCIPIOS Y VALORES

1. Integridad. Evidenciar rectitud, probidad y honestidad.

2. Profesionalismo. Brindar un servicio garantizando el resultado con
calidad de excelencia.

3. Eficiencia. Ser capaz de alcanzar los objetivos y metas programa-
dos, optimizando los recursos disponibles.

4. Compromiso. Cumplir con sus obligaciones haciendo mas de lo
esperado, y siempre estar dispuesto a servir a los demas, en actitud de co-
laboracion.

5. Trabajo en equipo. Constituir un grupo con capacidades comple-
mentarias, comprometido con el proyecto institucional y con respon-
sabilidad mutua compartida.

6. Independencia. Adoptar decisiones en forma libre, buscando ser obje-
tivo e imparcial en sus juicios.

7. Responsabilidad. Ser capaz de reconocer y aceptar las consecuen-
cias de sus actos y decisiones. Rendir cuentas ante la sociedad en su
conjunto y demas partes interesadas.

8. Transparencia responsable. Garantizar el derecho de las personas
al acceso a la informacion publica, con excepcion de la establecida
como secreta, reservada o confidencial.

9. Confidencialidad. Garantizar que la informacion sea facilitada sdlo
a aquéllos autorizados a recibirla.

2.6 OBJETIVOS ESTRATEGICOS

Dentro del Plan Estratégico 2011-2013, se incluyeron para el afo 2013
los siguientes objetivos:

1. ADMINISTRAR EL SISTEMA DE SEGURO DE DEPOSITOS
Fortalecer la administracion del seguro de depésitos

Ejecutar un plan de monitoreo periddico a los efectos de controlar la
integridad y veracidad de la informacidn remitida por parte de las ins-
tituciones aportantes al FGDB

Desarrollar indicadores especificos de analisis periodico de variables
propias del SSD

Actualizar manuales de procedimientos para el pago de coberturas

Analizar y proyectar mejoras en el analisis de riesgos de las institu-
ciones aportantes al FGDB

Mantener un sistema de alerta temprana que contribuya a anticipar
eventuales problemas en las instituciones de intermediacion finan-
ciera aportantes al FGDB, cuidando no duplicar esfuerzos con la SSF

2.IMPLEMENTAR PLANES OPERATIVOS PARA ESCENARIOS
DE RESOLUCION BANCARIA

Establecer politicas y procedimientos de resolucion bancaria

Culminar la etapa de identificacion de problemas actuales y potencia-
les, incluyendo la eventual necesidad o conveniencia de proponer ajustes

Promover la aprobacion de las normas legales necesarias para posi-
bilitar una gestion mas eficiente y eficaz de los procesos de resolucion
bancaria

Proyectar las normas reglamentarias en lo que concierne al ambito
de competencia de la COPAB

Disenar politicas y manuales de procedimientos que determinen la
organizacion, responsabilidades, funciones y procedimientos de las
etapas de preparacion, intervencion, solucion y liquidacion a aplicar
en el caso de declaracion de un PRB por parte del BCU

< Realizar consultas externas para la evaluacién de las politicas y los
manuales elaborados, asi como una primera experiencia de simula-
cro, realizando de corresponder, los cambios pertinentes

= Acordar las relaciones con los demas integrantes de la red de seguridad
financiera en la etapa de aplicacion de los procedimientos de solucion

+ Acordar los términos de la colaboracion reciproca entre la SSF y la CO-
PAB, de manera de asegurar una mayor eficacia en la aplicaciéon de los
procedimientos de solucién previstos en el articulo 41 de la Ley N° 18.401
3.DESARROLLAR LA INSTITUCIONALIDAD DE LA COPAB

» Evaluar las necesidades de tecnologia de la informacion

< Realizar un anélisis de las necesidades de procesamiento de tecnolo-
gia de la informacion en el Sistema de Seguro de Depdsitos

< Definir politicas y soluciones a aplicar en la gestion de las entidades
en liquidacion transferidas por el BCU y en la gestion interna de la COPAB

= Continuar con la mejora de la gestion interna de la Corporacion
< Formular el manual de procedimientos administrativos

< Establecer un cddigo de ética y conducta de la COPAB, que promueva
y desarrolle los valores corporativos

u Establecer un sistema de evaluacion de desempeno de los recursos humanos
= Disenary aplicar politicas y procedimientos de comunicacion institucional

< Definir politicas y procedimientos de comunicacion dirigidos a las
personas, grupos e instituciones del entorno en el que desarrolla su

actividad la COPAB; mantener actualizada la pagina web

2.7 ORGANIGRAMA

La estructura organizacional se encuentra establecida de acuerdo al
siguiente organigrama:

DIRECTORIO

PRESIDENCIA

GERENCIA

ASESORIA LETRADA

SUB - GERENCIA
SEGURO
DE DEPOSITOS

SUB - GERENCIA
RESOLUCION
BANCARIA

ADMINISTRACION
Y SISTEMAS
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Segln puede observarse, en la 6rbita de la Gerencia de la Corpora-
cion, que depende del Directorio, corresponde distinguir dos Subge-
rencias, que tienen a su cargo las funciones sustantivas de la COPAB
(Seguro de Depésitos, 4 personas y Resolucion Bancaria, 3 personas),
una funcién de apoyo en Administracién y Sistemas (3 personas) y una
funcién de Asesoria Letrada (1 persona). Asimismo, se determinaron
la mision y las responsabilidades principales de los érganos antes

mencionados, asi como de los cargos de mayor jerarquia.

2.8 HECHOS DESTACADOS
EN LA VIDA DE LA COPAB

24 de Octubre de 2008 - La COPAB es creada por el articulo 14 de la
Ley N° 18.401 que reformo la Carta Organica del Banco Central del

Uruguay (BCU), como una persona juridica de derecho publico no estatal.

1° de Setiembre de 2009 - Se integra el primer Directorio, con Ade-
la Hounie, Presidente; Hugo Libonatti, Vicepresidente y José Antonio

Pini, Director.

23 de junio de 2011 - El Poder Ejecutivo crea el Comité de Estabili-
dad Financiera, integrado por el Ministro de Economia y Finanzas, el
Presidente del BCU, el Superintendente de Servicios Financieros y la
Presidente de la COPAB.

16 de Diciembre de 2011 - ELBCU y la COPAB acuerdan los términos
y condiciones para la transferencia a la COPAB de las liquidaciones en
curso de instituciones de intermediacion financiera (Banco Comercial,
Banco de Montevideo, Banco La Caja Obrera, sus respectivos Fondos

de Recuperacidn de Patrimonio Bancario y colaterales).

Marzo de 2012 - La COPAB es anfitriona de la IX Reunidn del Comité
Regional de América latina (CRAL) de la IADI (Asociacién Internacio-
nal de Aseguradores de Depdsitos), realizada en Punta del Este. En
dicho marco, tuvo lugar la Conferencia “Estrategias Actuales para
Fortalecer la Estabilidad de los Sistemas Financieros”, con la partici-
pacion de representantes de la red de seguridad financiera nacional,

asi como destacados expositores internacionales.

Setiembre de 2012 - La COPAB recibe la Misién del FSAP (Financial
System Assessment Program), integrada por representantes del Fon-
do Monetario Internacional y del Banco Mundial, en el marco de la

evaluacion del sistema financiero uruguayo. El objetivo de la Mision
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en la COPAB fue evaluar el grado de cumplimiento de los Principios
Basicos para Sistemas de Seguro de Depositos Eficaces, aprobados
por la IADly el Comité de Supervision Bancaria de Basilea. El informe
final fue recibido en el mes de enero de 2013, dando cuenta del alto
grado de cumplimiento de dichos principios por parte de la Institu-

cion.

Diciembre de 2013 - Se aprueba el Memorando de Entendimiento en-
tre el Banco Central del Uruguay, la Superintendencia de Servicios
Financieros y la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario para
la coordinacion de acciones en ocasion del PRB y de la utilizacion del

mecanismo de prestamista de Ultima instancia en el caso de institu-

ciones de intermediacion financiera aportantes al FGDB que lo necesiten.
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Durante el ano 2013, se continud con el proceso de fortalecimiento de
la gestion de la institucion, avanzando en la confeccion de manuales y

politicas, y administrando las liquidaciones de instituciones de inter-

mediacion financiera transferidas por el BCU.

A continuacion, se presentan las principales actividades desarrolla-
das, discriminando entre las referidas a la gestion institucional, al
SSDy al PRB.

3.1 GESTION REFERIDA
A LA INSTITUCIONALIDAD
DE LA COPAB

Cabe senalar que el Presupuesto para el ejercicio 2013 fue formulado

en setiembre de 2012 y aprobado por el Poder Ejecutivo mediante el
Decreto N° 420/012 de 26 de diciembre de 2012. Las caracteristicas
principales del mismo son: 1) los ingresos previstos corresponden al
financiamiento que aporta el FGDB, segun lo establecido en el articulo
23 de la Ley N° 18.401; 2) el costo del personal responde a una es-
tructura estable minima (3 directores y 11 empleados); 3) los gastos
de funcionamiento son los necesarios para contribuir, conjuntamente
con el costo del personal, a proveer los recursos para el logro de los

objetivos estratégicos formulados.

Asimismo, en el afio 2013 se formuld el proyecto de Presupuesto para
el ejercicio 2014, el que fue aprobado por el Poder Ejecutivo mediante
el Decreto N° 392/013 de 6 de diciembre de 2013.

Adicionalmente, en noviembre de 2013 se aprobé el Plan Estratégi-
co para el trienio 2014-2016, el que incluye las distintas actividades
y objetivos que se definieron como primordiales para continuar con
el crecimiento de la Institucion. Del mismo modo, se aprobé el Plan
Operativo para el ejercicio 2014; en dicho plan se establecen aquellos

objetivos considerados prioritarios para ser ejecutados en dicho ano.

3.1.1 ACUERDOS CON EL BCU

Durante el ejercicio 2013 continuaron vigentes los acuerdos con el

BCU en lo referente a la asistencia de las areas de Gestion de Activos
y de Tecnologia Informatica. El Area de Gestién de Activos asesora a
la COPAB respecto de las inversiones en moneda extranjera que se

realizan con los recursos del FGDB.

El Area de Tecnologia Informatica del BCU asiste a la COPAB en la
recepcion de la informacion sobre depésitos remitida mensualmente
por las instituciones de intermediacion financiera aportantes al FGDB
y en la administracion de los soportes informaticos para la gestion

de las entidades liquidadas que se transfirieron a la COPAB. A través
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del trabajo conjunto de los especialistas de la COPAB y sus pares en
BCU, se han realizado mejoras importantes mediante la migracion de
la informacion a nuevos servidores, propiedad de la COPAB. Dichas
mejoras se basan en la utilizacion de hardware mas potente y, por

ende, permiten sistemas de procesamiento de datos mas modernos.

3.1.2 FUNCIONAMIENTO

Los principales aspectos a destacar en el plano operativo son los si-

guientes:

Mejora de la Intranet Corporativa, incorporando informacion para la

gestion humana;
Aprobacion de la Politica de Seguridad de la Informacion, que com-

prende asimismo la politica de gestiéon de incidentes, las normas
generales de seguridad y el reglamento de uso de sistemas y ser-
vicios informaticos de la Corporaciéon. Dichos documentos contienen
normas generales de seguridad y proteccion de la informacidon que
maneja la institucion, incluyen los compromisos de confidencialidad
para los empleados de la COPAB y para todos aquellos que contraten
o presten servicios en la misma, y designan un Responsable de Segu-
ridad de la Informacion, que se encargara de la guia, implementacion

y el mantenimiento del sistema;

Aprobacion del Cédigo de Etica y de Conducta de la COPAB, donde se
definen los principios y valores éticos, asi como las normas de con-
ducta de todos quienes desempenan una funcion o prestan en la insti-

tucion un servicio relacionado con los cometidos de la misma.

3.1.3 RECURSOS HUMANOS

La Corporacion se constituyé en setiembre de 2009 con personal en
comision del BCU que ya desempenaba las actividades que fueron
transferidas por aplicacion de la Ley N° 18.401, y que luego de dos
anos de permanencia podia optar por incorporarse a la COPAB man-
teniendo en reserva su cargo en el BCU por un periodo de tres afos.
Adicionalmente, fue necesario contratar personal en forma directa,
para lo que se contd con el apoyo de una firma especializada en se-
leccion de personal. Se realizaron llamados abiertos, contratandose
personal calificado y con experiencia en el sector, en forma consis-

tente con los principios y valores definidos para la Institucion.

A la fecha, los cinco funcionarios que se encontraban con reserva del
cargo en el BCU, permanecen desempenando tareas en la COPAB.
Adicionalmente, una funcionaria que se encontraba afectada a la ges-
tion de las entidades liquidadas transferidas desde el BCU a partir
del 16 de diciembre de 2011, renuncid a su cargo en dicha institucion
con fecha 16 de junio de 2013 para unirse al personal efectivo de la
COPAB.
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Por otro lado, es importante destacar que contintia vigente el Convenio Co-
lectivo suscrito entre la COPAB y la Asociacion de Empleados Bancarios del
Uruguay con fecha 11 de octubre de 2012 por un periodo de tres afos,
el cual regula las condiciones laborales de la Corporacion, incluyén-
dola en el Grupo N° 14 “Intermediacién Financiera, Seguros y Pensio-

nes”, Sub-Grupo N° 01 “Bancos y otras empresas financieras”.

3.1.4 CAPACITACION GENERAL

Durante el ano 2013, se particip6 en la siguiente instancia de capaci-
tacion general:Taller sobre “Coaching” - ISEDE - Escuela de Negocios
de la UCU y ACDE, Montevideo, 12y 13 de setiembre de 2013.

Por otro lado, se continu6 con la capacitacion en el idioma inglés, ha-
bida cuenta de la importancia del mismo para las instancias de forma-
cion e intercambio con otras instituciones y organismos de referencia.
En ese contexto, varios funcionarios de la institucion rindieron exa-

menes internacionales.

3.1.5 PARTICIPACION EN EVENTOS
INTERNACIONALES

La Corporacion participé en la X Reunion Anual del Comité Regional
para América Latina (CRAL) de la IADI, realizada en la ciudad de San
Salvador, El Salvador, entre los dias 5y 7 de marzo de 2013. Dicho
evento incluyd la Conferencia “Fortaleciendo la capacidad de los Sis-
temas de Seguro de Depositos para una Efectiva Resolucion Bancaria”.

Asimismo, se participd en la XIl Conferencia y Asamblea General
anual de la IADI, celebrada en Buenos Aires, Argentina, entre los dias
4 y 7 de noviembre de 2013. En dicha oportunidad, se desarrolld la
Conferencia “Navigating through the Financial Reform Landscape”,
con la participacion de destacados exponentes de diversas partes del
mundo.

3.2 GESTION REFERIDA AL SISTEMA
DE SEGURO DE DEPOSITOS

Se realizara, en primer lugar, una breve descripcion del sistema ban-
cario uruguayo, en tanto constituye el marco en el cual se inserta la
gestion del SSD, para luego mostrar la evolucién de los depésitos, del
FGDB y otras variables vinculadas.

3.2.1 SISTEMA BANCARIO EN EL URUGUAY

Los niveles alcanzados por el Producto Bruto Interno han superado amplia-
mente los previos a la crisis del afo 2002, reafirmando una tendencia de cre-
cimiento sostenido de la economia uruguaya, tal como puede observarse en
el siguiente grafico:
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En lo que respecta al afio 2013, el PBI creci6 un 4,4%, 0,4% por encima de las
expectativas para ese aro, dinamismo que se viene dando en un contexto in-
ternacional de debilidad del crecimiento y de incertidumbre, mientras que a
nivel local persisten las presiones sobre el nivel de precios.

En este contexto, los depdsitos en el sistema financiero, tanto en moneda
nacional como extranjera, han mostrado también una evolucion creciente, al-
canzando niveles casi tres cuartos superiores a los maximos previos a la crisis
de 2002 (medidos en délares corrientes):
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* Fuente: BCU. Depésitos en todo el sistema bancario de los sectores publicoy
privado (sin Gobierno Central ni Seguridad Social)

En lo que refiere a la moneda, se destaca un aumento persistente de
la participacion de los depdsitos en moneda nacional, pasando de un
minimo de 9,2% del total en diciembre 2001, a un 28% al cierre de
diciembre 2013, como se aprecia en el siguiente grafico:

Participacion de los depdsitos en moneda nacional
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En la explicacion de este fendmeno debe considerarse el diferencial
de tasas de interés y devaluacién ocurrido en los Ultimos afos, que
ha llevado a que los depdsitos en ddlares tuvieran rentabilidad real
negativa, asi como los estimulos oficiales a la colocacidon de ahorros
en moneda nacional, a través de la creacion de la unidad indexada o
de una mayor cobertura para esa moneda en el seguro de depdsitos.

Otro aspecto relevante lo constituye la fuerte participacion de la mo-
dalidad de depdsitos a la vista, representando a diciembre de 2013 el

85 % del total, como puede apreciarse en el siguiente grafico:
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Esta importante participacion, que se entiende natural en momentos
de crisis, se ha mantenido e incluso afianzado en los ultimos tiem-
pos, a pesar de la fortaleza que detentan las instituciones bancarias
locales. En relacion a este fendmeno, corresponde mencionar el muy
bajo nivel de tasas pasivas del sistema (en concordancia con las tasas

internacionales).

Respecto a los factores que pueden determinar una mayor volatilidad
de los depdsitos en nuestro sistema, en el siguiente grafico se obser-
va que la participacion de los realizados por no residentes ha dismi-
nuido, pasando de aproximadamente un 46 % en momentos previos
a la crisis (histéricamente venia siendo una tercera parte del total),
hasta el actual 20%. Se entiende que estos depdsitos, en su mayoria,
son menos estables por tener un componente de resguardo ante po-

sibles problemas en los paises de origen.

Evolucion de los depésitos en el Sistema Bancario en
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En términos generales, como puede observarse a continuacion, los
depdsitos han acompanado el crecimiento del nivel de actividad de
nuestra economia luego de la crisis. No obstante, en 2013 se observa
un descenso en su tasa de crecimiento, en contraste con la tendencia
de los anos previos, en los que habian aumentado a un ritmo superior
al crecimiento del producto en nuestra economia.
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De acuerdo a los datos relevados por la Encuesta de Expectativas Eco-
nomicas del BCU, para el ano 2014 se proyecta un escenario de creci-
miento econdmico, que podria mantener el aumento de los depdsitos

en el sistema.

Desde el punto de vista de las instituciones aportantes al FGDB, du-

rante el ano 2013 hubo dos transacciones relevantes:

= La absorcion de Lloyds TSB Bank plc Sucursal Uruguay por parte de

Banque Heritage (Uruguay) S.A. mediante la transferencia universal

de activos y pasivos;

La venta de la cartera de negocios de Banca Consumo en Uruguay, de
Citibank N.A. Sucursal Uruguay a Banco Itau Uruguay S.A.

Como producto de tales transacciones, se verifica un aumento poco
significativo en la concentracion por institucion de los depésitos en el

sistema financiero uruguayo.

3.2.2 SISTEMA DE SEGURO
DE DEPOSITOS (SSD)

EL SSD se financia con el FGDB, el cual constituye un patrimonio de
afectacion independiente e inembargable. Este Fondo cuenta con los
siguientes recursos: a) los aportes que realizan los bancos y coope-
rativas de intermediacion financiera; b) la rentabilidad de las coloca-
ciones que se realicen; c) el producido de préstamos o empréstitos; d)
las utilidades liquidas de la Corporacion; e) el capital preferente que
aporte el Estado; f) las recuperaciones de los pagos con subrogacién
de la garantia en oportunidad de una liquidacién; y g) los ingresos por

multas y recargos.

Conforme a lo establecido en las normas legales, la finalidad del
FGDB es: a) garantizar los depdsitos de cualquier naturaleza consti-
tuidos por personas fisicas o juridicas del sector no financiero (excep-
to los del Gobierno Central y del Banco de Prevision Social, y los de
las personas expresamente excluidas por la ley), en los bancos y coo-
perativas de intermediacion financiera; b) contribuir a la aplicacion de
Procedimientos de Solucidn en situaciones de crisis de las entidades

aportantes; y c) financiar el presupuesto de la Corporacion.

La Corporacion tiene como cometido administrar el FGDB, lo que im-
plica gestionar adecuadamente la obtencién de los recursos del mis-
mo y su utilizacion. Los resultados de dicha gestién se encuentran
detallados en los Estados Financieros del FGDB al 31 de diciembre
de 2013, auditados por la firma CPAy por el Tribunal de Cuentas de la

Republica (TCR), que integran esta Memoria.
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Al 31 de diciembre de 2013, el monto disponible del FGDB ascendio
a un equivalente de 350,5 millones de délares USA. En el grafico si-
guiente, se expone la evolucién del monto del FGDB desde su creacion
en noviembre del afo 2005, expresado en ddlares USA.
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Las disponibilidades del FGDB en moneda nacional se colocan en el
BCU (aproximadamente 44% del monto total), mientras que las de
moneda extranjera son colocadas en instituciones financieras del ex-

terior con la maxima calificacion de riesgo.

Composicion FGDB

T Diciembre 2013

M Depositos en BCU $
B Depositos en el exterior US$

56% ' Depésitos en BCU Ul

3.2.4 SISTEMA DE INFORMACION
DE DEPOSITOS

A los efectos de disponer de informacion adecuada para la eventuali-
dad de atender la cobertura de los depédsitos garantizados segun los
montos establecidos en la normativa vigente, las instituciones apor-
tantes al FGDB remiten, dentro de los quince dias habiles siguientes

al cierre de cada mes, el detalle de los depdsitos constituidos en cada
una de ellas. Esa informacion es recibida por el Sistema de Informa-
cion de Depdsitos de las Instituciones de Intermediacién Financiera
(SIDIIF), que se utiliza desde el afio 2006 y se procesa a través del
BCU, en cumplimiento de los acuerdos oportunamente suscritos con
la referida Institucion. Cabe destacar que este sistema cuenta con los
mecanismos de seguridad necesarios para asegurar la confidenciali-
dad de los datos sobre la titularidad de los depdsitos.

EL SIDIIF proporciona mensualmente informacion respecto al monto
de la cobertura que deberia atender el FGDB en caso de que una ins-

titucion de intermediacion financiera fuera declarada en Proceso de
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Durante el presente ejercicio se ha continuado con la etapa de monitoreo iniciada en el ejercicio anterior en lo que respecta a la calidad de la infor-

macion remitida por cada institucion a través de un proceso de auditorias in situ.

3.2.5 RESUMEN DE LA INFORMACION SOBRE DEPOSITOS

En el cuadro siguiente se expone, por moneda y para todo el sistema, los importes de los depdsitos garantizados? y la cobertura® correspondiente,
al cierre de cada ano:

COBERTURA DE LOS DEPOSITOS INCLUIDOS EN EL SSD (MILLONES)

Moneda nacional

Depdsitos Depdsitos Depdsitos Monto Depdsitos Monto
Garantizados Garantizados Garantizados Cubierto Garantizados Cubierto
en US$ en US$
I T 7 I T TS S R N B TS

dic - 07 60.228 2.801 25.031 1.164 41,56% 8.638 1.632 18,89% 11.440 2.796 24,65%

71.876 2.952 30.977 1.272 43,10% 10.735 1.751 16,35% 13.657 3.023 24,13%

dic - 09 76.192 3.882 1.835 47,28% 11.991 1.884 15,71% 15.873 3.719 23,43%

93.298 4.643 46.009 2.290 49,31% 13.523 2001 14,80% 18.166 4.291 23,62%

dic- 11 117.396 5.900 56.385 2.834 48,03% 15.242 2088 13,70% 21.142 4.922 23,28%

127.318 6.563 64.164 3.308 50,40% 17.194 2237 13,01% 23.757 5.545 23,34%

dic-13 148.253 6.931 75.235 3.517 50,76% VALTA 2353 12,32% 26.035 5.870 22,66%

Un aspecto a destacar es que, de acuerdo a los topes de cobertura vigentes y a la estructura de depdsitos de nuestro sistema, existe una importante

cobertura total de los depositantes, llegando al 99 % para el caso de personas con depésitos en moneda nacional y 52% para los realizados en moneda

extranjera.

Porcentaje de personas con depdsitos totalmente cubiertos | Diciembre 2013

Moneda Extranjera 19 Moneda Nacional
0
B Cubiertos B Cubiertos
100% 100%

No cubiertos
100%

[ No cubiertos
100%

2 Depésitos garantizados: Son aquellos depdsitos que se encuentran cubiertos de acuerdo a lo definido en el articulo 31 de la Ley N° 18.401 de 24 de octubre de 2008, es
decir que generan cobertura del FGDB en caso de liquidacion de la institucion de intermediacion financiera.

3 Cobertura: Es aquella parte del depésito garantizado que sera reintegrada a los depositantes en caso de liquidacion de la institucién de intermediacion financiera, de
acuerdo a lo establecido en el articulo 5° del Decreto N° 103/005 de 7 de marzo de 2005.
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3.2.6 DETERMINACION DE APORTES

En lo que respecta a la determinacién de los aportes anuales al FGDB
que deben efectuar los bancos y cooperativas de intermediacion fi-
nanciera, es posible efectuar el referido calculo mediante la aplica-
cion de las alicuotas que surgen de la normativa vigente y la utiliza-
cion de la informaciéon remitida al SIDIIF con caracter periddico por

las referidas instituciones.

La alicuota fija se calcula aplicando una tasa sobre el promedio anual
de los depésitos totales del sector no financiero (excepto Gobierno
Central y Banco de Prevision Social). Actualmente, esta tasa es del
1%o anual para los depésitos en moneda nacional y del 2%o anual para
los depésitos en moneda extranjera. La alicuota variable es adicional
a la fijay se aplica en funcidn de la categoria de riesgo que le corres-
ponde a cada institucion de acuerdo con la Metodologia establecida
por la Corporacion, variando entre 0y 2%o, segun lo dispuesto en el
Decreto del Poder Ejecutivo N° 328/06 de 18 de setiembre de 2006.

3.2.7 ANALISIS DE RIESGO

A los efectos de evaluar permanentemente el riesgo a que estan ex-
puestas la solidez y solvencia de las instituciones de intermediacion
financiera aportantes al FGDB, la Corporacion aplica la Metodologia
de Categorizacion de Rangos de Riesgo definida en el afio 2006, por la

cual a cada institucion se le asigna una categoria de riesgo.

Por otra parte, desde 2012 se aplica un Sistema de Alerta Tempra-
na (SAT), desarrollado con el objetivo de fortalecer dicho analisis de
riesgo y detectar situaciones potencialmente problematicas. Se tra-
baja con informacion mensual, calculando una serie de indicadores
predeterminados para evaluar el nivel de actividad, la calidad de la
cartera, la liquidez, la rentabilidad y la solvencia de las instituciones
financieras aportantes al FGDB. Esta herramienta permite analizar
permanentemente la situacion particular de cada una de ellas y su
evolucion en el tiempo, asi como disponer de una vision del conjunto
del sistema.

En el afio 2013 se comenzé a realizar una revision de los indicadores
del SAT referidos al previsionamiento de créditos, con el objetivo de
mejorar su ajuste a la situacion particular de las instituciones del sis-
tema financiero uruguayo.

3.2.8 CAPACITACION ESPECIFICA

Se han llevado a cabo distintas instancias de capacitacion a los efectos
de fortalecer las capacidades y habilidades del personal de la Corpo-
racion en lo referente a la gestion del SSD, entre las que se destacan:

MEMORIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Seminario sobre “Claims Management: Reimbursement to Insured
Depositors”, organizado por la IADI, entre los dias 16 y 18 de Julio de
2013 en la sede de la Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC),
Arlington, USA;

Curso de “Normativa Bancocentralista de interés para los Contadores
Plblicos” - Unidad de Perfeccionamiento y Actualizacién de Egresa-
dos (UPAE) de la Facultad de Ciencias Econémicas y de Administra-
cion de la Universidad de la Republica - entre los dias 22 y 31 de oc-
tubre de 2013.

3.2.9 DIFUSION DE LA ACTIVIDAD

En el sitio www.copab.org.uy se puede encontrar toda la informacion
relevante sobre el Sistema de Seguro de Depdsitos y la Corporacion:
informacion institucional, transparencia, normativa, estados conta-
bles, preguntas frecuentes con ejemplos de cobertura a depositantes,
vinculos con otras instituciones relacionadas, administracion de los

Fondos de Recuperacion de Patrimonio Bancario, entre otros.

Durante el ano 2013, se ha continuado trabajando en la mejora de va-
rios aspectos del sitio web con la finalidad de hacerlo mas amigable
en lo que refiere a su acceso y navegabilidad. Simultaneamente, se ha
priorizado mantenerlo actualizado buscando asegurar que los usua-

rios puedan estar convenientemente informados.

3.3 GESTION REFERIDA AL PROCESO
DE RESOLUCION BANCARIA (PRB])

Durante el ano 2013 se ha continuado trabajando en los objetivos es-
tratégicos referentes al PRB, habiéndose logrado diferentes grados

de avance en funcidon del alcance y la complejidad de cada uno de ellos.

3.3.1 ANALISIS DE NORMATIVA
LEGAL Y REGLAMENTARIA

En relacién a la revision de la normativa legal y reglamentaria aplica-

ble en un PRB, se culminé durante el ejercicio con el analisis y eva-
Lluacidn de las propuestas de reforma junto a técnicos de la Asesoria
Juridica y de la Superintendencia de Servicios Financieros del Banco
Central del Uruguay. El resultado final fue concluyente en cuanto a
la pertinencia de la mayoria de las reformas legales propuestas por
COPAB. Por lo tanto, se formulé el proyecto de ley correspondiente y
se iniciaron las gestiones ante el Ministerio de Economia y Finanzas a

los efectos de promover su tramite en el Parlamento Nacional.

3.3.2 DISENO DE LOS MANUALES DEL
PROCESO DE RESOLUCION BANCARIA

Dentro del marco de politicas y procedimientos operativos para las
distintas etapas en las que se ve involucrada la COPAB en el cumpli-
miento de sus cometidos como responsable de los Procesos de Reso-



lucion Bancaria, y con el asesoramiento de un consultor de la OTA, se
han formulado el Manual de Intervencion y el Manual de Designacion
de la Comisidn Interventora, los que han sido aprobados por Directo-
rio. Asimismo, se han elaborado primeras versiones del Manual de
Procedimientos de Solucidn, del Manual de Liquidacion y del Manual
de Procedimientos de Pago de la Garantia de Depdsitos. Para el ejer-
cicio 2014 esta previsto someter los referidos documentos a opinion
del Banco Central del Uruguay y de consultores externos y expertos

en la materia.

3.3.3 RELACIONES CON LA SSFY EL BCU

El dia 20 de diciembre de 2013 se suscribié un Memorando de Enten-
dimiento con el Banco Central del Uruguay y la Superintendencia de
Servicios Financieros, para la coordinacion de acciones en ocasion de
un Proceso de Resolucion Bancariay de la utilizacion de préstamos de
ultima instancia, respecto de instituciones de intermediacion finan-

ciera aportantes al Fondo de Garantia de Depdsitos Bancarios.

El objetivo de este memorando es disponer de un plan de accion coor-
dinado que facilite la comunicacion y ejecucion de actividades entre
las partes, teniendo en cuenta las adyacencias de sus mandatos lega-

les y objetivos de politica publica.

3.3.4 LIQUIDACIONES BANCARIAS
EN CURSO

Actualmente permanecen bajo la responsabilidad de la COPAB la
gestion de las siguientes instituciones: Banco Comercial S.A. - Fondo
de Recuperacion de Patrimonio Bancario (en liquidacién), Banco de
Montevideo S.A. - Fondo de Recuperacion de Patrimonio Bancario (en
liquidacién) y Banco La Caja Obrera S.A. - Fondo de Recuperacién de
Patrimonio Bancario (en liquidacién). Al respecto, se ha continuado
con la ejecucion del plan de realizacion de activos remanentes, y se
han publicado en el sitio web de la COPAB los Estados Financieros de
cada Fondo, acompanados de dictamen de auditor externo con opinion
sin salvedades.

3.3.5 ADECUACJON DEL SISTEMA DE
ADMINISTRACION DE CUOTAPARTES

Se trabajo en el objetivo estratégico de adecuacion del Sistema de
Administraciéon de Cuotapartes a través de un proyecto consistente
en compatibilizar ese sistema con el actual marco legal para el pago
de la cobertura del seguro de depésitos, el cual aplica por persona,
por moneda y con subrogacién preferente en favor del FGDB. El nue-
vo sistema le permitira a la COPAB estar en condiciones de migrar
de manera eficiente la informacion necesaria para administrar los
saldos y movimientos de las distintas categorias de acreedores en el

caso de liquidacion de una institucion de intermediacion financiera.

3.3.6 CAPACITACION ESPECIFICA

Durante el ejercicio 2013, se participé en un Seminario sobre “Claims
Management: Reimbursement to Insured Depositors” organizado por
la International Association of Deposit Insurers (IADI), entre los dias
los dias 16 y 18 de Julio de 2013 en la sede de la Federal Deposit Insu-
rance Corporation (FDIC), Arlington, USA.
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Directores de i
CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO

ESTADOS FINANCIEROS DEL FGDB

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS
BANCARIOS (en adelante “FGDB” o “el Fondo"), administrado por la Corporacion de
Proteccitn del Ahorro Bancario (en adelante “COPAB” o *la Entidad) que comprenden el estado
de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2013, los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio neto, de origen y aplicacién de fondos por el ejercicio
finalizado en dicha fecha y sus notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Direccién de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con normas contables adecuadas y la Ordenanza N° 81 del
Tribunal de Cuentas de la Republica (T.C.R). Dicha responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantenimiento de un sistema de control interno adecuado para la
preparacion y presentacian razonable de estados financieros que estén libres de afirmaciones
erréneas significativas, ya sea debido a fraude o a error; |a seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas, y la realizacién de estimaciones contables gque sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue conducida de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria emitidas por la Federacién Internacional de Contadores (IFAC). Dichas normas
requieren el cumplimiento de requisitos éticos asi como que planifijuemos y desempefiemos
la auditorfa para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
afirmaciones erréneas de importancia significativa.

Una auditorla implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de afirmaciones
erroneas significativas en los estados financiercs, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer
esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros del Fondo, para disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye
evaluar la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Direccion, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en su conjunto.

reemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
oporcionar una base razonable para nuestra opinién de auditoria.
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ESTADOS FINANCIEROS DEL FGDB

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion patrimonial de FONDO DE GARANTIA DE
DEPOSITOS BANCARIOS al 31 de diciembre de 2013, y los resultados de sus operaciones, la
evolucion de su patrimonio neto y sus origenes y aplicaciones de fondos por el ejercicio
finalizado en dicha fecha, de acuerdo con Normas Contables Adecuadas y la Ordenanza N° 81
del Tribunal de Cuentas de la Republica.

Montevideo,
12 de marzo de 2014
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TRl NAL OE CUENTAS

DICTAMEN

El Tribunal de Cuentas ha examinado los estados financieros del Fondo de Garantia de Depésitos Bancarios (FGDB)
remitidos por la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario (COPAB) que se adjuntan. Dichos estados
financieros comprenden el Estado de Situacion Patrimonial al 31/12/2013, los correspondientes Estados de
Resultados, de Origen y Aplicacion de Fondos y de Evolucion del Patrimonio por el ejercicio anual finalizado en esa
fecha, los Anexos y las Notas de Politicas Contables significativas, y otras Notas explicativas a los estados financieros.
El Tribunal de Cuentas también ha auditado el cumplimiento por parte del FGDB de las disposiciones legales vigentes
relacionadas con los estados financieros objeto de examen.

Responsabilidad de la Direccién por los estados financieros

La Direccion de la COPAB es responsable por la preparacion y la razonable presentacion de los estados financieros del
FGDB de acuerdo con normas contables adecuadas y con la Ordenanza N°® 81 del Tribunal de Cuentas. Esta
responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para la preparacion
y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o
error, seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y realizar estimaciones contables razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

La responsabilidad del Tribunal de Cuentas es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en la
auditoria. Esta auditoria fue practicada de acuerdo con los Principios Fundamentales de Auditoria (ISSAI 100 y 200) y
las Directrices de Auditorfa Financiera (ISSAI 1000 a 1810) de la Organizacion Internacional de Entidades
Fiscalizadoras Superiores (INTOSAI). Estas normas requieren que se cumpla con requisitos éticos, se planifique y se
realice la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia acerca de los montos y revelaciones contables.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de existencia de errores significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar la
evaluacion de riesgos, el auditor considera los aspectos de control interno de la entidad relevantes para la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién acerca de la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también implica evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como evaluar la presentacion general de
los estados financieros.

Se considera que la evidencia de auditoria obtenida brinda una base suficiente y apropiada para sustentar la opinion.
Opinién

En opinion del Tribunal de Cuentas, los estados financieros referidos precedentemente presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situaciéon patrimonial del FGDB al 31/12/2013, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en esa fecha, de acuerdo con normas

contables adecuadas y con la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas.

Con relacion a las disposiciones legales y reglamentarias vigentes relacionadas con los estados financieros que fueron
objeto de examen en el transcurso de la auditoria, no se han constatado incumplimientos.
Montevideo, 30 de mayo de 2014

ESTADOS FINANCIEROS DEL FGDB




FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos Uruguayos)

ACTIVO

ESTADOS FINANCIEROS DEL FGDB

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades (Nota 2.14) 4.616.492 26.204.634
Inversiones Temporarias (Nota 3.4.1y 2.14) 6.967.562.027 5.801.264.358
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 6.972.178.519 5.827.468.992

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones de Largo Plazo (Nota 3.4.2) 551.880.450

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 551.880.450

TOTAL ACTIVO 7.524.058.969 5.827.468.992

Las notas 1 a 11 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

PASIVO 2013 2012
PASIVO CORRIENTE

Deudas Financieras {Nota 3.4.3 y 3.6) 45.135.902 41.726.260
Deudas Diversas {Nota 4) 4.011.149 3.601.005
TOTAL PASIVO CORRIENTE 49.147.051 45.327.265

ESTADOS FINANCIEROS DEL FGDB

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Financieras (Nota 3.4.4 y 3.6) 256.668.000 271.586.000
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 256.668.000 271.586.000

TOTAL PASIVO 305.815.051 316.913.265

PATRIMONIO

Resultados Acumulados 5.510.555.727 4.372.526.519
Resultado del Ejercicio 1.707.688.191 . 1.138.029.208

TOTAL PATRIMONIO 7.218.243.918 5.510.585.727
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7.524.058.969 5.827.468.992

Las notas 1 a 11 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros

Inicialado para identificacion

Coméirecién de Protecchin del
Ahnro Banearie (COPAR)




FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS

ESTADO DE RESULTADOQS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{cifras expresadas en pesos Uruguayos)

2013 2012

ESTADOS FINANCIEROS DEL FGDB

Aportes de Instituciones Financieras (Nota 2.13) 1.130.276.264 991.163.125

RESULTADQ BRUTO 1.130.276.264 991.163.125

Gastos de Administracion (Nota 5) {39.930.654) {35.507.977)

RESULTADO OPERATIVO 1.090.345.610 955.665.148

Resultados Diversos (24.351) {5.556)

Resultados Financieros (Nota 6) 617.366.932 182.379.616

RESULTADO DEL EJERCICIO 1.707.688.191 1.138.029.208

Las notas 1 a 11 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros




FONDO DE GARANTIA DE DEPQOSITOS BANCARIOS

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERICR
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Resultado del ejercicio
SUB - TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
Resultados no asignados
TOTAL*

Resultado del gjercicio
SUB - TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Resultados no asignados
TOTAL

RESULTADOS
ACUMULADOS

PATRIMONIO

TOTAL

4.372,526.519

4.372.526.519

1.138.029.208

1.138.029.208

1.138.029.208

1.138.029.208

5.510.585.727

5.510.555.727

5.510.555.727

5.510.555.727

1.707.688.191

1.707.688.191

1.707.688.191

1.707.688.191

7.218.243918

7.218.243.918

7.218.243.918

7.218.243.918

Las notas 1 a 11 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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ESTADOS FINANCIEROS DEL FGDB

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
PCR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos Uruguayos)
1. FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
Resultado del ejercicio 1.707.688.191
Mas f {Menos) parfidas que no representan movimientes de fondos
Intereses devengados y no cobrados {5.281.466)
Cargos devengados y no pagados 2.392.914
Diferencias de cambio y RDM (531.617.481)
Cambios en activos y pasivos
Variacion Pasivos operativos 410,144
Fondos pravenientes de operaciones 1.173.592.302

2. FLUJO DE EFECTIVO ASOCIADO A INVERSIONES

Variacion de inversiones a largo plazo {519.409.843)
Intereses cobrados -

Fondos obtenidos de inversiones (519.409.843)
3. FLUJO DE EFECTIVO ASOCIADO A FINANCIAMIENTO

Pagos de deudas financieras {43.046.000)
Pagos de camgos por intereses (3.249.832)

Fondos aplicades a financiamiento (46,295.932)
4, AUMENTO DEL FLUJO NETOQ DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 607.886.527
5. SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 5.827.468.992
Diferencta de cambio y RDM del efectivo y equivalentes 536.823.000
6. SALDO FINAL DE EFECTIVQ Y EQUIVALENTES 6.972.178.519

Las notas 1 a 11 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 1 - NATURALEZA JURIDICA, MARCC NORMATIVO Y CONTEXTO OPERACIONAL

1.1 Naturaleza juridica y cometido

El Fondo de Garantia de Depésitos Bancarios (FGDB) creado por el articulo 45 de la Ley N° 17.613 de 27 de diciembre de
2002, constituye un fondo de afectacion independiente, sin personeria juridica. El objeto del FGDB es garantizar los depdsitos
en bancos y cooperativas de intermediacion financiera en las condiciones establecidas en la Ley y en su reglamentacién. La Ley
N° 18.401 de 24 de octubre de 2008 introduce modificaciones a la Carta Organica del Banco Central del Uruguay (BCU) ¥ crea
la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario (COPAB) como persona juridica de dereche publico no estatal, siendo uno de
sus cometidos fa administracion del FGDB, que anteriormente se encontraba en la drbita det BCU.

Con fecha 1 de setiembre de 2009 el Directorio de la COPAB tomé posesion de sus cargos constituyéndose, a partir de esta
fecha, en responsable de la administracién del FGDB.

1.2 Garantia de depésitos

E! articulo 35 de ia Ley N° 18.401, establece que el pago de |z garantia de depésitos operara cuando se produzea la liquidacién
de alguna de las instituciones de intermediacion financiera comprendidas en el régimen que reglamenta, siempre y cuando no
se hubieran aplicado los recursos del FGDB en uno de los Procedimientos de Solucion previstos en la misma ley. A su vez,
establece que la COPAB dictara los reglamentos que, dentro del marco fijado por la misma, determinen los términos y
condiciones de la cobertura a brindarse por el FGDB a los depositantes.

El articulo 31 de la Ley antes mencionada establece que quedaran garantizados por el FGDB los depésitos de cualquier
naturaleza, constituidos por personas fisicas o juridicas del sector no financiero, excepto los del Gobierno Central y Banco de
Prevision Social (BPS), en las empresas de intermediacién financiera a las que refiere el articulo 17 bis del Decreto Ley N°
15.322 de 17 de setiembre de 1982, en la redaccion dada por el arficulo 2 de la Ley N°* 16.327 de 11 de noviembre de 1982
(bancos y cooperativas de intermediacion financiera).

Actualmente, de acuerdo a lo establecido en el Art. 5 del Decreto N° 103/005 de fecha 7 de marzo de 2005, el FGDB cubre
hasta la suma de US$ 5.000 (equivalentes al 31 de diciembre de 2013 a § 106.945) para el total de depositos en moneda
extranjera que tenga constifuido cada persona fisica o juridica en cada institucion de intermediacion financiera comprendida en
el régimen, y hasta el equivalente a Ul 250.000 {equivalentes al 31 de diciembre de 2013 a § 685.525) para el total de depésitos
en moneda nacional gue tenga constituido cada persona fisica o juridica en cada una de esas instituciones,

1.3 Recursos del Fondo

De acuerdo a lo establecido en el articulo 5 de'la Recopilacion de Normas de Proteccién def Ahorro Bancario, el FGDB se
constifuira con los siguientes recursos;

) El aporte que realicen las instituciones definidas en el articulo 7 de la mencionada recopilacién.

) Los frutos y reintegros de las colocaciones con recursos del FGDB que realice la COPAB en el cumplimiento de sus
cometidos legales.
El producido de préstamos o empréstitos que para el cumplimiento de sus cometidos celebre la COPAB para
obtenerios, con entidades financieras nacionales, extranjeras o internacionales.
Las utilidades liquidas de la COPAB en cada ejercicio anual.
El capital preferente que aporte el Estado.
Las recuperaciones de los créditos del FGDB originados en los pagos con subrogacion efectuados con recursos de
éste, respecto de depositos constituidos en bancos o cooperativas de intermediacién financiera en caso de liquidacion
de actividades.
Los ingresos por multas y recargos aplicados por la COPAB.

Por su parte, el articulo 4 del Decreto N° 103/005 establece que el aporte de los bancos y de las cooperativas de intermediacion
financiera queda fijiado en el 2 % (dos por mil) anual del promedio de los montos totales de los depésitos en moneda extranjera,
correspondiente a cada ingtitucion en el afio civit anterior, y en el 1 % (uno por mif) anuat del promedio de los depdsitos en
maneda nacional sobre esa misma base, deducidos los depasitos excluidos del beneficio de la garantia.

El articulo 47 de la Ley N° 17.613, y el articulo 4 del Decreto N°® 103/005 encomendaban al BCU proponer al Poder Ejecutivo un
sistema de fijacion de aportes en funcién del rango de los riesgos de las instituciones de intermediacion financiera. El Decrefo
N° 328/006 de fecha 18 de setiembre de 2006 fij6 las tasas de apo@ Pijﬁnales a las fijas, iguales por moneda, para las

Inicialado Kara
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FONDO DE GARANTIA DE DEPGSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

distintas categorias de riesgo.

Al respecto, en el ejercicio 2006 se asignd a cada institucién aportante una categoria de riesgo segtn la Metodologia de
Categorizacion de Rangos de Riesgos establecida en el articulo 15 de la Recopilacion de Normas de Proteccion del Ahorro
Bancario, a los efectos de la aplicacidn de las alicuotas variables a aportar en cada semestre,

La parte variable, que se aplica fanto para depositos garantizados en moneda nacional coma para depdsitos garantizados en
moneda extranjera, se calcula en funcion de las distintas categorias de riesgo definidas y con las alicuotas que se presentan a
continuacion:

Riesgo . 0% (cero por mil) anual

Riesgo II: 0.5%: (medio por mil) anual
Riesgo !Il: 1% (uno par mil) anual

Riesgo IV: 1.5% (uno y medio por mil) anual
Riesgo V: 2% (dos por mil) anual

ESTADOS FINANCIEROS DEL FGDB

La mencionada categorizacion es objeto de revisién semestral.

El articulo 39 de laLey N° 18.401, establece que el aporte de los bancos y de las ceoperalivas de intermediacién financiera sera
fifado por la COPAB, entre ef 1% (uno por mil) y el 30 % {treinta por mil) def promedio anual de los depésitos del sector no
financiero, excepto los del Gobierno Central y los del BPS, en funcion del rango de los distintos riesgos a que esté expuesta
cada una de dichas instituciones,

Al respecto, el Directorio del BCU resolvié con fecha 26 de diciembre de 2008 (3/702/2008), en virtud de lo dispuesto por los
articulos 39 y 55 de la Ley N° 18.401 que, con relacion a las alicuotas sobre depdsitos garantizados continuaran rigiendo las
establecidas por los Decretos N° 103/005 y N° 328/006 anteriormente mencionados. Asimismo, resolvié fijar en el 1% (uno por
mil) anual la tasa de aportacion a aplicar a los depésitos del sector ne financiero no garantizados (excluidos los depbsitos del
Gobierno Central y BPS) en cada insfitucion bancaria o cooperativa de intermediacion financiera, ya sea en moneda nacional o
extranjera, [os cuales no generan las alicuotas adicicnales establecidas en el Decreto N° 328/006 en funcion de los rangos de
riesgos de cada institucion. )

Adicicnalmente, el articulo 39 de la Ley N° 18.401 estabiece que, en caso de requerirse erogaciones que por su importancia lo
justifiquen, la COPAB podra exigir a las instituciones aportantes ef adelanto de Ia integracién de sus aportes, por el equivalente
de hasta tres afios, de acuerdo a lo que establezca [a reglamentacion.

Los aporles en las respectivas monedas se suspenderan cuando el FGDB alcance &l maximo establecido por el articulo 5 del
Decreto N 328/006 de 18 de setiembre de 2006, y se reanudaran cuando caiga por debajo del méaximo. Dicho maximo
corresponde al 5% del total de los depdsitos asegurados, tanto en moneda nacional como extranjera. (Ver Nota 8)

El articulo 11 del Decreto N° 103/005 establece que, a los efectos de facilitar la confermacién inicial del FGDB, el Estado
adelantara, en caracter de capital preferente, la suma méxima de US3 20 millones y, en caracter de préstamo, la suma maxima
de US$ 40 millenes, cuya determinacion efectuara el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF). Dicho articulo establece
también que el reintegro de las referidas sumas efectivamente adelantadas se realizara con cargo a los recursos del FGDB y en
|as condiciones que se estableceran de comdn acuerde. (Ver Nota )

14 Aprebacion de los Estados Financieros

Los presentes estades financieros han sido formulados por el personal de la COPAB y aprobados por el Directorio con fecha 12
de marzo de 2014.
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(cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS

21 Bases de preparacién

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay y la Ordenanza N° 81 del
Tribunal de Cuentas de la Replblica Oriental del Ureguay {TCR). Dicha Ordenanza dispone tomar comao fuenle de normas
contables, por orden de prioridad, las siguientes:

a) las normas establecidas por &l propio TCR,
b)  elDecreto N°® 103/91 del 27 de febrero de 1991,
¢}  las Normas Intemacionales de Contabifidad adoptadas por la 1ASB (International Accounting Standard Board)

Los estados financieros se han preparado sobre la base de costos historicos.
22 Moneda funcional

Los estados financieros del FGDB al 31 de diciembre de 2013 fueron elaborados utilizando como moneda funcional el peso
uruguayo.

23 Permanencia de criterios contables

Las politicas y criterios contables aplicados en la valuacion de activos y pasivos, asi como también en el reconocimiento de
ingresos y egresos del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 son similares a los criterios aplicados en el gjercicio
anterior.

24 Moneda extranjera y unidades indexadas

Las transacciones en dolares USA y unidades indexadas son convertidas a moneda nacional utilizando las colizaciones
proporcionadas por la Mesa de Cambios del BCU a la fecha de la transaccién.

Los activos y pasivos denominados en dolares USA son convertidos a moneda nacional a la cotizacion interbancaria Délar
Promedio Fondo proporcionada por la Mesa de Cambios del BCU a la fecha de cierre del ejercicio. Los activos y pasivos en
unidades indexadas son convertides a moneda nacional utilizando la cotizacion de dicha moneda a cierre de ejercicio.

Las cotizaciones al cierre de los estados financieros del délar USA promedio fondo v la unidad indexada respecto al Peso
Uruguayo son las siguientes:

ha o 21| Cotizacién.Délar USA | "= "Cotizacién '
diciembre-12 19,399 2,5266
diciembre-13 21,388 2,7421

25 Disponibilidades
Las disponibilidades se presentan por su valor nominal, el cual no difiere de su valor razonable.
26 Inversiones

El FGDB clasifica sus inversiones, de acuerdo con las NICs 32 y 39, en las siguientes categorias: inversiones al valor razonable
con cambios en resultados, inversiones con tenencia hasta su vencimiento, e inversiones disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propésito para el cual las inversiones fueron realizadas. El FGDB determina Ia clasificacion de sus
inversiones al reconocerlas inicialmente y Ia reconsidera a fecha de cierre de cada ejercicio.

@}  Inversiones al valor razonable con cambios en resultados:

Corresponden a las inversiones adquiridas para su venta en el corto plazo y se valian a su valor razonable. Las variaciones en
los valores razonables se contabilizan en cuentas de resuitados.

FE E
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&)  Inversiones mantenidas hasta su vencimiento:

£l
Corresponden a inversiones de vencimiento fijo, que la COPAB tiene la intencion y la capacidad financiera de mantener hasta
su vencimiento. Se reconocen inicialmente a su valor razonable y durante su periodo de tenencia se valian a su costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una prevision por deterioro, si correspondiera.
¢} Inversiones disponibles para la venta:
Corresponden a aquellos activos no clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Se reconocen a sus valores
razonables y las variaciones -en dichos valores se reconocen directamente en cuentas del patrimonio dentro de Ajustes al
patrimonio. En el ejercicio en el cual estas inversiones se venden o sufren un deterioro en su valor, el importe acumulado de los
respectivos ajustes a valor razonable se contabiliza en el Estado de Resultados.

Las inversiones que se encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 fueron cfasificadas como
“inversiones mantenidas hasta su vencimiento”.

27 Créditos
Los créditos estan presentados a su costo mencs cualquier pérdida par deterioro.

La prevision para deudores incobrables se contabiliza cuando existe evidencia objetiva que el FGDB no podra cobrar todas las
sumas adeudadas de acuerde con los términos originalmente acordados. El importe de la prevision es la diferencia entre el
valor en libros del active y e! valor presente de los flujos futuros de caja estimados, descontados a la lasa de interés efectiva. E|
cargo de prevision se reconoce en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 no se constituyeron previsiones para deudores incobrables porque no
existen créditos pendientes de cobro,

28 Deterioro

Los valores contables de los actives del FGDB son revisados a la fecha de cada estado contable para determinar si existe un
indicativo de deterioro. Si algin indicative de deterioro existiera, el monto recuperable del activo es estimado como &l mayor
entre el precio neto de venta y el valor de uso, reconociéndose una pérdida por deterioro en el Estado de Resuitados cuando el
valor contable del acfivo o su unidad generadora de efectivo exceden su monto recuperable.

Una pérdida por deterioro es revertida, hasta el monto que no exceda el valor contable que hubiera correspondido si no se
hubiera reconocido el deterioro, cuando pesteriormente se produce un aumento en la estimacion del monto recuperable.

A partir de la revision efectuada al 31 de diciembre de 2013 v al 31 de diciembre de 2012 no se determiné la existencia de
ningun activo con indicativo de deterioro.

29 Deudas financieras

Las deudas financieras estan presentadas a su costo amortizado, con cualquier diferencia entre el costo y su valor de
cancelacién reconocida en el Estade de Resultados durante €l periodo de financiamiento, utilizando tasas de interés efectivas.

210 Deudas diversas
Las deudas diversas estan presentadas a su costo amortizado.

211 Provisiones

De acuerdo con el articulo 35 de la Ley N° 18.401, al disponerse la liquidacion de alguna de las insfituciones cubiertas por el
FGDB, la COPAB haré efectiva la garantia de los depésitos que dicho fondo provee, siempre y cuande ne se hubieran aplicado
los recursos del FGDB en uno de fos Procedimientos de Solucidn previstos en la Ley. A su vez, e! mencionado articulo
establece que la COPAB dictara los reglamentos que, dentro del marco fijade por la Ley, determinen los términos y condiciones
de la cobertura a brindarse por el FGDB a los depositantes.
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En consecuencia, el FGDB afronta obligacicnes por cobertura de garantia de depodsitos, en caso de liguidacion de entidades
cubiertas.por el mismo.

En caso que al cierre del ejercicio econdmice se haya decretado la fiquidacion de una entidad cubierta por el FGDB, se
contabilizara una provisién por coberturas a pagar, por €l importe estimado de la misma, de acuerdo con los datos que surjan de
los registros en poder de la COPAB, a la (ltima fecha disponible.

Al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 no se habia decretado liquidacion alguna.
212  Patrimonio

El Patrimonic esta consiituido exclusivamente por los Resultados Acumulados.

213 Determinacion del Resultade

Ei resultado del ejercicio se obtuvo por diferencia entre los patrimonios al inicio y al cierre.

Para el reconocimiento de los ingresos y la imputacion de gastos se aplicé el principio de lo devengado.

Los ingresos operativos representan los aportes efectuados por [as instituciones financieras en cumplimiento de lo estabiecido
en el articulo 4 del Decreto N* 103/005.

214 Definicion de fondos

Para la preparacioén del Estado de Origen y Aplicacién de Fondes se definié como fondos al conjunto da disponibilidades
inversiones temporarias con vencimiento menor a un afio,

El siguiente es el detalle del efectivo y equivalentes de efectivo:

[ Concepto - © = ":| . diciembre-13; | “diciembre-12 "
Disponibiidades 4.616.492 26.204.634
Inversiones Temporarias (Nota 3.4.1) 6.967.562.027 5.801.264.358
Tl Total ot U 6972478519 | 5.827468.902

215 Uso de estimacicnes contables

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones gue
afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisidn de los
presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el gjercicio.

Se realizan estimaciones para calcular, a un momento determinado, las previsiones, entre otras estimaciones. Los resultados
reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados
financieros.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

31 Relaciones con el Banco Central del Uruguay

Por resolucion del Directorio del BCU D/703/2005 de 30 de noviembre de 2005 se encomendd al Area de Operaciones
Internacionales, actual Area de Gestion de Activos y Pasivos, la prestacion del servicio de informacion sobre las altemalivas de
instrumentos de inversion disponibles, de acuerdo con los objetivos planteados para la colocacién de fos activos del FGDB, y
del servicio de asistencia en la ejecucion de las operaciones necesarias para efectivizar las colocaciones del referido Fondo.
Asimismo, se dispone que los servicios sean prestados siguiendo las condiciones y procedimientos fijados en el documerito
“Condiciones de prestacion de servicios” referido en la resclucion de Directorio antes mencicnada.
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Con fecha 3 de Sefiembre de 2009, la COPAB celebrd un convenio con el BCU a efectos de continuar recibiendo dichos
SEIVICioSe

32 Criterios sobre riesgos a asumir

La COPAB, en su momento, decidi6 llevar adelante las mejores opciones de inversion def disponible teniende como objetivo
fundamentat la preservacion del capital y el mantenimiento de la liquidez sin perjuicio de obtener, al mismo tiempo, una
rentabilidad razonable.

En tal sentido, se establecieron los siguientes criterios en cuanto a riesgos a asumir, los cuales se mantienen a la fecha:

Riesgo crediticio: Ser conservador respecto a fa calidad crediticia de los instrumentos. Las inversiones del FGDB deberan
orientarse hacia la compra diversificada de inversiones con las mejores calificaciones de riesgo.

Riesgo de liquidez: Aceptar instrumentos liquidos en el sentido de no estar sujetos a ninguna pérdida o penalizacion en los
intereses devengados por la interrupcion anticipada.

Riesgo de tasa de inferés: Buscar la acumulacion de instrumentos con duraciones cortas, acordando con el Area de Gestion de
Activos y Pasivos las condiciones para cada horizonte temporal.

33 Politica de administracién de Inversiones

Se contindan aplicando los lineamientos de la politica de administracién de inversiones {PAl) vigente al 31 de diciembre de
2009.

La misma se basa en:

Seguridad y liquidez de los recursos, Una vez salisfechos estos criterios, se busca maximizar el rendimiento de los
mismos.

Flexibilidad suficiente para que, dentro de los mecanismos y 6rganos de control, la toma de decisiones respecto a la
compra-venta de inversiones sea de manera rapida y eficiente a efectos de aprovechar las oportunidades del
mercado.

Dinamismo en la PAI para que el manejo de los limites se ajuste ante variaciones abruptas en las variables claves
(ejernplo: nivel de recursos, nivel de depdsitos asegurados con mayor riesgo, pago de las coberturas, elc.).

Claridad en las funciones y responsabilidades de las instancias que componen la administracion de los recursos del
FGDB.

Actualmente, conforme a lo establecido en el convenio de fecha 3 de Setiembre de 2009 celebrado entre la COPAB y el BCU,
rigen las pautas que se transcriben a continuacion;

“La gerencia de Politica Economica y Mercados def BCU prestara a la COPAB asistencia profesional, téenica y administrativa
que se traducira en la prestacion de los siguientes servicios:

a) La informacién sobre las alternativas de instrumentos de inversion disponibles, de acuerdo a los cbjetivos planteados por la
COPAB para la colocacion de la porcion en ddlares americanos del FGDB y la asistencia en la ejecucion de fas operaciones
necesarias para efectivizar las colocaciones del referido Fondo.

b) La aceptacidn de los depdsitos requeridas por la COPAB, determinando |2 tasa de interés a aplicar en cada caso, de acuerdo
a las curvas de rendimiento elaboradas por el Area de Gestion de Activos y Pasivos . A los efectos de dotar de objetividad ¥y
transparencia a la fijacién de las tasas con que se remuneren los depésitos, el Area de Gestién de Activos y Pasivos estara a
disposicion de la COPAB para evacuar las consultas y suministrar la informacion que al respecto la Corporacion le formule o
requiera.

¢) La cancelacion anticipada de los depositos referidos en el literal anterior, solo en circunstancias excepcionales que deriven de
las obligaciones por pago de coberturas del FGDB, las cuales no hubiesen podido anticiparse a la fecha de conslitucion del
depbsito, aspecto que debera ser debidamente notificado por escrito por la COPAR a esa reparticion.

Los depositos cancelados anticipadamente por las circunstancias excepcionales descritas, no seran remunerados a la tasa
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originalmente pactada, sino a la que surja de aplicar la curva de rendimiento elaborada por el Area de Gestion de Activos y
Pasivos, wtilizada 2 la fecha de constitucién del depésito, pero por el plazo efectivo del misma.

d) La habilitacion a la COPAB para intervenir en las licitaciones de instrumentos de deuda emitidos por la autoridad moretaria
en el mercado primario de valeres, asi como a participar de las facilidades que el BCU brinde (entre ellas, ios depdsitos
overnight en pesos uruguayos) en las mismas condiciones vigentes para las instituciones financieras.”

34 Detalle de activos y pasivos financieros que devengan intereses

El detalle de los activos y pasivos financieros que devengan intereses, detallando su fecha de vencimiento y las tasas anuales
efectivas de interés, es el siguiente:

3.41 Activos Financieros de Corto Plazo

warsiones parmansntss
/mantenidas a

ESTADOS FINANCIEROS DEL FGDB

|=:Fechade. ] = - 4 ~Fiintereses : Fechade BV : = Intereses

i ‘|ivencimianto. | .. o devengados | | ovencimlento |l B :| Davengados
Depdsitos en BCUen Ul 31/01/2014 1,3400% 2212488 31/0t/2013 69.481.500 1,7500% 1.131.4B6
Depositos en BCU en L 28/02/2014 128.973.302 1,3400% 1.459.006 2810212013 159.833.780 1.2400% 1.685.702
Depésitos en BCUen Ul 31/03/2014 80.891.950 1,6300% 1.040.485 28/02/2013 21.223.440 3,9560% 4.385.178
Depositos en BCU en Ul 30/04i2014 302.426.209 1,3900% 2.860.863 29/032013 85.626.474 0,9800% 643,340
Depésitos en BClUen U 30/05/2014 158.356.275 1,3300% 1.251.982 30/04/2M3 36.004.050 1,2300% 301.384
Depositos en BCU en U 30106/2014 244,046,900 1.3800% 1.752.663 31/0572013 496.729.560 1,9700% 5.816.97%
Depdsitos en BCUen Ul 3110712014 256.695.220 0,9300% 1.172.688 28/06/2013 432 553.92¢ 2,4000% 5.334 832
Depositos en BCUen U 01/0912014 341.391.450 2,8000% 3.265.978 31072013 107.590.208 2,1000% 960.243
Depositos en BCUen U 3040812014 249.092.364 3,4000% 2.164.336 30/08/2013 276.776.397 1,0800% 1.022.381
Depdsitos en BCUen U 311102014 103377170 4,0600% THA77 30/09/2013 305.971.260 1,3600% 1.086.538
Depasitos en BCU en LI 28/11/2014 103,925,590 4,1000% 378.751 31102013 196.291.554 1,2300% 409.104
291172013 92.726.220 1,2000% 95817
30122013 78.537.900 1.0700% 7087

Subtotal 2.187.138.720 18.280.410 2.350.496.263 22.880.079

Depdsios en BCUen § 02/01/2014|  104.900.000 2,0000% 6.691 03/01/2013 £.471.000 4340
Depdskos en BCUen § 03012014  470.000.000 10,3800% 3.702.403 31/01/2013] 475,000,000 318,604
Subtotal 574,900.000 3.708.094 481.471.000 322944

Depdsitos en US$ FLAR 31/01/2014| 2.024 470.238 5624 31/01/2013| 1.448.158.321 0.2300% 19.308
Depésitos en USS ZUERCHER 31/01/2014| 2.159.045.345 8,696 I101/2013| 1.487.889.164 0.2900% 27.217
Subtotal 4.183.619.683 16.220 2.936.047.485 46.588

T_catal'_"' s rnare s | 6.945,668,303 s L. |0 22,003,724 e 5778014748 5o s . 23.249.610

342  Activos Financieros de Largo Plazo

Inversiofies parmanentes | TP L diclembre-13 . Ll diclembre-12
mantenidas a Imiento — - - -
R Largo Plazo”

-+Fecha de - .intereses . .| {-:.Fechade-

PR devengados| | véencimiento
Depdsites en BCUen 1X 300H2015)  302.426.209 1,5000% 3.087.268
Depdsites en BCUen Lt 30/06/2015]  244.046.900 1,8400%| 2320073

L = Intereses
importe i Tasa Devengados

e importe Tasa
-.:| .vencimiento i - <

Total . : 546.472.108 5.407 341
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343  Pasivos Financieros de corto plazo

]

e ~Concepto =+ = - | -diciembre-13 | - diciembre-12 .
Deudas Financieras Corrientes con el MEF 42.778.000 38.798.000
Intereses devengados* 2.357.902 2.928.260

T Totab ot .o ol 045435802 | L. 41.726.260

(*) Ver Nota 8.

344  Pasivos Financieros de largo plazo

oo Concepto:. lii .o o idiciembre-13 [ diciembre-12 -
Deudas Financieras No Corrientes con el MEF 256.668.000 271.586,000

ESTADOS FINANCIEROS DEL FGDB

.256.668.000 (-~ 271.586.000°

35 Posicion en moneda extranjera y en unidades indexadas

Los saldos en moneda extranjera y en unidades indexadas de activos y pasivos al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

i-+| ;equivale nte

g i SRR TiE iR R TN e EIORRN [F e L Sk g S ens .
Disponibilidades 214.301 4.583.681 1.350.803 26.204.227
Inversiones Temporarias | 195.592.819 | 804.281.074 6.388.953.933 | 151.352.857 | 943.313.680 | 5.319.470.415
.1195.807:120: 17 804.281.074 | . *-6.393.537.614 | . 152,703,660 | - 943.313.680 | 5345674642

nversiones Largo Pazo 201.261.970 551.880.450
~Tatal Activo'No Corrienter | 2o *201.261:970 | - '-'561.880.450

Total Activo " - | © 195807120 | 1.005.543.044 | 6.945:418,084. = 152.703.660 | - 943.313.680 |. 5.345.674.642

Deudas Financieras 2.110.239 45,135.902 2.150.949 41.726.260
Total Pasivo Corriente. 2.110:239 Ca ::45‘1_:}5.9_02? Crnn 2450,948 7 1 - 41.726.260

Deudas Financieras 12.000.000 256.668.000 14.000.000 271.586.000
Total Pasivo No Corriente 12.000.000 Sl o= oo 256,668,000 - 14.000.000 | 271.586.000

TotalPasive . . | 14.110.239 L.l 301803902 | - 16.150.949 o 313.312.260

Posicién Neta - 181.696.881 | 1.005.543.044 6.653.614.162: - 136.552.711 | 943.313.680 | 5.032.362.382
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351  Anilisis de sensibilidad

Si &l 31*de diciembre de 2013 la moneda local se hubiese debilitado en un 10% con respecto al dolar estadounidense,
permaneciendo constantes las demas variables, la utilidad de! periode hubiera aumentado en aproximadamente $ 389 millones
(al 31 de diciembre de 2012 hubiera aumentade en aproximadamente $ 265 millones), aplicando esa variacion de! tipo de
cambio a la posicion en délares estadounidenses al cierre de cada ejercicio. Por el contrario, si se hubiese apreciado en un 10%
con respecto al dolar estadounidense, permaneciendo constantes las demas variables, la ufiidad del periodo hubiera
disminuido en aproximadamente § 389 millones al 31 de diciembre de 2013 (al 31 de diciembre de 2012 hubiera disminuido en

aproximadamente $ 265 millones).

36 Detalle de vencimiento de pasivos financieros

El detalle de las deudas financieras, en pesos uruguayos, s el siguiente:

iiodiglembre-13. i

- Menoraitafo

“Entre 1y 3 aios

“Entré 3y 6 afios

' Mas de 5 afios

i Total

Provision intereses Capital Preferente*

2.357.902

2.357.902

42.778.000

85.556.000

85,566.000

85.556.000

299.446.000

Deudas financieras con &l MEF*
L Tow

S|t 45438802

586,556,000

et 86,666,000 |

©-liv. B5.556.000.F

--301.803.902

- -diclembre-12 1.5

“Menor it afie

- Entre 1y.3 afios™

‘ Entre 3y-§afios’ |

Mas de Safos | -

-Total

Pravision intereses Capital Preferente”

2.928.260

2.928.260

38.798.000

77.595.000

77.596.000

116.394.000

310.384.000

Deudas financieras con el MEF*
GpsneaE e Total ds

41728260 |

" 796,000

b F17116.:394.000.

[+ 313.312.250

{*) Ver Nota 8.

37 Valor razonable

Los valores contables de acfivos y pasivos financieros no difieren significativamente de sus valores razonables.

NOTA 4 - DEUDAS DIVERSAS

ESTADOS FINANCIEROS DEL FGDB

El detalle de las deudas diversas al ciemre de cada ejercicio es el siguiente:

diciembre-12
3.601.005

~-diciembre-13
4.011.149

oo Coneepto il
Partidas a transferir a COPAB

T Total 4011140 7 3.601.005

Inicialado park identificacion




ESTADOS FINANCIEROS DEL FGDB

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(cifras expresadas en pesos uruguayes)

NOTA 5 - GASTOS DE ADMINISTRACION

+

Los gastos de administracion con carge al FGDB transferidos a fa COPAB son los siguientes:

. Concepto ' [ diciembre-13 [ diciembre-12 -
Gastos de funcionamiento COPAB 39.930.654 35.507.977

iz Total oo e 30,930.654 |- 36,507,977,

En el articulo 23 de la Ley 18.401 se establece que ef presupuesto de funcionamiento de la COPAB se financia con cargo alos
recursos del FGDB. En consecuencia, las imputaciones a gastos de administracién comesponden & las transferencias
efectuadas desde el FGDB para atender los gastos de funcionamiento de la GOPAB.

NOTA 6 - RESULTADOS FINANCIEROS

Los resultados financieros incluyen los intereses ganados por fondos invertidos, los intereses perdidos generados por ei
préstamo realizado por el MEF en concepto de capital preferente y fas diferencias de cambio, de acuerdo al siguiente detalle:

- =:-Concepto - .| :' diciembre-13 — | - diciembre-12

Intereses Ganados 80.728.420 71.451.956
Intereses Perdidos (2.357.902) (2.928.260)
Diferencia de Cambio 538.986.414 113.855.920

_Resultados Financieros | = - 617.366.932 | * THm 8y 370 616

NOTA 7 - REGIMEN FISCAL

El FGDB constituye un Patrimonio de afectacion independiente sin personerta juridica. No realiza actividades gravadas por los
impuestes recaudados por la Direccion General Impositiva. Por el articulo 26 de la Ley N 18.401, la COPAB y ef FGDB que
administra estén exentos de toda clase de tributos nacionales, aun de aquellos previstos en las leyes especiales, exceptuadas
las contribucicnes de seguridad social.

NOTA 8 - CONTINGENCIAS

El articulo 31 de la Ley N° 18.401 establece que quedaran garantizados por el Fondo los depésitos de cualquier naturaleza
constituidos por personas fisicas o juridicas del sector no financiere, excepto los del Gobierno Central y BPS, en las empresas
de intermediacion financiera a las que refiere el articulo 17 bis del Decreta Ley N° 15.322, en la redaccion dada por el articule 2
de la Ley N° 16.327 (bancos y cooperativas de intermediacion financiera).

Asimismo, de acuerdo al articulo 34 de la Ley mencionada, los montos maximos cubiertos se estableceran por persona
acreedora, por institucion deudora y por moneda adeudada, segin sea nacional o extranjera. Por su parte, los depésitos que
integren patrimonios de afectacién independiente sin persaneria juridica, son considerados como unidad independiente de
cualquier otro patrimonio.

En la actualidad, de acuerde con e! articulo 5 del Decreto N® 103/005 quedaran cubiertos por el FGDB, los depésitos hasta la
suma de US3 5.000 (equivalentes al 31 de diciembre de 2013 a $ 106.945) para el total de depésitos en moneda exiranjera y
hasta el equivalente a Ul 250.000 (equivalentes al 31 de diciembre de 2013 a § 685.525) para el total de depésitos en moneda
nacional que tenga constituido cada persena flsica o juridica en cada institucion de intermediacion financiera.

De acuerdo con la informacion proporcionada por las instituciones al 31 de diciembre de 2013, incluida en el Sistema de
Informacion de Depasitos de las Institucicnes de Intermediacion Financiera (SIDIIF), el mento de la cobertura asciende a:

Inicialado para\idanii. ri
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Concepto ~diciembre-13 diciembre-12
Cdbertura depdsitos en moneda nacioﬁal 75.234.621.180 £4.163.999.901
Cobertura depdsitos en moneda extranjera 50.320.604.884 43.387.089.303
s i -Coberturatotal i hili ok 126.555.226.064 | -0 107.551.089.204

El Art. 47 de la Ley N° 17.613, con |a redaccion dada por el articulo 39 de la Ley N° 18.401, establece que el Peder Ejecutivo, a
propuesta fundada de la COPAB, fijara el maximo de reserva en cada moneda con que estara formado el FGDB. Los aportes en
las respectivas monedas se suspenderan cuando el FGDB alcance el maximo establecido para cada una, y se reanudaran
cuando caiga por debajo del maximo.

Actualmente, los maximos de reserva fueron establecides por el Art. 5 del Decreto N° 328/006 fijandose en un monto
equivalente al 5% del fotal de los depdsitos asegurades, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera. Por [o tanto, la
comparacién del tope maximo dispuesto en la Ley con lo efectivamente recaudado es la siguiente:

ESTADOS FINANCIEROS DEL FGDB

~ Concepto e ficiembre:
Total de depdsitos asegurados 556.862.617.462 460.865.507.173
Tope méximo Decreto N° 328/006 de 18 de setiembre de 2006 27.843.130.873 23.043.275.359
Patrimonio del Fondo 7.218.243.918 5.510.555.727

Ante la eventualidad de cobertura por actuacion del FGDB, los recursos disponibles son los siguientes:

L . . Concepto .| diciembre-12. - -
Patrimonio del FGDB 7.218.243.918 5.510.555.727
Capital preferente del MEF 299.446.000 310.384.000
Linea de créditc acordada con el MEF (Nota 9) 855.560.000 775.860.000

Aportes de las instituciones de intermediacion financiera
correspondientes a 3 afios (importe estimado)*

 Total de recursos disponibles: 764078710

3.390.828.782 2.973.489.375

(*) El articula 39 de la Ley N® 18.401 establece que, en caso de requerirse erogaciones que por su importancia lo justifiquen, la
COPAB podra exigir a las instituciones aportantes el adelanto de la integracién de sus aportes, por el equivalente de hasta tres
afios.
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ESTADOS FINANCIEROS DEL FGDB

FONDOQ DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 9 - CONVENIO CON EL MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

En el articulo 11 del Decreto N° 103/005 se establece que, a los efectos de facilitar la conformacion inicial del Fonde, e! Estado
adelantaré en caracter de capital preferente, la suma maxima de US$ 20 millones y en caracter de préstamo, la suma maxima
de US$ 40 miliones (linea de crédito) cuya determinacian efectuara el MEF.

El 16 de noviembre de 2005, el MEF aportd la suma de US$ 20 millones en calidad de capital preferente, acordando la
devolucién de diche capital en diez cuotas anuales y consecutivas a partir de que el Fondo alcance el 20% de los maximos
definidos por el articulo 9 del Decreto N° 103/005. Durante el ejercicio 2011 se alcanzé el referido porcentaje y se amortizd la
primera cuota de capital por un importe de US$ 2 millones. Al 31 de diciembre de 2013 el saldo de capital pendiente de
amortizar por este concepto asciende a US$ 14 millones.

En el marco de este convenio se establece que el Ministeric de Economia y Finanzas percibira las utilidades anuales que
generen las aplicaciones del Fondo, en proporcion a su aporte.

Con fecha 17 de diciembre de 2012 la COPAB y el MEF firmaron un nueve convenio sobre el pracedimiento para el pago de
intereses. En el mismo se establecié que los intereses a pagar al MEF se calcularan como el producto de los intereses ganados
por el FGDB, neto de gastos de funcionamiento por el porcentaje de participacion promedio del Aporte del MEF en el FGDB.

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Los saldos con partes relacionadas corresponden a los saldos con la COPAB gue es la enfidad administradora del FGDB.

Dichos saldes al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

S ancepto- -0 | diciembre-13. | diciembre-12
Partidas a Transferir a COPAB 4,011.149 3.601.005
Gastos de funcionamiento COPAB 39.930.654 35.507.977

NOTA 11 - HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores al 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha de aprobacion de los presentes estados
financieros que pudieran ocasionar modificaciones a los mismos.

inicialado para identiiis oo
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos Direclorqs de i
CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORPORACION DE PROTECCION DEL
AHORRO BANCARIO {en adelante “COPAB" o “la Entidad"), que comprenden el estado de
situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2013, los correspondienies estados de resultados,
de evolucion del patrimonio neto, de origen y aplicacion de fondos y cuadro de evolucion de
bienes de usos e intangibles por el ejercicio finalizado en dicha fecha y sus notas explicativas.

ESTADOS FINANCIEROS DE LA COPAB

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Direccion de la Entidad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con normas contables adecuadas y la Ordenanza N° 81 del
Tribunal de Cuentas de la Republica. Dicha responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento de un sistema de control interno adecuado para la preparacion y presentacion
razonable de estados financiercs que estén libres de afirmaciones erréneas significativas, ya
sea debido a fraude o a error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas, y la
realizacion de estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue conducida de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoria emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Dichas normas
requieren el cumplimiento de requisitos &ticos asi como que planifiquemos y desempefiemos
la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
afirmaciones erréneas de importancia significativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la.evaluacién de los riesgos de afirmaciones
erroneas significativas en los estados financiercs, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer
esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros de la Entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria
también incluye evaluar la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razenabilidad de
las estimaciones contables hechas por la Direccion, asi como evaluar ia presentacion de los
estados financieros en su conjunto.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
roporcionar una base razonable para nuestra opinién de auditoria.

CPA / FERRERE




ESTADOS FINANCIEROS DE LA COPAB

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion patrimonial de CORPORACION DE
PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO al 31 de diciembre de 2013, y los resultados de sus
operaciones, la evelucion de su patrimonic neto y sus origenes y aplicaciones de fondos por el
ejercicio finalizado en dicha fecha, de acuerdo con Normas Contables Adecuadas y la
Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas de la Republica.

Otros asuntos

Nuestro dictamen sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, emitide con fecha
15 de marzo de 2013, incluyd una limitacién al alcance referida a la obtencién de los
dictamenes de auditoria sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 de las
Instituciones en Liquidacién en Curso que se encuentran administradas por la COPAB.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 de las referidas instituciones y cuyo
patrimonio se incluye en la Nota 11 a los presentes estados financieros, fueron audita

Montevideo,
12 de marzo de 2014

CAIA BE RLACIOMES
Y PENSIONES BE
PFROFESIONALES
INIVERSITARIOS

$ 500 "=
012373 @




TRIBUNAL OF CUENTAS

DICTAMEN
1. El Tribunal de Cuentas ha examinado los estados financieros de la Corporacion de Proteccion del Ahorro
Bancario (COPAB) que se adjuntan. Dichos estados financieros comprenden el Estado de Situacion Patrimonial al
31/12/2013, los correspondientes Estados de Resultados, de Flujos de Efectivo y de Evolucion del Patrimonio por
el ejercicio anual finalizado en esa fecha, los Anexos y las notas de politicas contables significativas y otras notas
explicativas a los estados financieros y el Balance de Ejecucion Presupuestal 2013.
El Tribunal de Cuentas también ha auditado el cumplimiento por parte de la COPAB de las disposiciones legales
vigentes relacionadas con los estados financieros objeto de examen.
2. Responsabilidad de la Direccion por los estados financieros
La Direccion de la COPAB es responsable por la preparacion y la razonable presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con las normas contables adecuadas, la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas y el
TOCAF segan corresponda. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener un sistema de control
interno adecuado para la preparacion y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sea debido a fraude o error, seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y realizar
estimaciones contables razonables en las circunstancias.
3. Responsabilidad del Auditor
La responsabilidad del Tribunal de Cuentas es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en la
auditoria realizada. Esta auditoria fue practicada de acuerdo con los Principios Fundamentales de Auditoria (ISSAI
100 y 200) Y las Directrices de Auditoria Financiera (ISSAI 1000 a 1810) de la Organizacion Internacional de
Entidades Fiscalizadoras Superiores (INTOSAI).
Estas normas requieren que se cumpla con requisitos éticos, se planifique y se realice la auditoria para obtener
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.
Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia acerca de los montos y revelaciones contables.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de existencia de errores significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar la
evaluacion de riesgos, el auditor considera los aspectos de control interno de la entidad relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el fin de disefar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion acerca de la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también implica evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas
y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como evaluar la presentacion general
de los estados financieros.
Se considera que la evidencia de auditoria obtenida brinda una base suficiente y apropiada para sustentar la opinion.
4.0pini6n
En opinion del Tribunal de Cuentas, los estados financieros referidos precedentemente presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion patrimonial de la COPAB al 31/12/2013, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en esa fecha, de acuerdo con las

normas contables adecuadas y con la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas y la ¢jecucion presupuestal

correspondiente al ejercicio 2013 seglin disposiciones previstas en el TOCAF y normas legales aplicables.
Con relacion a las disposiciones legales y reglamentarias vigentes relacionadas con los estados financieros que fueron
objeto de examen en el transcurso de la auditoria, no se han constatado incumplimientos.

Montevideo, 12 de mayo de 2014

ESTADOS FINANCIEROS DE LA COPAB




ESTADOS FINANCIEROS DE LA COPAB

CORPORACIGN DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades {Nota 2.5) 1.121.660
Créditos (Nota 4) 5.212.765

918.359
4.041.815

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 6.334.425

4.960.174

ACTIVO NO CORRIENTE

Créditos a Largo Plazo (Nota 4) 583.003

Bienes de Uso e Intangibies ' 1.644.803

521.942
2.319.169

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 2.227.896

2.841.111

TOTAL ACTIVO 8.562.31

7.801.285

Las notas 1 a 12 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Deudas Comerciales (Nota 5)
Deudas Financieras

Deudas Diversas {Nota 6)
TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Resultados Acumulados
Resultado def Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

{cifras expresadas en pesos uruguayos)

2013

291338
8.100
5.476.988

2012

569.709
17.160
4.373.304

5.836.426

4.960.173

5.836.426

4.960.173

2.841.112
(115.217)

3.630.291
(789.179)

2.725.895

2.841.112

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8.562.321

7.801.285

Las notas 1 a 12 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros

JORGE SANCHEZ
nte
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADO DE RESULTADCS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

2012 2012

Aportes del FGDB {Nota 1.2) 39.930.654 35.507.977

RESULTADQ BRUTO 39.930.654 35.507.977

ESTADOS FINANCIEROS DE LA COPAB

Gastos de Administracion (Nota 7) (40.175.028) {36.508.818)

RESULTADO OPERATIVO @a3Th) (7.000.847)

Resultados Financieros (Nota 2.12) 131.770 67.777

Resultados diversos (2.613) 143.885

RESULTADO DEL EJERCICIO (113.217) {783.779)

Las notas 1 a 12 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

RESULTADOS PATRIMONIO
ACUMULADOS TOTAL

ESTADOS FINANCIEROS DE LA COPAB

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 3.630.291 3.630.291

Resultado del ejercicio (789.179) {789.179)
SUB - TOTAL (789.179) (789.179)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
Resultados no asignados 2.841.112 2.841.112
TOTAL 2.841.112 2.841.112

Resultado del ejercicio {115.217) (115.217)
SUB - TOTAL {115.217) (115.217)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Resultados no asignados 2.725.895 2.725.895
TOTAL 2.725.895 2.725.895

Las natas 1 a 12 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

1. FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

Resultado del ejercicio (115.217) (789.179)

Mas / (Menos) partidas que no representan movimientos de fondos

Amortizacion de bienes de uso e intangibles 866.538 863.743
Diferencias de cambio y RDM (117.406) {67.790)

ESTADOS FINANCIEROS DE LA COPAB

Cambios en activos y pasivos

Variacidn activos operativos {1.170.850) {91.566)
Variacion pasivos operativos §76.256 417.910

Fondos aplicados en operaciones 339.21 333.118
2. FLUJO DE EFECTIVO ASOCIADO A INVERSIONES

Pagos por compras de bienes de uso e intangibles (192.172) {20.261)
Fondos aplicados a inversiones {192.172) (20.261)
3. FLUJO DE EFECTIVO ASOCIADO A FINANCIAMIENTO

4. AUMENTO / (DISMINUCION) DEL FLUJO NETO DE EFECTIVO 147.049 312.857

5. SALDO INICIAL DE EFECTIVO 918.359 592.014

Diferencia de cambic y RDM del efectivo y equivalentes 56.252 13.488

6. SALDO FINAL DE EFECTIVO 1,121.660 $18.359

Las notas 1 a 12 que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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ESTADOS FINANCIEROS DE LA COPAB

CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA1 - NATURALEZA JURIDICA, MARCO NORMATIVO Y CONTEXTO OPERACIONAL

11  Naturaleza juridica y cometidos

La Corporacion de Proteccion del Ahormo Bancario (COPAB) es una persona juridica de derecho publico no estatal
creada por la Ley N° 18.401 de 24 de octubre de 2008, articula 14.

Sus cometidos son: A) Promaver la proteccion del ahorro bancario en las instituciones de intermediacion financiera,
B) Administrar los recursos del Fondo de Garantia de Depositos Bancarios (FGDB) y C) Ser liquidador en sede
administrativa de las empresas integrantes del sistema de intermediacién financiera y de sus respectivas colaterales
(articulo 15, Ley N° 18.401).

En cumplimiento de lo dispuesto en el articule 50 de ta Ley N° 18.401, el Bance Central del Uruguay (BCU) y la
COPAB acordaron los términos y condiciones para la transferencia de las fiquidaciones en curso de Inslituciones de
Intermediacion Financiera. En funcion de ello, con fecha 16 de diciembre de 2011 se suscribio el acta de
transferencia. En dicha acta se dispone la transferencia de la responsabilidad de las siguientes liquidaciones: Banco
Comercial Fondo de Recuperacion de Patrimeonio Bancario, Banco de Montevideo Fondo de Recuperacion de
Patrimonic Bancario, Banco La Caja Obrera Fondo de Recuperacion de Patrimonio Bancario, Banco Comercial S.A.
(en liquidacion), Banco de Montevideo S.A. (en liquidacién), Banco La Caja Obrera 8.A. {en liquidacién), Comercial
AFISA y BM Fondos AFISA. A partir de dicha fecha la administracién de estas entidades queda a carge de la
COPAB. (Ver Nota 11)

La direccién y administracién superiores de la COPAB son ejercidas por un Directorio integrado per un Presidente,
un Vicepresidente y un Director, designados por el Poder Ejecutive, con venia del Senado (articulo 17, Ley N°
18.401).

La representacion de la COPAB le corresponde al Presidente asistido del Gerente o un Subgerente, en funcion de lo
dispuesto por el articulo 22 de la Ley N° 18.401 y lo resuelto por €l Directorio de la COPAB (Resclucion N° 15/2010
de fecha 23 de marzo de 2010). En caso de ausencia del Presidente, o suslituye transitoriamente el Vicepresidente
(articulo 20, Ley N° 18.401).

1.2  Recursos y gastos
El presupuesto de sueldos, gastos e inversiones de la COPAB se formula y aprueba de acuerdo con lo establecido
en el articulo 23 de la Ley N° 18.401 y se financia con cargo al Fondo de Garantia de Depésitos Bancarios (FGDB).

Conforme a la normativa vigente, el presupuesto para el afic 2013 fue aprobado por el Poder Ejecutivo (Decreto N°
420/012 de fecha 26 de diciembre de 2012).

1.3  Aprobacién de los estados financieros

Los presentes estados financieras han sido formulados por el personal de la COPAB y han sido aprobados por el
Directoria en sesion de fecha 12 de marzo de 2014.

Inicialado para identificacion




CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS
21  Bases de preparacion
Los estados financieros se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay y la Ordenanza

N° 81 del Tribunal de Cuentas de la Replblica Oriental del Uruguay {TCR). Dicha Crdenanza dispone tomar como
fuente de normas contables, por orden de prioridad, las siguientes:

a) las normas establecidas por el propic TCR,
b} el Decreto N° 103/91 del 27 de febrero de 1991,
c)  las Normas intemnacionales de Contabilidad adoptadas por la IASB (International Accounting Standard Board)

Los estados financieros se han preparado sobre |a base de costos histdricos.

2.2 Moneda funcional

Los estados financieros de la COPAB al 31 de diciembre de 2013 fueron elaborados ufilizando como moneda
funcional &l pesa uruguayo.

23  Permanencia de criterios contables
Las politicas y criterics contables aplicados en la valuacién de activos y pasivos, asf como también en el
reconocimiento de ingresos y egresos del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 son similares a los criterios

aplicados en el ejercicio anterior.

24  Moneda extranjera

Las transacciones en dblares USA son convertidas a moneda nacional utilizando las cofizaciones proporcionadas
por la Mesa de Cambios del BCU a la fecha de la transaccion.

Los activos y pasives denominados en dolares USA son convertidos a moneda nacional a la cotizacion
interbancaria Dolar Promedio Fondo proporcicnada por la Mesa de Cambios del BCU a la fecha de cierre del
ejercicio.

La cotizacién al cierre de los estados financiercs del dolar USA promedio fondo respecto al Peso Uruguayo es la
siguiente:

s Fecha i TE LT USE T
diciembre-12 19,399
diciembre-13 21,389

25 Disponibilidades

Las disponibilidades se presentan por su valor nominal, el cua! no difiere de su valor razonable, y corresponden a
los saldos de los Fondos Fijos, y de las cuentas en BCU y BROU de acuerdo al siguiente detalle:

i diciembre-13 o o s oTer s v diciembre-12 -
EE : S ofiTuUss | Totalen$ | . $T 0 | .USS | Totalen$
Fonde Fijo 30.000 500 40.695 30.000 500 39.700
BCU 103.881 6.250 238.427 1.669 16.353 318.907
BROU 465,362 17.634 842.538 458.922 5.198 559.752

~* Cuenta

£ §99.243 | 24424 1121660 |  490.591 22051 918.359

A
FERRFRE

Inicialado para identificacien
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

rl

26  Creditos
Los créditos estan presentados a su costo menos cualquier pérdida por deterioro.

La prevision para deudores incobrables se contabiliza cuando existe evidencia objetiva que no se podran cobrar
todas las sumas adeudadas de acuerdo con los térmings criginalmente acordados. El importe de la previsién s la
diferencia entre el valor de Iibros def activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados, descontados a
la tasa de interes efectiva. El cargo de prevision se reconoce en el Estado de Resultados.

Al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 no se constituyeron previsiones por no existir evidencia
objetiva de incobrabilidad.

27  Bienes de Uso e Intangibles

Los bienes de uso e intangibles adquirides con anterioridad al 31 de diciembre de 2011 se encuentran valuados a
costo de adquisicion reexpresado a moneda de esa fecha mediante la aplicacion de la variacién en el indice de
Precios a Consumo (IPC). Por su parte, los bienes de uso e intangbles adquiridos con posterioridad a la
mencionada fecha se encueniran valuados a costo de adquisicion.

ESTADOS FINANCIEROS DE LA COPAB

La amortizacion se calcuta a partir del mes siguiente de la fecha de incorporacion de los bienes, a tasas constantes,
en base a |a vida dtil estimada para los distintos bienes las cuales se ajustan al siguiente detalle;

- Conaplo | [Vidautienanos
Muebles y Utiles 5
Eguipos 5
Intangibles 5

La vida dtil de las mejoras en inmuebles arrendados se establece coma la mencr entre 5 afios y &l plaza remanente
del contrato de arrendamiento.

2.8  Deterforo

Los valores contables de los activos son revisados a la fecha de cada estado contable para determinar si existe un
indicativo de deterioro. Si algin indicativo de deterioro existiera, €l monto recuperable del active es estimado como
el mayor entre el precio neto de venta y el valor de use, reconociéndose una pérdida por deterioro en el Estado de
Resultados cuando el valor contable del active o su unidad generadora de efectivo exceden su monta recuperable.

Una pérdida por deterioro es revertida, hasta el monto del valor contable que hubiera correspondido si ne se hubiera
reconocido el deterioro, cuando posteriormente se produce un aumento en la estimacion del monto recuperable.

Al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 no se determind la existencia de alglin activo con
indicativo de deterioro.

29  Deudas comerciales y diversas

Las deudas comerciales y diversas estan presentadas a su costo amortizado, con cualquier diferencia entre el costo
y su valor de cancelacién reconocida en el Estado de Resultados durante el periodo de vigencia de la deuda,
utilizando tasas de interés efeclivas.

210 Provisiones

Al cierre def ejercicio se constituyen las provisiones necesarias para atender las obligaciones asumidas en materia
laboral, impositiva u otras que fueran identificadas como de probable ocurrencia en el futuro,

211 Patrimonio

El Patrimonio esté constituido exclusivamente por los Resultades Acumulados.

.
y inicialado para idas o




CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

212 Determinacidn del Resultado
El resultado del ejercicio se obtiene por la diferencia entre el patrimonio al inicio y el patrimonio al cierre.
Para el recanocimiento de los ingresos y ta imputacién de costos y gastos se aplico el principio de lo devengado.

Los ingresos operativos estan constituides exclusivamente por los aportes del FGDB en funcitn de lo establecido en
el articulo 23 de la Ley N® 18.401.

Los resultados financieros incluyen las diferencias de cambio.

Cabe sefialar que los aportes recibidos del FGDB expuestos en el Estade de Resultados (Ingresos Operativos)
financian tanto los gastos de administracion expuestos en dicho Estado, como las adquisiciones de bienes
expuestas en el capitulo de Activo Fijo del Estado de Situacion Patrimonial.

213 Definicién de fondos .

Para la preparacion del Estado de Origen y Aplicacién de Fondos se define como fondos al total de disponibilidades.
Al 31 de diciembre de 2013 las disponibilidades ascendian a $ 1.121.660 y ai 31 de diciembre de 2012 a $ 918.359.
214 Uso de estimaciones contables

La preparacién de estados financieros a una fecha determinada requiere que se realicen estimaciones y
evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y contingentes revelados a la fecha de
emision de los presentes estados financiercs, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.
Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién
de los estados financieros.

NOQTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio son les siguientes:

“diciembre-13 - ¢ T2 T diclembre-12 i

- S L i Equiv.en $if : o liv.en$ -
Disponibilidades 522426 427.769
Seguros pagos por adelantado 23.807

Servicios pages por adelantado 257417
Total Activo corrieme . S s i 77803@570 S : o _. T 427.768

Total Active | ©% FEIHImm bR e '803.660 P 2 R 1

Tarjeta VISA a pagar 65.483 14,774

Total Pasivo - 1 .. 65493 [ - N UL 14774

Posicin Neta = "o U T3sasT [ S 412,998

Inicialado pala idenui.c 1nise
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CCRPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

Fl

NOTA 4 - CREDITOS

En el Activo corriente se incluyen los siguientes créditos:

‘Cuenta’

|idiciembre-13 -

_diciembre=12

Sequros pagados por adelantado

240.579

229.198

Servicios pagados por adelantado

257417

Partidas a recibir del FGDB

4.011.148

3.601.005

Partidas a recuperar FRPB

703.620

211.612

oTotal o | OUSM2765( - 4041815

Las partidas a recuperar de los Fondos de Recuperacién del Patrimonio Bancario (FRPB) corresponden a costos
salariales de dichos fondos pagados por la COPAB. A fa fecha de emision de los presentes estados financieros
estas partidas ya fueron cobradas por COPARB.

ESTADOS FINANCIEROS DE LA COPAB

En el Activo no corriente se incluye como Créditos a largo plazo el depdsito denominado en Unidades de Alquileres
Reajustables (UAR) efectuade en el BHU como garantia del arrendamiento del Local Sede. La cotizacion de la UAR
al 31 de diciembre de 2013 es $ 19,0254 (al 31 de diciembre de 2012 erade § 17, 0301 por cada UAR).

~ - Cuenta [ diclembre-i3 | diclembre-tZ
Depésito en Garantia de Alguier \ 521.942

521942

NOTA 5- DEUDAS COMERCIALES

Las deudas comerciales corresponden a abligaciones generadas por la contratacion de servicios profesionales y de
servicios varios de acuerdo al siguiente detalle:

CCuenta ioinon oo | diciembre13..| diciembre-12

Manlenlmento S|sterra de deposntos a pagar 74.530 66.878
Servicios de informacion financiera a pagar 11.403 -
Energia electrica a pagar 11.868 10.985
Telefonia fija a pagar 7.432 8.848

Gastos comunes a pagar 23.368 26.376

Servicios de limpieza a pagar 24,525 21.483

Servicios sitio web a pagar - 2.395

Servicios de internet a pagar 10.320 10.320
21.870 -
Honorarios profesionales a pagar 17.193 406.045

Capacitacion a pagar

Servicios de traduccion a pagar 77.651 -

Otros servicios a pagar 11.180 14.378

Total .- 291338 -569.709




CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
NOTAS ALOS ESTADQS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 6 DEUDAS DIVERSAS

Las deudas diversas corresponden a las obligaciones generadas vinculadas al costo del personal y a ofras

provisiones de acuerdo al siguiente detalle:

: Cugnta' :

diciembre-13

‘diciembre-12

Acreedores fiscales

490.665

394.577

Acreedores por cargas sociales

1.622.376

1.354.982

Acreedores por retenciones

101.551

Provisiones laborakes

3.262.396

2.585.924

Tickets a pagar

37.821

T Tetml T

£,476.988

14313304

NOTA 7 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Dentro de los gastos de administracion se incluyen los conceptos que se detallan a continuacion:

- | diciembre-13 -

Zdiciembre-12:,

Retribuciones al personal

23.633.552

20.564.751

Cargas sociales

8.425.237

7.262.373

Capacitacién

716.879

717.147

Gastos generales de funcionamiento

245.485

222532

Servicios contratados

6.288.338

6.878.271

Amortizaciones activo fijo

786.060

783.266

Amortizaciones intangibles

80.477

80.478

Tetalti iy

e 40475028 )

ESTADOS FINANCIEROS DE LA COPAB

La plantila del personal que desarrolld funciones en la COPAB en el afo 2013 y que estaba prevista en el
Presupuesto aprobado se compone de: fres integrantes del Directorio (Presidente, Vicepresidente y Director), un
Gerente, dos Subgerentes, un Técnico 1, fres Técnicos 2, un Secretario Administrative, un Administrativo, un
Abogado y un Ingeniero de Sistemas.

En el concepto de servicios contratados se incluye el costo de diversos servicios contratados directamente por la

COPAB, entre los que se destacan los honorarios de abogados, el arrendamiento del local sede a partir def 1° de
julic de 2010, y los contratos de mantenimiento de distintos_ sistemas de computacion.

NOTA 8 - REGIMEN FISCAL

De acuerdo con lo establecido en el articulo 26 de la Ley N° 18.401, la COPAB esta exenta de toda clase de tributos
nacionales, aun de aquellos previstos en leyes especiales, exceptuadas las confribuciones de seguridad secial.

Inicialado parajdentificacion




ESTADOS FINANCIEROS DE LA COPAB

CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 9 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Los saldos y transacciones con partes relacionadas corresponden basicamente a los saldes con el FGDB que es un
pafrimonic de afectacion independiente administrado por la COPAB, a los saldos con los FRPB y a las

remuneraciones del Directorio.

Dichos saldos y transacciones son los siguientes:

cioono o Guenta ... il diciembre-13 | diciembre-12
Créditos - Partidas a rechir del FGDB 4.011.149 3.601.005
ngresos - Aportes del FGDB 39.930.654 36.507.977
Sueklos a recuperar FRPB 703.620 211.612
Remuneraciones Directorio 6.994.938 7.574.979

Cabe sefialar que en la disminucion del rubro “Remuneraciones del Directorio” con respecto al afio 2012 incide el
hecho de que el cargo de Director estuvo vacante desde junio de 2013 hasta el cierre del ejercicio econdmico.

NOTA 10 - PATRIMONIO DEL FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS

El monto administrado por la COPAB carrespondiente al patrimanio del Fonde de Garantia de Depoésitos Bancarios
al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

. ZiiiCuenta - - 2 diciembre-13. | diciembre-12
Patrimenio del FGDB 7.218.243.918 | 5.510.555.727

NOTA 11 - PATRIMONIO DE LAS INSTITUCIONES FINANGIERAS EN PROCESOQ DE LIQUIDACION

El monte administrado por la COPAB correspondiente al patrimenio de las instituciones financieras en proceso de
liquidacion al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 asciende a US$ 13.262.068 y US$ 14.881.577
respeclivamente, de acuerdo al siguiente detalle;

TIUSS

b __Ir_l_s'tituc}i.‘m -

diciembre-13

diciem bre-12*

Banco Comercial FRPB

5.361.496

13.142.739

Banco Montevideo FRPB

6.932.336

978.568

Banco La Caja Obrera FRPB

968.236

860.270

yotal - it

+.13.262.068.

-~ 4, 981577

(*) Patrimonio al 31 de diciembre de 2012 segiin estados financieros auditados.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores al 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha de aprobacién de los presentes
estados financieros que pudieran ocasionar medificaciones a los mismos.

HOUNIE
Presidents
Comorecion de Prolecciondsl 7
tbaro Bancario (COPAR)Y
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Informe de auditorfa independiente

Senores Directores
Corporacién de Proteccion del Ahorro Bancario

Hemos auditado los estados contables de Banco Comercial 5.A.- Fondo de Recuperacion del Patrimonio
Bancario (en liquidacién) que se adjuntan; dichos estados contables comprenden el estado de situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2013, los correspondientes estado de resultados, de flujos de efectivo y
de evoludion de cuotapartistas por el ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas de politicas contables
significativas y otras notas explicativas a los estados contables.

Responsabilidad de la Direccién por los estados contables

La Corporacion de Prateccién del Ahorro Bancario (COPAB), administradora de la liquidacién de Banco
Comercial 5.A. - Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario es responsable por la preparacién y la
razonable presentacion de estos estados contables de acuerdo con normas contables establecidas por el
Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por éste, por normas contables analogas a
las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la requlacion y control de las empresas de
intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener un sistema de contral interno adecuado para la preparacion y
presentacion razonable de estados contables que estén libres de errores significativos, ya sea debido a
fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados contables basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria emitidas
por la Federacion Internacional de Contadores (JFAC). Estas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiqguemos y realicemos nuestra auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de sf los estados contables estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional
del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de existencia de errores significatives en los estados
cantables, ya sea debido a fraude o error. Al hacer la evaluacion de riesgos, el auditor considera los
aspectos de control interno de la entidad relevantes para ia preparacion y presentacién razonable de los
estados contables con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn acerca de la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas por
la entidad y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por Ja Direccion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados contables

Deloitie se refiera a una o mas de las firmas miembros de Deloitie Touche Tonmatsu Limited, una compafiia privada del Reinc
Urido limilada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una coma una entidad unica e independiente y legalmente
separada. Una descripcian detaliada de la estructura legal de Deloitie Tourhe Tohmalsu Limited y sus firmas miembros puede
verse en e sitiv web www.deloitte. comsabout

Deloitte presta servicios de auditaria, impuestos, consulteria y asesoramiente financiero a arganizaciones pablicas y privadas
de dwersas irdustrias, Con una red global de firmas miembros en mas de 150 paises, Deloitte brinda sus capacdades de
clase mundial y su profunda experiencia local para ayudar a sus clisntes a tener éxito donde sea que operen,
Aproximadamente 195.000 profesionales de Deloitte se han comprometido 3 converlirse en estandar de excelencia
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados contables referidos precedentemente presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion patrimonial de Banco Comercial S.A. - Fondo de Recuperacion del
Patrimonio Bancario (en fiquidacion) al 31 de diciembre de 2013, los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con normas contables
establecidas por el Reglamento de Funcionamiento y en lo no previsto por éste, por normas contables
analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la requlacién y control de las empresas de
intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2.

Enfasis en ciertos asuntos
Sin que represente una salvedad a nuestra opinion, queremos mencionar los siguientes asuntos:

Las normas y criterios mencionados en el parrafo “Opinién” de este informe, constituyen las normas
incluidas en el Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por éste, las normas contables
analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y cantrol de las empresas de
intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2. No han sido determinadas ni
cuantificadas las diferencias que eventualmente podrian surgir entre estos estados contables y aquellos que
pudieran formularse de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de acuerdo con las
normas y criterios generales vigentes determinados por el Banco Central del Uruguay.

Tal como se expresa en la Nota 1 a), el 31 de diciembre de 2012 se produjo el vencimiento del plazo de diez
afios por el que habia sido constituido el Fondo, por lo cual el Directorio resolvié comunicar el estado de
disolucion y liquidacion del mismo.

febhero de 2014
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Banco Comercial S.A.
Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de situacién patrimonial
al 31 de diciembre de 2013

{en ddlares estadounidenses)

Activo 2013

Disponibilidades 5.063.393
Inversiones temporarias 4 19
Bienes para la venta 338.000

Total del activo 5.401.412

Pasivo y cuotapartistas
Pasivo
Obligaciones diversas

Total del pasivo

Cuotapartistas

Patrimonic inicial 566.483.395
Pagos a cuctapartistas (527.182.375)
Ajustes al patrimonio 29.262.993
Resultados acumulados (55.421.275)
Resultado del ejercicio (7.781.242)

Total de cuotapartistas 5.361.496

Total del pasivo y cuotapartistas 5.401.412

Cuentas de orden y contingencias deudoras 10 646.566.785
Cuentas de orden y contingencias acreedoras 10 646.566.785

Las notas que acompanan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 28 de febrero de 2014

se extiende en documento adjunto ”

Deloitie §.C.

MERCEDES 80TQ " JORGE SANCHEZ
Administrador Delegado
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Banco Comercial S.A.

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de resultados

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

{en dolares estadounidenses)

Ingresos operativos netos

Ganancias financieras

Resultado venta de bienes para la venta
Otros resultados operativos

Gastos de administracion
Pérdidas por expedientes judiciales
Honorarios profesionales

Servicios contratados

Otros gastos operativos

Resultados diversos

Ganancias por resultados diversos
Reversion de provisiones

Pérdida por constitucién de previsiones
Otros resultados

Resultados financieros

Diferencia de cambio
Gastos bancarios

Resultado del ejercicio

38.952
61912
122175

223.039

{(160)
(47.840)
(13.577)
(76.554)

(138.131)

26374

301.123
(8.164.913)

3.792

(7.833.624)

37.038
(69.564)

(32.526)

(7.781.242)

Las notas que acompanan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

RCEDES 8010

El informe fechado el 28 de febrerc de 2014

se extiende en documento adjunto
Deloitte 5.C. J

JORGE SANCHEZ
Administrador Delegado




Banco Comercial S.A.

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de flujos de efectivo
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

(en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades operativas
Resultados del ejercicio

Ajustes

Pérdida neta por constitucién de previsiones
Resultado por venta de bienes de uso

Resultado por diferencia de cotizacion de valores
Renta valores

Diferencia de cambio disponibilidades

Otros gastos no pagados

Cambios en activos y pasivos

Variacion activos operativos

Variacién pasivos operativos

Total de flujo de efectivo aplicados a actividades operativas
Flujo de efectivo por actividades de inversion

Ingresos por venta de bienes para la venta

Intereses cobrados y otros ingresos financieros

Total de flujo de efectivo proveniente de actividades de inversion
Flujo neto de fondos

Diferencia de cambio de disponibilidades

Fondos de efectivo al inicio del ejericio

Fondos netos al fin del ejercicio

Las notas que acompafian a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

2013

(7.781.242)

7.535.989
(61.812)
242.808
(279.086)
3.212
(26.370}
7.414.642

335.998
(78.470)
(109.072)
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302.920
279.086
582.006
472.934
(3.212)

4.593.671

5.063.393

£l informe fechado el 28 de febrero de 2014
se extiende en documento adjunto
Deloitte 5.C. jl
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Bance Comercial 8.A.

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacion)

Estado de evolucién de cuotapartistas

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

(en ddlares estadounidenses)

Concepto

Patrimonio
inicial

Pago a
cuotapartistas

Ajustes al
patrimaonio

Total
cuotapartistas

Saldos iniciales
Patrimonio Inicial
Pagos a cuotapartistas
Ajustes al patrimonia
Resultados acumulados

333.859.145

(294.558.125)

29.262.993

(55.421.275)

333.859.145

{294.558.125)
29.262,993
{55.421.275)

333.858.145

(294 558.125)

29.262.993

{55.421.275)

13.142.738

Modificaciones del ejercicio
Patrimonio Inicial
Desafectacion fondos terceros
Resultado del ejercicio

232.624.250

(232.624.250)

(7.781.242}

232.624.250
(232.624.250)
(7.781.242)

232.624.250

{232.624.250)

(7.781.242)

{7.781.242)

Saldos finales
Patrimonio inicial
Pagos a cuptapartistas
Ajustes al patrimonio
Resuitados acumulados

566.483.395

(527.182.375)

29.262.993

(63.202.517)

566.483.395

(527.182.375)
29.262.993
(63.202.517)

Total

566.483.395

(527.182.375)

29.262.993

(63.202.517}

5.361.496

Las notas que acompainan a estos estados contables farman parte integrante de los mismos.

MERCEDES SOTQ

Tl informe fechado o 28 de febrero de 2074
se extierde en documento adjunto

Deloitle 5.C.

k!

JORGE SANCHEZ
Administrador Delegado




Banco Comercial S.A. — Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario (en
liquidacién)

Notas a los estados contables correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2013

(en ddlares estadounidenses)

Nota 1 Informacién bésica sobre la empresa
a. Naturaleza Juridica

Banco Comercial 5.A .~ Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario -en liquidacién- (en adelante el
Fondo) es un fondo de recuperacién del patrimonio bancario creado por la Ley N° 17.613 de 27 de
diciembre de 2002, que se rige en lo pertinente por la Ley N° 16.774 de 27 de setiembre de 1996 y su
modificativa N° 17.202 de 24 de setiembre de 1999, y por el Reglamento del Fando aprobado por
resolucién del Bance Central del Uruguay D/932/002 de 31 de diciembre de 2002 y su modificacion
D/493/003 de 14 de agosto de 2003,

El Fondo no constituye sociedad alguna y carece de personeria juridica.

Por disposicion del articulo 50 de la Ley N° 18.401 de 24 de octubre de 2008 se establecio que las
liquidaciones en curso de instituciones de intermediacion financiera pasaran de la administracion del
Banco Central del Uruguay a la Corporacién de Proteccion del Ahorro Bancario. En virtud de la referida
disposicion, por Acta de Transferencia de fecha 16 de diciembre de 2011 los Directorios de ambos
organismos acordaron la transferencia de la gestion de varias liquidaciones en curso, dentro de las que
se encuentra la del Banco Comercial 5.A. -Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (hoy en
liquidacion).

Ei Fondo fue constituido por un plazo de vigencia de diez afios contados desde la efectiva transferencia
de los activos (31 de diciembre de 2002), pudiendo extenderse si dichos activos no se hubiesen podido
recuperar. En virtud del vencimiento del plazo el 31 de diciembre de 2012, y de que |a entidad de los
activos iliquidos remanentes pendientes de realizacion no justificaba su prorroga (clausula cuarta y
decimosegunda def Reglamento del Fonda), en la fecha referida operé 1a disolucién y el consiguiente
estado de liquidacion del Fondo. Por resolucion de la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario
D/43/2012 de 28 de diciembre de 2012 se dispuso comunicar al publico en general ef estado de
disolucion y liguidacion del Fondo, efectuandose las publicaciones correspondientes en el Diario Oficial y
en dos diarios de circulacion nacional.

b. Actividad principal

El Fondo tiene por objetivo la gestion y liquidacion de sus activos, en el marco de las atribuciones que la
Ley N° 17.613 de 27 de diciembre de 202 otorga al administrador. Los activos del Fondo son los que ha
recibido del Banco Comercial S.A. {en liquidacién) en virtud de la transferencia de pleno derecho
dispuesta por el articulo 24 de la citada Ley y la resolucién del Banco Central del Uruguay que declara la
disolucién y liquidacién de dicho banco (D/932/002 de 31 de diciembre de 2002).

El Fondo solo puede contraer obligaciones cuando ello sea conveniente para su funcionamiento a juicio
del administrador.

El informe fachado el 28 de febrero de 2014

se extiende en documento adjunto

Deloitte 5.C. M
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Nota 2 Principales politicas y pricticas contables utilizadas

a. Base de preparacion de los estadoes contables

Los estados contabies han sido preparados de acuerdo con el Reglamento del Fondo, y en lo no previsto
por éste, por normas contables andlogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la
regulacion y control de instituciones de intermediacion financiera y por los criterics que se detallan a
continuacién,

b. Criterio general de valuacién

El Reglamento del Fondo establece que a los efectos de la valuacion de los activos se seguira el criterio
de los precios de mercado, o valor de referencia (tasacién, valor contractual, valor en libros, valor
catastral, etc.) cuando aquel no esté disponible.

C. Patrimonio

El patrimonio del Fondo fue determinado comoa la redlasificacién del pasivo computable para la creacion
y constitucion de {as cuotapartes:

mas/menos los importes surgidos por ajustes al patrimonio de la situacién patrimonial al 31 de
diciembre de 2002,

mas/menos los resultados acumulados desde el inicio de las operaciones del Fondo hasta el 31 de
diciembre de 2013,

menos los pagos efectuados a los cuotapartistas hasta el 31 de diciembre de 2013 {rescates).

d. Determinacion de resultados

Para la determinacicn de los resultados del ejercicio se aplico el principio de lo devengado tanto para
el reconocimiento de los ingresos como para la imputacion de los gastos.

e. Unidad de medida

De acuerdo a lo establecido por Resolucién del Banco Central del Uruguay D/493/003 de fecha 14 de
agosto de 2003 (Modificacion del Reglamento), la unidad de cuenta para la determinacion del vator de la

Cuotaparte es el dolar estadounidense, utilizandose esta moneda para la medicion del resto de los rubros
de los estados contables.

f. Cuentas en moneda diferente a la unidad de medida

Las operaciones en moneda diferente al délar se contabilizaron por su equivalente en dolares

estadeunidenses en funcion de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecion
de las transacciones.

Los resultados provenientes de la utilizacién de tipos de cambio diferentes a aquellos vigentes a la
fecha o periodo que se originaron los activos y pasivos, han sido reconocidos en el ejercicio y se
exponen en el rubre Diferencia de cambio.

El informe fechado ef 28 de febrero de 2014
se extiende en documento adjunto

Deloitte 5.C.




Los saldos de activos y pasivos en otras monedas diferentes al déiar estadounidense se han convertido
a esta Ultima moneda utilizando las cotizaciones vigentes al cierre del ejercicio, segiin ef siguiente
detalle:

Los saldos en moneda nacional considerando la cotizacion de $ 1 = 0,0467 USS , es decir 1
Uss =$ 21,389

Saldos en Euros, considerando el arbitraje 1 Euro = US$ 1,38045
g. Reserva estimacion para contingencias futuras

El articulo 24 de la Ley N° 17.613 de 27 de diciembre de 2002, dispuso la creacion de una cuotaparte
adicional del pasivo destinada a contingencias futuras, la que estara a disposicion del liquidador. De
acuerdo a lo previsto en la clausula decimoquinta del Reglamento del Fondo, a los efectos de la
estimacion para establecer la referida cuotaparte adicional para contingencias futuras, se consideraron
los recursos, reclamaciones y demandas que se formularon respecto de la inclusién (o exclusion) de
determinados activos y pasivos en el balance de Banco Comercial 5.A. al 31 de diciembre de 2002.

En virtud que la cuotaparte para contingencias futuras se determina a través de una estimacion, el valor
de la misma se revisa perigdicamente a efectos de contemplar el impacto de las variaciones sobre los
hechos inicialmente previstos. En tal sentido, por resolucion del Banco Central del Uruguay D/257/007
del 13 de junio de 2007, se dispusc la revision de la citada estimacion con frecuencia anual, el 31 de
octubre de cada afio. A estos efectos se ha considerado el universo de los recursos, reclamaciones y
demandas, conjuntamente con los informes de los asesores legales correspondientes, a los efectos de
estimar los montos y probabilidades de ocurrencia de resoluciones firmes desfavorables para el Fondo.

Durante la vigencia del plazo del Fondo, el Administrador resolvid invariablemente el mantenimiento del
valor de la respectiva cuotaparte para contingencias futuras, sin haber por lo tanto desafectado |os
fondos liquidos provenientes de rescates que han estado afectados a la referida cuotaparte.

En virtud de haberse producido con fecha 31 diciembre de 2012 la disolucién y el consiguiente estado
de liquidacion del Fondo, por resolucién de la Corporacion de Proteccién del Ahorro Bancario D/43/2012
de 28 de diciembre de 2012, respecto de la referida cuotaparte adicional para contingencia futuras se
dispuso en su numeral tercero lo siguiente: “3) Mantener a disposicion del liquidador los fondos liquidos
que se encuentran afectados a la fecha, a la cuotaparte adicional destinada a contingencias futuras.
Dichos fondos atenderan todos los gastos y costos que generen las defensas judiciales de los procesos
jurisdiccionales pendientes de resolucidn (articulo 24 de la Ley No. 17.613, de 27 de diciembre de
2002)". Asimismo, en ef numeral cuarto se dispuso lo siguiente: “4) Mantener a disposicion del
liquidador los fondos liquidos que se encuentran afectados a la fecha, a la cuotaparte correspondiente al
pasivo por la emision de Obligaciones Negociables”.

El saldo al cierre del presente ejercicio de los fondos liguidos a que refiere el numeral tercero de la
resolucion de la Corporacién de Prateccion del Ahorro Bancario 0/43/2012 de 28 de diciembre de 2012,
se expone deducida en el rubro Disponibilidades por valor de US$ 5.720.608 (Nota 3).

h. Definicién de fondos para el estado de flujos de efectivo

A los efectos de la formulacion de dicho estado se considerd la definicion de fondos como
disponibilidades,

El informe fechado el 28 de febrero de 2014

Deloitte $.C.

se extiende en documento adjunmj
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Nota 3 Disponibilidades
La composicion del saldo es la siguiente:

Correspeonsales locales 2.255.377
Banco Central def Uruguay 8.220.213
Banco de la Republica Oriental del Uruguay 309.111

10.704.751
Fondos en garantia BROU (700}
Afectado a estimacion contingencias futuras (Nota 2g) (5.720.608)

5.063.393

El saldo de corresponsales locales, corresponde a cuentas corrientes y cajas de ahorro abiertas en el
Nuevo Banco Comercial S.A,

Teniendo en cuentas que es el propio Fondo el que administra los montos percibidos por las cuotapartes
para contingencias futuras, se afectd a disponibilidades por este concepto la suma de US$ 5.720.608.

Los fondos en garantfa en el Banco de la Republica Oriental del Uruguay corresponden a la amortizacion
de valores que se encontraban en garantia en dicho banco.

Nota 4 Inversiones temporatias
El saldo del rubro se compone de fa siguiente manera:

Valores Publicos — Obligaciones Hipotecarias Reajustables BROU (4.1} 330.469
Previsidn Valores Publicos — Obligaciones Hipotecarias Reajustables BROU (4.1) {330.450)
Otras Inversiones - Depdsitos BCU en garantia (4.2) 7.837.111
Prevision — Otras Inversiones Depdsito BCU en garantia (4.2) (7.837.111)

19
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(4.1) Correspande a posiciones en Obligaciones Hipotecarias Reajustables (OHR) depositadas en el Banco
de la Republica Orientat del Uruguay. Los valores se encuentran afectados por garantias otorgadas por el
Banco Comercial S.A. (hoy en liquidacidn) ante diversos organismos publicos. Debido a esta razon se
constituyeron en el presente ejercicio previsiones sobre el saldo.

La administracién del Fondo continda gestionando la cancelacidn de las referidas garantias, y
desafectando la prevision en cada oportunidad que se obtiene la liberacién correspondiente de OHR.

{4.2) Corresponde a valores plblicos y disponibilidades provenientes de amortizaciones de dichos
valores, que se encuentran depositados en el Banco Central del Uruguay. Los referidos activos estan
afectados con garantia prendaria a favor del Banco Central del Uruguay, por el crédito de éste que
resulte de las operaciones efectuadas durante €l afio 1996 por el Banco Comercial S.A. (hoy en
liguidacion) en el marco del Convenio de Pagos Reciprocos de la Asociacién Latincamericana de
Integracion (ALADI), y que fueron cuestionadas por el Banco Central de la Republica Argentina. El saldo
se ha previsionado en el presente gjercicio por el 100%, debido a que no existe expectativa de

recuperacion en funcién de la informacion disponible sobre la situacién de las referidas operaciones.

El informe fechado el 28 de febrero de 2014 4 :;

se extiende en documento adjunto

Deloitte 5.C.
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Nota 5 Bienes para la venta
A continuacidn se presenta el detalle de la evolucién de saldo durante el periodo:

Valores de origen

Valores al Valores al
inicio del Otros cierre del
ejercicio Bajas movimientos ejercicio

Rubro

Inmuebles

Adquiridos en recuperacion

de créditos - - - -

Bienes propios al 31.12.02 579.008 - (241.008) 338.000

Total 579.008 - (241.008) 338.000

Las bajas corresponden a ventas de bienes en el ejercicio.

El saldo al cierre estd compuesto por el dnico bien inmuebie propiedad del Fondo al dia de la fecha. Se
trata del padron N° 30.898 del Depto. de Montevideo, y el mismo estd valuado contablemente per el
precio que surge de su escritura de compraventa de fecha 20 de diciembre de 2005 (USS 338.000). Al
dia de la fecha, el referido bien inmueble permanece afectado al depésito de documentacién social y
contable de Banco Comercial 5.A. (en liquidacién) y del Fondo, respecto de la cual debe mantenerse su
guarda de acuerdo a disposiciones legales y reglamentarias vigentes.

Nota 6 Obligaciones diversas
El saldo del rubro se compone de la siguiente forma:

Obligaciones diversas (6.1) (39.684)
Acreedores fiscales (6.2} (232)
(39.916)

(6.1) Corresponde a saldos pendientes con proveedores y cobranzas no imputadas.
(6.2) Corresponde al saldo de retenciones a pagar.

Nota 7 Patrimonio al inicio
Ef patrimonio al inicio se compone de la siguiente manera:

Patrimonio inicial sin ajustar 628.638.583
Ajustes al patrimonio inicial (34.510.424)
Otros ajustes (435.468}
Resultados (27.209.296)
Patrimanio al inicio 566.483.395

El patrimonio inicial sin ajustar fue determinado como diferencia entre el saldo de activos ¥ pasivos no
computable para fa creacion de cuotapartes, que surge del balance final del Banco Comercial S.A. al
31 de diciembre de 2002.

En el presente ejercicio se adopté un cambio de criterio contable a los efectos de reflejar directamente
en un unico rubro patrimonial el total pagado a ios cuotapartistas, ya sea que el rescate se haya
producido con efectivo o con Certificados de Depdsito del Nuevo Banco Comercial S.A.

El informe fechado el 28 de febrero de 2014

Deloitte S.C.

se extiende en documento adjunto ]J
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A dichos efectos se cancelé el saldo de la cuenta “Pago a cuotapartistas con certificados” dentro del
rubro patrimonial “Patrimonio linicial” con contrapartida el rubro patrimonial “Pago a cuotapartistas”
(USS 232.624.250).

Nota 8 Pagos a cuotapartistas

El saldo representa el monto total pagado a los cuotapartistas, ya sea que el rescate se haya producido
con efectivo o con Certificados de Depdsito del Nuevo Banco Comercial S.A. En el ejercicio anterior el
saldo representaba solamente ¢l total pagado a los cuotapartistas con efectivo (Nota 7).

Durante el ejercicio 2013 no se produjeron rescates de cuotapartes.

Nota 9 Resultados financieros — Desafectacién de previsiones

El saldo corresponde totalmente a desafectacion de previsiones por juicios laborales respecto de los
cuales recayeron sentencias firmes favorables al Fondo.

Nota 10 - Cuentas de orden y contingencia
El saldo del rubro se compcne de la siguiente forma:

Cuotapartistas (10.1) 646.564.502
Administracion efectivo de terceros (10.2) 2.283
_646.566.785 _

10.1 Cuotapartistas
Corresponde al saldo impago a los ahorristas de acuerdo a la siguiente composicién:

Beneficiarios Art. 27 81.379.554
Estado 380.021.474
Banco Central del Uruguay 36.620.953
Contingencia 6.575.753
Obligacionistas 112.339.355
Obligaciones negaociables 1
Otros acreedores 29.627.412

646.564.502

10.2 Administracion de efectivo de terceros

El saido corresponde a los pagos recibidos a través de rescates parciales de las cuotapartes propiedad del
Estado, afectadas a proporcionar los recursos para la aplicacion del articulo 27 de la Ley N° 17.613 de 27
de diciembre de 2002, cuyos montos son administrados por el Fondo y gue se encuentran depositados
en cajas de ahorro en el Nuevo Banco Comercial S.A.

MERCEDES 8070

se extiende en documento adjunto
Deloitte 5.C. M
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Informe de auditorfa independiente

Sefiores Directores
Corporacion de Proteccién del Ahorro Bancario

Hemos auditado los estados contables de Banco La Caja Obrera S.A. - Fondo de Recuperacion del
Patrimonio Bancario {en liquidacién) que se adjuntan; dichos estados contables comprenden el estado de
situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2013, los correspondientes estado de resultados, de flujos de
efectivo y de evolucion de cuotapartistas por el ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas de politicas
contables significativas y otras notas explicativas a los estados contables.

Responsabilidad de la Direccién por los estados contables

La Corporacién de Proteccion del Ahorro Bancario (COPAB), administradora de fa liquidacion de Banco La
Caja Obrera S.A - Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario es responsable por la preparacién y la
razonable presentacién de estos estados contables de acuerdo con normas contables establecidas por el
Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por éste, por normas contables analogas a las
emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacién y control de las empresas de intermediacion
financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implernentar y mantener un sistema de control interno adecuado para la preparacion y presentacion
razonable de estados contables que estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error:

seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados contables basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria emitidas por
la Federacion Internacional de Contadores (IFAQ). Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
&ticos y planifiquemos y reaficemos nuestra auditoria para abtener una seguridad razonable acerca de si los
estados contables estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de existencia de errores significativos en los estados
contables, ya sea debido a fraude o error. Al hacer la evaluacion de riesgos, el auditor considera los aspectos
de control interno de la entidad relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en [as circunstandias, pero
no con el proposito de expresar una opinian acerca de la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas por fa entidad y la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccidn, asi como evaluar la presentacion
general de los estados contables.

Dealeitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Delgitie Touche Tonmatsu Limited, una compaiia privada del Reino
Unida limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad (nica e independienta y legalmente
separada. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembros puede
verse en el sitio web vaww.deloitte.com/about

Deloitie presta servicios ne auditoria, impuestos, consultoria y asesoramento financiara a organizaciones publicas y privadas
de diversas industrias. Con una red glabal de firmas miembros en mas oe 150 paises, Deloitie brinda sus capacidades de
clase mundiai y su profunda experiencia local para ayudar a sus clientes a Lener &xto donde sea que aperan
Aproxmatdamente 195.000 profesicnaies de Delontte s han compromelido a convertirse en estandar de excelencia
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados contables referidos precedentemente presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién patrimonial de Banco la Caja Obrera S.A. - Fondo de
Recuperacion del Patrimonio Bancario (en liquidacion) al 31 de diciembre de 2013, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con
normas contables establecidas por el Reglamento de Funcionamiento y en lo no previsto por éste, por
normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control
de las empresas de intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2.

Enfasis en ciertos asuntos

Sin que represente una salvedad a nuestra opinion, queremos mencionar los siguientes asuntos:

Las normas y criterios mencionados en el parrafo “Opinion” de este informe, constituyen las normas
incluidas en el Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por éste, las normas
contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control de las
empresas de intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2. No han sido
determinadas ni cuantificadas las diferencias que eventualmente podrian surgir entre estos estados
contables y aquellos que pudieran formularse de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera y de acuerdo con lfas normas y criterios generales vigentes determinados por el Banco Central
del Uruguay.

Tal como se expresa en la Nota 1 a), el 31 de diciembre de 2012 se produjo el vencimiento dei plazo de
diez afios por el que habia sido constituido el Fondo, por lo cual el Directorio resolvid comunicar el
estado de disolucidn y liquidacién del mismo.

o
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Banco La Caja Obrera S.A.
Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de situacién patrimonial
al 31 de diciembre de 2013

{en ddlares estadounidenses)

2013

Activo
Disponibilidades 1.039.988
Bienes para la venta 9.705

Total del activo 1.049.693

Pasivo y cuotapartistas
Pasivo
Obligaciones diversas

Total del pasivo

Cuotapartistas

Patrimonio inicial 6 143.742.075
Pagos a cuotapartistas {(132.069.717)
Ajustes al patrimonio (7.823.366)
Resultados acumulados (2.988.721}
Resultado del ejercicio 107.965
Total cuotapartistas 968.236

Total de pasivo y cuotapartistas 1.049.693

ESTADOS FINANCIEROS DE BANCO LA CAJA OBRERA S.A. - FRPB

Cuentas de orden y contingencia deudoras 69.532.247

Cuentas de orden y contingencia acreedoras 69.532.247

Las notas que acompaian a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 28 de febrero de 2014
se extiende en documento adjunte

Deloitte 5.C,

s

RGE SANCHEZ
Administrador Delegado
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Banco La Caja Obrera S.A.

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacidn)

Estado de resultados
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

{en dolares estadounidenses)

Ingresos operativos netos

Ganancia por venta de bienes muebles e inmuebles
Otros resultados operativos

Ganancias financieras

Gastos de administracion
Honorarios profesionales
Impuestos tasas y contribuciones
Otros gastos operativos

Gastos judiciates

Servicios contratados

Resultados diversos
Reversion de provisiones
Resultados financieros

Diferencia de cambio
Gastos bancarios

Resultado del ejercicio

Las notas que acompanian a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

(4.438)
(5.768)
(21.442)
(269)
(11.551)
(43.468)

113.909
113.809

12.911
(297)
12.614

T 107.965

se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.

El informe fechado el 28 de febrera de 2014
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Banco La Caja Obrera S.A.

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de flujos de efectivo

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

(en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas

Resultado del ejercicio 107.965
Ajustes
Reversion de previsiones (113.909)
Resultado por venta de bienes de uso (10.172)
Renta valores (148)
Dif. de cambio disponibilidades 2.806
(121.423)
Cambios en activos y pasivos
Variacion activos operativos 262
Variacién pasivos operativos (41.789)
Flujo neto de efectivo aplicado a actividades operativas (54.985})

Flujo de efectivo relacionado con actividades de inversion
Ingresos por venta de bienes para la venta 10.172

Intereses cobrados y otros ingresos financieros 11.847
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de inversion 22.019

ESTADOS FINANCIEROS DE BANCO LA CAJA OBRERA S.A. - FRPB

Flujo neto de fondos (32.966)
Diferencia de cambio de disponibilidades {2.806)
Fondos en efectivo af inicio del ejercicio 1.075.760

Fondos netos en efectivo al fin del ejercicio 1.039.988

Las notas que acompanan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 28 de febrero de 2014

se extiende en documento adjunto

Deloitte §.C. / /
4
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Banco La Caja Obrera S.A.

Fondo de Recuperaciéon del Parrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de evolucién de cuotapartistas
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

{en dolares estadounidenses)

Patrimonio Pagos a Ajustes al Resultados Total
inicial cuotapartistas patrimonio acumulados  cuotapartistas

Saldos iniciales

Patrimonio inicial 83.489.979 - - - 83.489.979

Pagos a cuotapartistas - (71.817.621) - - 171.817.621}

Ajustes al patrimonio - - (7.823.366) - (7.823.366)

Resultados acumulados - - - (2.988.721) (2.988.721)
83.489.979 (71.817.621) {7.823.366) (2.988.721) 860.271

Modificaciones del ejercicio

Patrimonio inicial 60.252.096 - - 60.252.096
Pago a cuotapartes - (60.252.096) - (60.252.096)
Resultado del ejercicio - - 107.965 107.965

60.252.096 (60.252.096) 107.965 107.965

Saldos finales

Patrimonio inicial 143.742.075 - - - 143.742.075
Pagos a cuotapartistas - (132.069.717) - - (132.069.717)
Ajustes al patrimonio - - (7.823.366) - (7.823.366)
Resultados acumulados - - - {2.880.756) (2.880.756)
Total 143.742.07% (132.069.717) {7.823.366) (2.880.756) 968.236

Las notas que acompafian a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 28 de febrero de 2014
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se extiende en documento adjunta

Deloitte 5.C.

JORGE SANCHEZ

Administrador Delegado




Banco La Caja Obrera S.A. — Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario
(en liquidacién)

Notas a los estados contables correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2013

{expresados en délares estadounidenses)

Nota 1 Informacién bdsica sobre la empresa

a. Naturaleza juridica

Banco La Caja Obrera S.A. — Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario —en liquidacion- (en
adelante el Fondo) es un fondo de recuperacion de! patrimonio bancario creado por la Ley N° 17.613 de
27 de diciembre de 2002, que se rige en lo pertinente por la Ley N° 16.774 de 27 de setiembre de 1996
y su modificativa N° 17.202 de 24 de setiembre de 1999 y por el Reglamento del Fondo aprobado por
resolucion del Banco Central del Uruguay D/934/002 del 31 de diciembre de 2002 y su madificacion
D/493/003 de 14 de agosto de 2003.

El Fondo no constituye sociedad alguna y carece de personeria juridica.

Por disposicién del articulo 50 de la Ley N° 18.401 de 24 de octubre de 2008 se establecié que las
liguidaciones en curso de instituciones de intermediacidn financiera pasaran de la administracion del
Banco Centrai del Uruguay a la Corporacién de Proteccién del Ahorro Bancario. En virtud de la referida
disposicion, por Acta de Transferencia de fecha 16 de diciembre de 2011 los Directorios de ambos
organismas acordaron la transferencia de la gestidn de varias liquidaciones en curso, dentro de las que
se encuentra la del Banco La Caja Obrera $.A. — Fondo de Recuperacion de Patrimonic Bancario (hoy en
liguidacién).

El Fondo fue constituido por un plazo de vigencia de diez afios contados desde la efectiva transferencia
de los activos (31 de diciembre de 2002), pudiendo extenderse si dichos activos no se hubiesen podido
recuperar. En virtud del vencimiento del plazo el 31 de diciembre de 2012, y de que la entidad de los
activos iliquidos remanentes pendientes de realizacion no justificaba su prérroga (clausula cuarta y
decimosegunda del Reglamento del Fando}, en la fecha referida operé la disolucion y el consiguiente
estado de liquidacion del Fondo. Por resolucion de la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario
D/45/2012 de 28 de diciernbre de 2012 se dispuso comunicar al publico en general el estado de
disolucion y liquidacion del Fondo, efectuandose las publicaciones correspondientes en el Diario Oficial y
en dos diarios de circulacidn nacional.

b. Actividad principal

El Fonda tiene por objetivo la gestion y liquidacion de sus activos, en el marco de las atribuciones que la
Ley N° 17.613 de 27 de diciembre de 2002 otorga al administrador. Los activos del Fondo son los que
ha recibido del Banco La Caja Obrera 5.A. (en liquidacion) en virtud de la transferencia de plenc derecho
dispuesta por el articulo 24 de la citada Ley y la resolucién del Banca Central del Uruguay que declara la
disolucion y liquidacion de dicho banca (D/934/002 de 31 de diciembre de 2002}.

El Fondo solo puede contraer obligaciones cuando ello sea conveniente para su funcionamiento a juicio
del administrador.

El informe fechado el 28 de febrero de 2013

se extiende en documento adjunto

Deloitte 5.C. é Pz
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Nota 2 Principales politicas y pricticas contables utilizadas
a. Bases de preparacion de los estados contables

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con ei Reglamento del Fondo, y en lo no previsto
por este por normas contables anadlogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la
regulacion y control de instituciones de intermediacion financiera y por los criterios que se detallan a
continuacion.

b. Criterio general de valuacién

El Reglamento del Fondo establece que a los efectos de la valuacién de los activos se sequira por el
criterio de los precios de mercado o valor de referencia (tasacidn, valor contractual, valor en libros, valor
catastral, etc.) cuando aguel no esté disponible.

C. Patrimonio

El patrimanio del Fondo fue determinado como la reclasificacion del pasivo computable para la creacién
y constitucion de las cuotapartes:

mds/menos los importes surgidos por ajustes al patrimonio de la situacion patrimonial al 31 de
diciembre de 2002,

mas/menos los resultados acumulados desde el inicio de las operaciones del Fondo hasta el 31 de
diciembre de 2013,

menos los pagos efectuados a los cuotapartistas hasta el 31 de diciembre de 2013 (rescates).
d. Determinacion de resultados

Para la determinacion de fos resuftados del ejercicio se aplicd e! principio de o devengado tanta para el
reconoacimiento de los ingresos como para la imputacion de los gastos.

e, Unidad de cuenta

De acuerda a lo establecido en el Reglamento del Fondo {resolucion del Banco Central del Uruguay
D/493/003 de 14 de agosto de 2003}, el dolar estadounidense es la unidad de cuenta para la
determinacion del valor patrimonial del Fondo y del valor de las cuotapartes utilizandose por lo tanto
dicha moneda para la medicion de los rubros en los estados contables.

f. Cuentas en moneda diferente a la unidad de cuenta

Las operaciones en moneda diferente al dolar estadounidense se contabilizaron por su equivalente en
dicha moneda en funcién de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecion de las
transacciones.

Los resultados provenientes de la utilizacién de tipos de cambio diferentes a aquellos vigentes a la fecha
o periodg que se originaron los activos y pasivos, han sido reconocidos en el ejercicio y se exponen en el
rubro Diferencia de Cambio.

Los saldos de activos y pasivos al cierre del ejercicio en otras manedas diferentes al délar
estadounidense, se han convertido a esta ultima utilizando las cotizaciones vigentes a dicho cierre, segin
el siguiente detalle:

Los saldos en moneda nacional considerando la cotizacion de $ 1 = 0,0467 USS , es decir 1 USS =
$21,389

El informe fechado el 28 de febrero de 2013

se extiende en documento adjunto

Deloitte 5.C. /[
p‘sé.




g. Reserva estimacion para contingencias futuras

El articulo 24 de fa Ley N® 17.613, dispuso la creacién de una cuotaparte adicional del pasivo destinada a
contingencias futuras, la que estara a disposicion del liquidador. De acuerdo a lo previsto en la cldusula
decimoquinta del Reglamento del Fondo, a kos efectos de la estimacidn para establecer la referida
cuotaparte adicional para contingencias futuras, se consideraron los recursos, reclamaciones y demandas
que se formularon respecto de la inclusién (o exclusion) de determinados activos y pasivas en el balance
de Banco La Caja Obrera S.A. al 31 de diciembre de 2002.

En virtud que la cuotaparte para contingencias futuras se determina a través de una estimacion, el valor
de la misma se revisa peridédicamente a efectos de contemplar el impacto de las variaciones sobre los
hechos inicialmente previstos. En tal sentido, por resolucion del Banco Central del Uruguay D/257/007
del 13 de junio de 2007, se dispuso la revisién de la citada estimacion con frecuencia anual, el 31 de
octubre de cada afio. A estos efectos se ha considerado el universo de los recursos, redamaciones y
demandas, conjuntamente con los informes de las asesores legales correspondientes, a los efectos de
estimar los montos y probabilidades de ocurrencia de resoluciones firmes desfavorables para el Fondo.

Durante la vigencia del plazo del Fondo, el Administrador resolvio invariablemente el mantenimiento del
valor de la respectiva cuotaparte para contingencias futuras, sin haber por lo tanto desafactado los
fondos liguidos provenientes de rescates que han estado afectados a la referida cuotaparte.

En virtud de haberse producido con fecha 31 diciembre de 2012 la disolucién y el consiquiente estado
de liquidacion del Fondo, por resclucion de la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario D/45/2012
de 28 de diciembre de 2012, respecto de {a referida cuotaparte adicional para contingencia futuras se
dispuso en su numeral tercero lo siguiente: “3) Mantener a disposicion del liquidador los fondaos liquidos
que se encuentran afectados a la fecha, a la cuotaparte adicional destinada a contingencias futuras.
Dichos fondos atenderén todos los gastos y costos que generen las defensas judiciales de los procesos
jurisdiccionales pendientes de resolucion (articulo 24 de la Ley No. 17.613, de 27 de diciembre de
2002)".

El saldo al cierre del presente ejercicio de los fondos liquidos a que refiere af numeral tercero de la
resolucion de la Corperacién de Proteccicn del Ahorro Bancario $/43/2012 de 28 de diciembre de 2012,
se expone deducida en el rubro Disponibilidades por valor de US$ 1.567.829 (Nota 3).

h. Definicién de fondos para el estado de flujos de efectivo

A fos efectos de la formulacion de dicho estado se considerd la definicién de fondas como
disponibilidades.

Nota 3 Disponibilidades
El saldo de disponibilidades se compone de la siguiente forma:

Corresponsales locales 755.904
Banco Central del Uruguay 1.851.913
Subtotal 2.607.817
Afectado a estimacion contingencias futuras (Nota 2g) {1.567.829)
Total 1.039.988

El salda de corresponsales locales, corresponde a cuentas corrientes y cajas de ahorro abiertas en el
Nuevo Banco Comercial 5.A.

Teniendo en cuentas que es el propio Fondo el que administra los montos percibidos por las cuotapartes
para contingencias futuras, se afectd a disponibilidades por este concepto la suma de US$ 1.567.829.

El infarme fechado el 28 de febrero de 2013

se extiende en documento adjunto
Deloitte 5.C. ”
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Nota 4 Bienes para la venta
A continuacion se presenta el detalle de la evolucidn del saldo durante el ejercicio:

Valores al Valores al
Rubro 31.12.2012 Altas Bajas 31.12.2013

inmuebles
Bienes propios 5.705 9.705

Total 9.705 9.705

El saldo representa el Gnico hien inmueble pendiente de realizacién en el Fondo, y se trata de la
propiedad del 40 % indiviso de los padrones N° 1287 y 1463 del Depto. de Maldonado (Cerro de los
Burros — Playa Hermasa). En tanto han fracasado diferentes procesos de realizacion del referido bien, y
sin perjuicio de que el Fondo tiene tasaciones de menos de un afo de antigliedad, se mantiene
contablemente par el equivalente en délares estadounidenses del valor real de la Direccién Nacional de
Catastro.

Nota 5 Obligaciones diversas
El saido de obligaciones diversas se compone de la siguiente forma:
Obligaciones diversas 81.457

Corresponde a saldos pendientes con proveedores y cobranzas no imputadas.

Nota 6 Patrimonio inicial
6.1 Corresponde a saldos pendientes con proveedores y cobranzas no imputadas.
El patrimonio inicial se compone de a siguiente manera:

Patrimonio inicial sin ajustar 181.625.284
Ajustes al patrimonio inicial 371.860
Redistribucion de certificados (19.682 671}
Otros ajustes (345.177)
Resultados (18.227.221)
Patrimonio al inicio 143.742.075

El patrimonio inicial sin ajustar fue determinado como diferencia entre el saldo de activos y pasivos no
computables para la creacion de cuotapartes, que surge del balance final del Banco La Caja Obrera S.A.
al 31 de diciembre de 2002.

En el presente ejercicio se adoptd un cambio de criterio contable a los efectos de reflejar directamente
en un anico rubro patrimonial el total pagado a los cuotapartistas, ya sea que el rescate se haya
producido con efective o con Certificados de Depésito del Nuevo Banco Comerdial 5.A.

A dichos efectas se canceld el saldo de la cuenta “Pago a cuotapartistas con certificados” dentro del
rubro patrimonial “Patrimonic inicial” con contrapartida el rubro patrimonial “Pago a cuotapartistas”
(USS 60.252.096).

Nota 7 Pagos a cuotapartistas

El saldo representa el monto total pagado a los cuotapartistas, ya sea que el rescate se haya progucido
con efectivo o con Certificados de Depdsito del Nuevo Banco Comercial S.A. En el ejercicio anterior el
saldo representaba solamente el total pagado a los cuctapartistas con efectivo (Nota 6).

El informe fechado el 28 de febrero de 2013

se extiende en documento adjunto

Deloitte 5.C. //
V.




Durante el ejercicio 2013 no se produjeron rescates de cuotapartes.

Nota 8 Resultados financieros — desafectacién de previsiones

El saldo corresponde totalmente a desafectacion de previsiones por juicios laborales respecto de los
cuales recayeron sentencias firmes favorables al Fondo.

Nota 9 Cuentas de orden y contingencia
El saldo del rubro se compone de la siguiente forma:

Cuotapartistas (9.1) 69.531.932
Administracion de efectivo de terceros (9.2) 315
Toatal 69.532.247

9.1 Cuotapartistas
Corresponde al saldo impago a los ahorristas de acuerdo a la siguiente composicion:

Beneficiarios articulo 27 Ley N® 17.613 28.701.102
Estado 35.236.568
Banco Central del Uruguay 2.958.328
Contingencia 955.785
Otros acreedores 1.680.149
Total 69.531.932
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92 Administracién de efectivo de terceros

El saldo corresponde a los pagos recibidos a través de rescates parciales de las cuotapartes propiedad del
Estado, afectadas a proporcionar los recursos para la aplicacion del articulo 27 de la Ley N® 17.613 de 27
de diciembre de 2002, cuyos montos son administrados por el Fondo y que se encuentran depositados
en cajas de ahorro en el Nuevo Banco Comercial S.A,
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Montevideo, 11000
Uruguay
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Informe de auditoria independiente

Sefiores Directores
Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario

Hemos auditado los estados contables de Banco de Montevideo S.A. - Fondo de Recuperacicn del
Patrimonio Bancaric (en liquidacién) que se adjuntan; dichos estados contables comprenden el estado de
situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2013, los correspondientes estado de resultados, de flujos de
efectivo y de evolucién de cuotapartistas por el ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas de paliticas
contables significativas y otras notas explicativas a los estados contables.

Responsabilidad de la Direccién por los estados contables

La Corporacion de Proteccion dal Ahorro Bancario (COPAB), administradora de ! liquidacion de Banco
de Montevideo S.A. - Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario es responsable por la preparacién y
la razonable presentacién de estos estados contables de acuerdo con normas contables establecidas por
el Reglamento de Funcionamiento del Fonde y en lo no previsto por éste, por normas contables
analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control de las empresas de
intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2. Esta responsabilidad
inciuye: disefiar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para la preparacion y
presentacion razonable de estados contabies que estén libres de errores significativs, ya sea debido a
fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados contables basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria emitidas
por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Estas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos y realicemos nuestra auditoria para obtener una sequridad razonable
acerca de si los estados contables estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditcria acerca de los montos y
revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional
del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de existencia de errores significativos en los estados
contables, ya sea debido a fraude o error. Al hacer la evaluacion de riesgos, el auditor considera los
aspectos de control interno de fa entidad relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables can el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién acerca de la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las paliticas contables utilizadas por
la entidad y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccién, asi como evaluar
{a presentacion general de los estados contables.

Deloilte se rafiere a una o mas de las firmas membras de Deloitte Touche Tonmatsu Limrted, una compafiia privada del Reino
Urida fimitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una come una entidad cnica e independient y legalmente
separada. Una descripcion detallada de la estuctura legal de Deloitie Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembros puede
verse en &l sitia web wwwi.deloitle.com/about

Deloitie presta servicios de auditoria, impuesios, consultoria y asesaraniente finantiero a organizaciones publicas y privadas
de diversas industrias. Con una red globat de firmas miembros an mas ge 150 paises, Deloitte brinda sus capacidades de
clase mundial y su profunda experiencia local para ayudar a sus ientes a 1ener éxito donde sea que operen.
Aprexmadamente 195,000 profesionales de Delaitte se han comprometide a canvertirse en estandar de excelencia




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados contables referidos precedentemente presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion patrimonial de Banco Montevideo 5.A. - Fondo de
Recuperacion del Patrimonio Bancario (en liquidacion) al 31 de diciembre de 2013, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con
normas contabies establecidas por el Reglamento de Funcionamiento y en lo no previsto por éste, por
narmas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacién y control
de las empresas de intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2.

Enfasis en ciertos asuntos
Sin que represente una salvedad a nuestra opinidn, queremos mencionar los siguientes asuntos:

Las normas y criterios mencionados en ef parrafo “Opinién” de este informe, constituyen las normas
incluidas en el Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por éste, las normas
contables analogas a las emitidas por el Banco Centrai del Uruguay para la regulacion y control de las
empresas de intermediacion financiera, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota 2. No han sido
determinadas ni cuantificadas las diferencias que eventualmente podrian surgir entre estos estados
contables y aquellos que pudieran formularse de acuerdo con Normas Internacionales de informacion
Financiera y de acuerdo con las normas y criterios generales vigentes determinados por el Banco Central
del Uruguay.

Tal como se expresa en la Nota 1 a}, el 31 de diciembre de 2012 se produjo el vencimiento del plazo de

diez afos por el que habia sido constituido el Fondo, por lo cual el Directario resolvié comunicar el
estado de disolucion y liguidacion del mismo.

28 deffebriro de 2014
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Banco de Montevideo S.A.
Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de situacién patrimonial
al 31 de diciembre de 2013

{en dolares estadounidenses)

(a8
o
o
L.
1
<
N
(@)
L
Q
>
L
-
Z
@)
=
L
(am]
(@)
(S
Z
<
o
L
o
N
@)
o
—
(&)
Z
<
=
L
n
(@)
(am]
<<
-
92)
L

Activo

Disponibilidades
Inversiones temporarias
Creditos diversos

Total del activo

Pasivo y cuotapartistas
Pasivo

Obligaciones diversas
Previsiones

Total del pasivo

Cuotapartistas
Patrimonio inicial
Pagos a cuotapartistas
Ajustes al patrimonio
Resultados acumulados

Resultado del ejercicio
Total cuotapartistas

2013

1.572.416
144.295
5.741.865

7.458.576

238.236
288.004

526.240

160.407 691
(187.407.816)
28.327.206
(348.512}
5.853.767

6.932.336

Total de pasivo y cuotapartistas 7.458.576

Cuentas de orden y contingencia deudoras 567.043.356

Cuentas de orden y contingencia acreedoras 567.043.356

Las notas que acompafian a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 28 de febrero de 2014

Deloitte S.C.

se extiende en documento adjunto m
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Banco de Montevideo S.A.

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacidn)

Estado de resultados
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

(en dolares estadounidenses)

Ingresos operativos netos 2013

Resultado por venta de bienes muebles 5713
Diferencia de cotizacion de valores publicos (58.644)
Recuperacidn de créditos 992.429

939.498

Gastos de administracion

Honorarios profesionales {4.951)
Impuestos, tasas y contribuciones {4.729)
Gastos judiciales (93)
Servicios contratados {8.900}
Otros gastos operativos (52.057)

(70.730)

Resultados diversos
Resullados diversos 149,195

Reversion de provisiones 4.938.267
5.087.462

ESTADOS FINANCIEROS DE BANCO DE MONTEVIDEO S.A. - FRPB

Resultados financieros

Diferencia de cambio 30.753

Gastos bancarios (33.216)
(2.463)

Resultado del ejercicio 5.953.767

Las notas que acompanan a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 28 de febrero de 2014
se extiende en documento adjunto

Deloitte 5.C.
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Banco de Montevideo S.A.

Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de flujos de efectivo
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

(en délares estadounidenses)

Flujo de efective por actividades operativas

Resultados del ejercicio 5.953.767
Ajustes

Reversion de previsiones (4.938.267)
Resultado por diferencia de cotizacion de valores 70.225
Resultado por venta de bienes de uso (5.713)
Renta y amortizacion valores (11.295)
Diferenca de cambio disponibilidades 2.050

Resultado de operaciones antes de cambios en los rubros operatives 1.070.767

Cambios en activos y pasivos

Variacién activos operativos 19.309
Variacion pasivos operativos 118.216
Total de flujo de efectivo proveniente de actividades operativas 1.208.292

Flujo de efectivo por actividades de inversion
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Ingresos por venta de bienes para la venta 573
Intereses cobrados y otros ingresos financieros 26.295
Total flujo de efectivo proveniente de actividades de inversion 32.008
Flujo neto de fondos 1.240.300
Diferencia de cambio de disponibilidades (2.050)
Fondos en efectivo al inicio del ejercicio 334.166

Fondos netos en efectivo al fin del ejercicio 1572.416

Las notas que acompafian a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

El informe fechado el 28 de febrero de 2014
se extiende en documento adjunto
I } Deloitte 5.C.
Y —




Banco de Montevideo S.A.

Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario (en liquidacién)

Estado de evolucién de cuotapartistas

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

{en ddlares estadounidenses)

Patrimonio
inicial

Pagos a
cuotapartistas

Ajustes al
patrimonio

Resultados
acumulados

Total
cuotapartistas

Saldos iniciales
Patrimonio inicial
Pagos a cuotapartistas
Ajustes al patrimonio
Resultados acumulados

102.632 994

(129.633.119}

28.327.206

(348.512}

102.632.994

{129.633.119)
28.327.206

(348.512)

102.632.994

{129.633.119)

28.327.206

{348.512)

978.569

Modificaciones del ejercicio
Patrimonia inicial

Page a cuotapartes

Resultado del ejercicio

57.774.697

(57.774.697)

5.953.767

57.774.697
{57.774.697)
5.953.767

57.774.697

(57.774.697)

5.953.767

5.953.767

Saldos finales
Patrimonio inicial
Pagos a cuotapartistas
Ajustes 3l patrimonio
Resultados acumulados

160.407.691

(187.407 816)

28.327.206

5.605.255

160.407.691

(187.407.816)
28.327.206
5.605.255

Total

160.407.691

{187.407.816}

28.327.206

5.605.255

6.932.336

Las notas que acompaiian a estos estados contables forman parte integrante de los mismos.

MERCEDES 8070

El informe fechado el 28 de febrero de 2014

se extiende en documento adjunto

Deloitte 5.C

ESTADOS FINANCIEROS DE BANCO DE MONTEVIDEO S.A. - FRPB
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Banco de Montevideo S.A.— Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario
(en liquidacién)

Notas a los estados contables correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2013

(en délares estadounidenses)

Nota 1 Informacién bisica sobre la empresa
a. Naturaleza juridica

Banco de Montevideo 5. A.- Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario -en liquidacion- (en
adelante el Fondo) es un fondo de recuperacidn del patrimonio bancario creado por la Ley N° 17.613 de
27 de diciembre de 2002, que se rige en lc pertinente por la Ley N°® 16.774 de 27 de setiembre de 1996
y su modificativa N° 17.202 de 24 de setiembre de 1939 y por el Reglamento del Fondo aprobado por
resolucién def Banco Central del Uruguay D/933/002 del 31 de diciembre de 2002 y su modificacién
D/4393/003 de 14 de agosto de 2003.

El Fondo no constituye sociedad alguna y carece de personeria juridica.

Por disposicion del articulo 50 de la Ley N° 18.401 de 24 de octubre de 2008 se establecio que las
liquidaciones en curso de instituciones de intermediacion financiera pasaran de la administracién del
Banco Central del Uruguay a la Corporacion de Proteccién del Ahorro Bancario. En virtud de la referida
disposicién, por Acta de Transferencia de fecha 16 de diciembre de 2011 los Directorios de ambos
organismos acordaron la transferencia de la gestion de varias liquidaciones en curso, dentro de las que
se encuentra la del Banco de Montevideo S.A. —Fondo de Recuperacion de Patrimonio Bancario (hoy en
liguidacion).

El Fondo fue constituido por un plazo de vigencia de diez afos contados desde la efectiva transferencia
de los activos (31 de diciernbre de 2002), pudiendo extenderse si dichos activos no se hubiesen podido
recuperar. En virtud del vencimiento del plazc el 31 de diciembre de 2012, y de que la entidad de los
activos iliquidos remanentes pendientes de realizacion no justificaba su prorroga (clausula cuarta y
decimosegunda del Reglamento del Fondo), en la fecha referida operd la disolucién y el consiguiente
estado de liquidacion del Fondo. Por resolucion de la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario
D/44/2012 de 28 de diciembre de 2012 se dispuso comunicar al publico en general el estado de
disolucién y liquidacion del Fondo, efectuandose las publicaciones correspondientes en el Diario Cficial y
en dos diarios de circulacién nacional.

b. Actividad principal

El Fondo tiene por objetivo la gestion y liquidacion de sus activos, en el marco de las atribuciones que la
Ley N° 17.613 de 27 de diciembre de 2002 otorga al administrador. Los activos del Fondo son los que
ha recibido del Banco de Montevideo S.A. (en liquidacién) en virtud de la transferencia de pleno derecho
dispuesta por el articulo 24 de la citada Ley y fa resolucién dei Banco Central def Uruguay que declara la
disolucion y liquidacion de dicho banco (D/933/002 de 31 de diciembre de 2002).

El Fondo solo puede contraer obligaciones cuando ello sea conveniente para su funcionamiento a juicio
del administradar.

El informe fechado el 28 de febrero de 2014

Deloitte 5.C.

se extiende en documento adjuntoJ J




Nota 2 Principales politicas y pricticas contables utilizadas

a. Bases de preparacion de los estados contables

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con el Reglamento de Fondo, y en lo no previsto
por éste, por normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la
requlacion y control de instituciones de intermediacion financiera y por los criterios que se detallan a
continuacion.

b. Criterio general de valuacién
El Reglamento del Fondo establece que a los efectos de la valuacion de los activos se sequird el criterio
de los precios de mercade o valor de referencia (tasacion, valor contractual, valor en libros, valor

catastral, etc.) cuando aguel no esté disponible.

c. Patrimonio

Ei patrimonio del Fondo fue determinado como la reclasificacion del pasivo computable para la creacion
y constitucién de las cuotapartes:

mas/menos los importes surgidos por ajustes al patrimonio de la situacién patrimonial al 31 de
diciembre de 2002,

mas/menos los resultados acumulados desde el inicio de las operaciones del Fondo hasta el 31 de
diciembre de 2013,

menos los pagos efectuados a los cuotapartistas hasta el 31 de diciembre de 2013 (rescates).
d. Determinacion de resultados

Para la determinacién de los resultados del ejercicio se aplico el principio de lo devengado tanto para el
reconocimiento de los ingresos como para la imputacion de los gastos.

e. Unidad de cuenta

De acuerdo a lo establecido en el Reglamento del Fondo (resolucién del Banco Central del Uruguay
D/493/003 de 14 de agosto de 2003), el délar estadounidense es la unidad de cuenta para la
determinacion del valor patrimonial del Fondo y del valor de las cuotapartes, utilizandose por lo tanto
dicha moneda para la medicidn de los rubros en los estados contables.

f. Cuentas en moneda diferente a la unidad de cuenta

Las operaciones en moneda diferente al dolar estadounidense se contabilizaron por su equivalente en
dicha moneda en funcion de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecién de las
transacciones.

Los resultados provenientes de la utilizacion de tipos de cambio diferentes a aquellos vigentes a la fecha
o periedo que se originaron los activos y pasivos, han sido reconocidos en el ejercicio y se exponen en el
rubro diferencia de cambio.

El informe fechado el 28 de febrero de 2014
se extiende en documente adjunto
Deloitte 5.C.
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Los saldos de activos y pasivos al cierre del ejercicio en otras monedas diferentes al délar
estadounidense, se han convertido a esta ultima utilizando las cotizaciones vigentes a dicho cierre, segun
el siguiente detalle:

Los saldas en moneda nacional (pesos uruguayos) considerando la cotizacion de $ 1 = 0,0467
USS , esdecir 1 USS =% 21,389

Saldos en Euros, considerando el arhitraje 1 Euro = US$ 1,38045
g. Reserva estimacion para contingencias futuras

El articulo 24 de [a Ley N° 17.613 de 27 de diciembre de 2002, dispuso la creacion de una cuctaparte
adicional del pasivo destinada a contingencias futuras, la que estara a disposicién del liquidador. De
acuerdo a lo previsto en la clausula decimoquinta del Reglamento del Fondo, a los efectos de la
estimacion para establecer la referida cuotaparte adicional para contingencias futuras, se consideraron
los recursos, reclamaciones y demandas que se formularon respecto de la inclusién {o exclusion) de
determinados activos y pasivos en el balance de Banco de Montevideo S.A. al 31 de diciembre de 2002.

En virtud que la cuotaparte para contingencias futuras se determina a través de una estimacion, el valor
de la misma se revisa periodicamente a efectos de contemplar el impacto de las variaciones scbre los
hechos inicialmente previstos. En tal sentido, por resolucion del Banco Central det Uruguay D/257/007
del 13 de junio de 2007, se dispuso la revisian de la citada estimacién con frecuencia anual, el 31 de
octubre de cada afio. A estos efectos se ha considerado el universo de los recursos, reclamaciones y
demandas, conjuntamente con los informes de los asesores legales correspondientes, a los efectos de
estimar los montos y probabilidades de ocurrencia de resoluciones firmes desfaverables para el Fondo.

Durante la vigencia del plazo del Fondo, el Administrador resolvid invariablemente el mantenimiento del
valor de la respectiva cuotaparte para contingencias futuras, sin haber por lo tanto desafectado fos
fondos liquidos provenientes de rescates que han estado afectados a la referida cuotaparte.

En virtud de haberse producido con fecha 31 diciembre de 2012 la disolucion y el consiguiente estado
de liquidacion del Fondo, por resolucion de la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario D/44/2012
de 28 de diciembre de 2012, respecto de la referida cuotaparte adicional para contingencia futuras se
dispuso en su numeral tercero lo siguiente: “3) Mantener a disposicion del liquidador los fondos liquidos
que se encuentran afectados a la fecha, a fa cuotaparte adicional destinada a contingencias futuras.
Dichos fondos atenderan todos los gastos y costos que generen las defensas judiciales de los procesos
jurisdiccionales pendientes de resolucian {articulo 24 de la Ley No. 17.613, de 27 de diciembre de
2002)". Asimismo, en el numeral cuarto se dispuso lo siguiente: "4) Mantener a disposicion del
liquidador los fondos liquidos que se encuentran afectados a la fecha, a la cuctaparte correspondiente al
pasivo por la emisidn de Obligaciones Negociables”.

El saldo al cierre del presente ejercicio de los fondos liquidos a gue refiere el numeral tercero de la
resolucion de la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario D/44/2012 de 28 de diciembre de 2012,
se expone deducida en el rubro Disponibilidades por un valor de US$ 27.255.579 (Nota 3).

h. Definicion de fondos para el estado de flujos de efectivo

A los efectos de iIa formulacion de dicho estado se considerd la definicion de fondos como
disponibilidades.




Nota 3 Disponibilidades
El saldo de disponibilidades se compone de la siguiente forma:

Corresponsales locales 1.230.930
Banco Central del Uruguay 27.561.625
Banco de la Replblica Oriental del Uruguay 205.917
Subtotal 28.998.472
Afectado a estimacion contingencias futuras (Nota 2q) {27.255.579)
Fondos en garantia BROU (170.477)
Total 1.572.416

El saldo de corresponsales locales, corresponde a cuentas corrientes y cajas de ahorro abiertas en el
Nuevo Banco Comercial S.A.

Teniendo en cuentas que es el propio Fondo el que administra los montos percibidos por las cuotapartes
para contingencias futuras y las reservas para presentacion de obligaciones negociables segln resolucién
del Directorio 621/003 del Banco Central del Uruguay, se afectaron a disponibilidades por este concepto
la suma de USS 27.255.579.

Los fondos en garantia en el BROU corresponden a la amortizacién de valores que se encontraban en
garantia en dicho banco.

Nota 4 Inversiones temporarias

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2013 corresponde a valores en el Banco Central del Uruguay vy a
valores en custodia en el Banco de la Republica Oriental del Uruguay (éstos dltimos se encuentran
previsionados en su totalidad).

Los valores en el Banco Central del Uruguay han sido valuados al valor de cotizacidn que surge dei vector
de precios del propio Banco Central del Uruguay al cierre del ultimo dia habil del ejercicio.

Nota 5 Créditos diversos
El saldo del rubro se compone da la siguiente manera:

Certificados de depdsito — Bll Creditanstalt {5.1) 2.445.185
Prevision certificados de depésito — Bll Creditanstalt (5.1) (2.445.185)
Depdsitos en garantia (5.2) 821.907
Crédito contra Trade & Commerce Bank (TCB) (5.3} 81.447 339

Prevision crédito contra Trade & Commerce Bank (TCB) (5.3) (81.447.339)
Crédito a cobrar Trade & Commerce Bank (TCB) bienes 4919958
rematados (5.4)

Total 5.741.865

(5.1) Corresponde a crédito en la liquidacion del Bl Creditanstalt, el cual se encuentra 100%
previsionado, debido a que a la fecha no existe expectativa de recuperacion del mismo en funcion
de la informacion disponible sobre la liquidacién de dicha entidad.

{5.2) Corresponde a valores en garantia de juzgados por acciones cautelares, en custodia en el Banco
de la Republica Oriental del Uruguay.

El informe fechado el 28 de febrero de 2014

Deloitte 5.C.

se extiende en documento adjunto u
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(5.3) Corresponde a crédito en |a liquidacién de Trade & Commerce Bank (TCB), el cual se encuentra
tetalmente previsionado, debido a que a la fecha no existe expectativa de recuperacion del mismo
en funcion de la informacion disponible sobre la liquidacion de dicha entidad. Se mantiene en
tramite de ejecucion judiciat garantias reales otorgadas oportunamente por dicho crédito
{(Numeral 5.4).

(5.4) Estimacion del ingreso liquido resultante del remate judicial de bienes afectados en garantia real
por crédito contra Trade & Commerce Bank (TCB), segun el siguiente detalle

Descripcion del bien: Importe (en USS)

21 Titulos al portador (acciones) que representan el 21,80% del capital de Puerto 502.041
Sur S.A. (Hotel Balmoral).
-Remate ya efectuado-

9 Titulos nominativos (acciones) de Fosfarescencia S.A. (Free Shop en aeropuerto
Laguna del Satice)
-Ejecucion prendaria en tramite-

Padrones rurales N° 8517, 8519, 8520 y 8521 del Depto. de Tacuaremba. 4417917
-Remate ya efectuado-

Tercera parte indivisa del padrén 3171/301 del Depto. de Montevideo.
-Ejecucion hipotecaria en tramite-

Total 4.919.958

La ejecucion de los bienes detallados se lleva a cabe en el marco de los siguientes tramites judiciales:

Juicio ejecutivo principal, autos caratulados “Banco Central del Uruguay </TCB — Juicios Ejecutivo
Cambiario — Expediente N° 2-21324/2006" que se tramita en el Juzgado Letrado de Primera
Instancia en lo Civil de 3er. Turno.

Pieza de Ejecucion Hipotecaria de los padrones rurales N° 8517, 8519, 8520 y 8521 del Depto. de
Tacuarembé — Expediente N° 24-18/2008.

Pieza de Ejecucion Prendaria de 21 titulos al portador (acciones) de Puerto Sur S.A. (Hotel
Balmoral) — Expediente N° 24-16/2008.

Pieza de Ejecucion Hipotecaria de la tercera parte indivisa del padron 3171/301 del Depto. de
Montevideo — Expediente N° 24-17/2008.

Pieza de Fjecucion Prendaria de 9 titulos nominativos (acciones) de Fosforescencia S.A. {Free Shop
en aeropuerto Laguna del Sauce) — Expediente N° 24-15/2008.

Nota 6 Obligaciones diversas
El saldo del rubro se compone de ia siguiente forma:
Obligaciones diversas (6.1) 238.069

Acreedores fiscales (6.2) 167
238.236

(6.1) Corresponde a saldos pendientes con proveedores y cabranzas ne imputadas.

(6.2) Corresponde al saldo de retenciones a pagar.

El informe fechado el 28 de febrerc de 2014

se extiende en documento adjunto
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Nota 7 Previsiones

El saldo de previsiones corresponde a litigios laborales por contingencias que hasta la fecha no se han
resuelto.

Nota 8 Patrimonio inicial
El patrimonio inicial se compone de la siguiente manera:
Patrimonio inicial sin ajustar 174.011.862

Resultados (13.604.171)
Patrimonio al inicio 160.407.691

El patrimonio inicial sin ajustar fue determinado como diferencia entre el saldo de activos y pasivos no
computable para la creacion de cuctapartes, que surge del balance final del Banco de Montevideo S.A.
al 31 de diciembre de 2002.

En el presente ejercicio se adopto un cambio de criterio contable a los efectos de reflejar directamente
en un unico rubro patrimenial el total pagado a los cuotapartistas, ya sea que el rescate se haya
producido con efectivo o con Certificados de Depésito del Nuevo Banco Comercial S.A.

A dichos efectos se cancelo el saldo de la cuenta “Pago a cuotapartistas con certificados” dentro del

rubro patrimonial “Patrimonio Inidial” con contrapartida en el rubro patrimonial “Pago a cuotapartistas”
(Us$ 57.774.697).

Nota 9 Pagos a cuotapartistas

El saldo representa el monto total pagado a los cuctapartistas, ya sea que el rescate se haya producido
con efective o con Certificados de Deposito del Nuevo Banco Comercial S.A. En el ejercicio anterior el
saldo representaba solamente el total pagado a los cuotapartistas con efectivo (Nota 8).

Durante el gjercicio 2013 no se produjeron rescates de cuotapartes.

ESTADOS FINANCIEROS DE BANCO DE MONTEVIDEO S.A. - FRPB

Nota 10 ~  Resultados Diversos ~ Reversién de provisiones

El saldo incluye US$ 4.919.958 por desafectacion de previsiones del crédito contra Trade & Commerce
Bank (TCB), correspondiente a la estimacion de los ingresos a percibir provenientes de los remates
realizados en el marco de las ejecuciones de parte de los bienes afectados en garantia real del referido
credito (Nota 5.4).

Notall -  Ingresos operativos netos — Recuperacion de créditos

El saldo incluye US$ 990.594 que corresponde a cobranza de crédito contra el Ministerio de Economia y
Finanzas derivado de su condicion de garante por ajuste de precio en la venta del paguete accionario del
Banco La Caja Obrera S.A. (hoy en liquidacién) segun contrato de compraventa de acciones de 3 de
diciembre de 2001 (Expediente de Ministerio de Economia y Finanzas N° 2010/005/001/0000/0/458/0).

El informe fechado el 28 de febrero de 2014

Deloitte 5.C.

se extiende en documento adjunto ﬂ
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Nota 12 -~  Cuentas de orden y contingencia
El saldo del rubro se compone de la siguiente forma:

Cuotapartistas (12.1) 547 701.651
Administracion efectivo de terceros (12.2) 973.624
Administracion valores de terceros (12.3) 18.368.081
Total 567.043.356

12.1 Cuotapartistas
Corresponde al saldo impago a los ahorristas de acuerdo a la siguiente composicion:

Beneficiarios articulo 27 Ley N° 17.613 42.268.624
Estado 318.181.788
Banco Central del Uruguay 28.798.348
Contingencia 77.501.390
Otros acreedores 15.185.361
Obligacionistas 65.355.209
Obligaciones negociables 410.931
Total 547.701.651

12.2 Administracion efectivo de terceros

El saldo corresponde a los pagos recibidos a través de rescates parciales de las cuotapartes propiedad del
Estado, afectadas a proporcionar los recursos para la aplicacion del articulo 27 de la Ley N° 17.613 de 27
de diciembre de 2002, cuyos montos son administrados por et Fondo y que se encuentran depositados
en cajas de ahorro en el Nuevo Banco Comercial S.A.

123 Administracion valores e terceros
El saldo el rubro corresponde exclusivamente a los valores de terceros informados por el Nuevo Banco

Comercial 5.A., identificados a través de la lectura de los convenios realizados por el Fondo y valores
informados por el Deutsche Bank.
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