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DICTAMEN DE LOS AUDITORES

Senores miembros de la
Corporacion de Proteccion del
Ahorro Bancario

Presente

Hemos auditado el Estado de Situacion Banco Montevideo S.A.- Fondo de Recuperacion del
Patrimonio Bancario (en liquidacion) al 31 de diciembre de 2015, el Estado de Resultados,
Otros Resultados Integrales, el Estado de Flujo de Efectivo y el Estado de Evolucion del
Patrimonio por el ejercicio finalizado en dicha fecha, y sus notas explicativas N° 1 a 12. Los
referidos estados contables son de responsabilidad de la Corporaciéon de Proteccion del
Ahorro Bancario y han sido inicialados por nuestra firma a los unicos efectos de su
identificacion en relacion al presente informe.

Responsabilidad de la Direccion por los estados contables

La Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario, administradora de la liquidacion de
Banco Montevideo S.A. - Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario es responsable de
la preparacion y presentacion razonable de estos estados contables adjuntos de acuerdo a
normas contables establecidas por el Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no
previsto por este, por normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del
Uruguay para la regulacion y control de las empresas de intermediacion financieras, en sus
aspectos relevantes indicados en la Nota 2. Dicha responsabilidad incluye: disenar,
implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para que la preparacion y
presentacion razonable de los estados contables estén libres de errores significativos, ya sea
debido a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es realizar los correspondientes procedimientos de auditoria sobre
dichos estados contables y emitir el Informe de auditoria basados en dichos procedimientos.
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Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditorfa emitidas
por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos asi como que planifiquemos y desempenemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable de que los estados contables estan libres de errores
significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa acerca de
los montos y las revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
existencia de errores significativos en los estados contables, ya sea debido a fraude o error. Al
hacer la evaluacion de los riesgos, el auditor considera el control interno existente en la
empresa en lo que sea relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién acerca de la eficacia del
control interno de la empresa. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas por la empresa y la razonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por la Direccion, asi como evaluar la presentacion de los estados contables en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para emitir una

opini('m.
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En nuestra opinion, los referidos estados contables, leidos junto con sus notas explicativas,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion patrimonial y
financiera del Banco Montevideo S.A.- Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario (en
liquidacion) al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables
establecidas por el Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por éste,
por normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la
regulacion y control de las empresas de intermediacion financieras, en sus aspectos
relevantes indicados en la Nota 2,

Enfasis en clertos asuntos

Las normas y criterios mencionados en el parrafo “Opinion” de este informe, constituyen las
normas incluidas en el Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por
éste, las normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la
regulacion y control de las empresas de intermediacion financieras, en sus aspectos relevantes
indicados en la Nota 2. No han sido determinadas ni cuantificadas las diferencias que
eventualmente podrian surgir entre estos estados contables y aquellos que pudieran
formularse de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y de acuerdo
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con las normas y criterios generales vigentes determinados por el Banco Central del
Uruguay.

Tal como se expresa en la Nota 1 a), el 31 de diciembre de 2012 se produjo el vencimiento
del plazo de diez anos por el que habia sido constituido el Fondo, por lo cual el Directorio
resolvio comunicar el estado de disolucion y liquidacion del mismo.
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BANCO MONTEVIDEO S.A.- FONDO DE RECUPERACION DEL PATRIMONIO BANCARIO
(en liquidacion)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVO

Activo Corriente 2015 2014

Disponibilidades (Nota 3) 6.755.433 3.951.158

Inversiones Temporarias (Nota 4) 115.108 143.368

Créditos diversos (Nota 5) 401.495 4.413.959
Total Activo Corriente 7.272.036 8.508.485
TOTAL ACTIVO 7.272.036 8.508.485

Las notas 1 a 12 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.
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BANCO MONTEVIDEO S.A.- FONDO DE RECUPERACION DEL PATRIMONIO BANCARIO
(en liquidacion)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresados en dolares estadounidenses)

PASIVO
2014 2014
Pasivo Corriente
Obligaciones Diversas (Nota 6) 6.201.766 132.458
Previsiones (Nota 7) 273.063 291.390
Total Pasivo Corriente 6.474.829 423.848
TOTAL PASIVO 6.474.829 423.848
PATRIMONIO
Patrimonio Inicial (Nota 8) 160.407.691 160.407.691
Pagos a cuotapartistas (Nota 9) (195.407.816) (187.407.816)
Ajustes al patrimonio 28.327.206 28.327.206
Result. Acum. de ejercicios anteriores 6.757.556 5.605.255
Resultados del Ejercicio 712.570 1.152.301
TOTAL PATRIMONIO 797.207 8.084.637
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7.272.036 8.508.485
Cuentas de orden y contingencia deudoras (Nota i1) 550.917.313 559.044.867
Cuentas de orden y contingencia acreedoras (Nota 11) 550.917.313 559.044.867
Las notas 1 a 12 que sc adjuntan forman parte integral de los estados contables.
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BANCO MONTEVIDEO S.A.- FONDO DE RECUPERACION DEL PATRIMONIO BANCARIO

(en liquidacion)
ESTADQO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresados en dolares estadounidenses)

2015
Ingresos Operativos Netos
Ganancia por venta de bienes muebles e inmuebles -
Diferencia de cotizacién de valores plblicos 7.564
Recuperacion de Créditos -
INGRESOS OPERATIVOS NETOS 7.564
Resultado Operativo
Honorarios profesionales (613)
Impuestos tasas y contribuciones (36.353)
Otros gastos operativos (11.450)
Gastos judiciales (180.076)
Servicios contratados (72.453)
RESULTADO OPERATIVO (300.945)
Resultados Diversos
Resultados Diversos 86.206
Previsiones por litigios (35.712)
Resultado por Venta de Inmueble -
Resultados por Juicios (Nota 10) 1.115.098
RESULTADOS DIVERSOS 1.165.592
Resultados Financieros ‘
Diferencia de cambio (Nota 2.f) (90.279)
Gastos bancarios (69.362)
RESULTADOS FINANCIEROS (159.641)
RESULTADO DEL EJERCICIO 712.570

Las notas 1 a 12 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.

2014

13.235

13.235

(4.874)

(7.758)
(44.493)
(21.713)
(11.400)

(90.238)

490.886
11.343

741.007
1.243.236
21.774

(35.706)

(13.932)

1.152.301
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BANCO MONTEVIDEO S.A.- FONDO DE RECUPERACION DEL PATRIMONIO BANCARIO
(en liquidacion)
OTRO RESULTADO INTEGRAL
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresados en dolares estadounidenses)

2015
RESULTADO DEL EJERCICIO 712.570
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Otros Resultados Integrales, netos de Impuesto a la Renta -
TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL 712.570

Las notas 1 a 12 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.
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BANCO MONTEVIDEO §.A.- FONDO DE RECUPERACION DEL PATRIMONIO BANCARIO
(en liquidacion)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
'COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresados en dolares estadounidenses)

2015 2014
DEFINICION DE FONDOS : Disponibilidades y Equivalentes
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultados del ejercicio 712,570 1,152,301
Ajustes
Previsiones por litigios 35,712 (11,343)
Resultado por diferencia de cotizacién de valores 11,316 (3,593)
Renta Valores ’ (7,564) (9,642)
Otros (78,884) -
Diferencia de cambio efectivo y equivalentes , 131,425 14,319
Cambios en Activos y Pasivos
Variacion Activos Operativos 4,040,724 1,328,834
Variacion Pasivos Operativos 19,741 102,392
TOTAL FONDOS PROVENIENTES DE OPERACIONES 4,865,040 2,573,268
FLUJO DE EFECTIVQO PROVENIENTE DE INVERSIONES
Intereses cobrados y otros ingresos financieros 7,563 (180,207)
TOTAL FONDOS PROVENIENTES DE INVERSIONES 7,563 (180,207)
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DEL FINANCIAMIENTO
Pago a cuotapartistas (1,936,903)
TOTAL FONDOS PROVENIENTES DEL FINANCIAMIENTO (1,936,903) -
AUMENTO / DISMINUCION DEL FLUJO NET'O DEL EFECTIVO 2,935,700 2,393,061
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO 3,951,158 1,572,416
Difercncia de cambio efectivo y equivalentes (131,425) (14,319)
SALDO FINAL DEL EFECTIVO ’ 6,755,433

Las notas 1 a 12 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.
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BANCO DE MONTEVIDEO S.A. — FONDO DE RECUPERACION DE PATRIMONIO BANCARIO
(EN LIQUIDACION)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

(cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 — INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

a) Naturaleza juridica

Banco de Montevideo S.A.— Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario -en liquidacion- (en adelante el
Fondo) es un fondo de recuperacion del patrimonio bancario creado por la Ley N© 17.613 de 27 de diciembre
de 2002, que se rige en lo pertinente por la Ley N® 16.774 de 27 de setiembre de 1996 y su modificativa N°
17.202 de 24 de setiembre de 1999 y por el Reglamento del Fondo aprobado por resolucion del Banco Central
del Uruguay D/933/002 del 31 de diciembre de 2002 y su modificacion D/493/003 de 14 de égosto de 2003.

El Fondo no constituye sociedad alguna y carece de personerl'a juridica.

Por disposicién del articulo 50 de la Ley N° 18.401 de 24 de octubre de 2008 se establec‘i()‘quke las
liquidaciones en curso de instituciones de intermediacion financiera pasaran de la administraciéon del Banco
Central del Uruguay a la Corporacién de Proteccion del Ahorro Bancario. En virtud de la referida disposicion,
por Acta de Transferencia de fecha 16 de diciembre de 2011 los Directorios de ambos organismos acordaron la
transferencia de la gestion de varias liquidaciones en curso, dentro de las que se encuentra la del Banco de
Montevideo S.A. —Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (hoy en liquidacion).

El Fondo fue constituido por un plazo de vigencia de diez afios contados desde la efectiva transferencia de los
activos (31 de diciembre de 2002), pudiendo extenderse si dichos activos no se hubiesen podido recuperar. En
virtud del vencimiento del plazo el 31 de diciembre de 2012, y de que la entidad de los activos iliquidos
remanentes pendientes de realizacién no justificaba su prorroga (clausula cuarta y decimosegunda del
Reglamento del Fondo), en la fecha referida oper6 la disolucion y el consiguiente estado de liquidacion del
Fondo. Por resolucién de la Corporacién de Proteccion del Ahorro Bancario D/44/2012 de 28 de diciembre
de 2012 se dispuso comunicar al plblico en general el estado de disolucion y liquidacién del Fondo,
efectudndose las publicaciones correspondientes en el Diario Oficial y en dos diarios de circulacién nacional.

b) Actividad principal

El Fondo tiene por objetivo la gestion y liquidacién de sus activos, en el marco de las atribuciones que la Ley
N° 17.613 de 27 de diciembre de 2002 otorga al administrador. Los activos del Fondo son los que ha recibido
del Banco de Montevideo S.A. (en liquidacién) en virtud de la transferencia de pleno derecho dispuesta por el
articulo 24 de la citada Ley y la resolucién del Banco Central del Uruguay que declara la disolucion y
liquidacién de dicho banco (D/933/002 de 31 de diciembre de 2002).

El Fondo solo puede contraer obligaciones cuando ello sea conveniente para su funcionamiento a juicio del
administrador. '

NOTA 2 — PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES UTILIZADAS

a) Bases de preparaci(’)n de los estados contables

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con el Reglamento de Fondo, y en lo no previsto por
éste, por normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y

control de instituciones dd intermediacion financiera y por los criterios que se detallan a continuacion.
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BANCO DE MONTEVIDEO S.A.— FONDO DE RECUPERACION DE PATRIMONIO BANCARIO
(EN LIQUIDACION)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

(cifras expresadas en délares estadounidenses)
b) Criterio general de valuacion
El Reglamento del Fondo establece que a los efectos de la valuacion de los activos se seguira el criterio. de los
precios de mercado o valor de referencia (tasacion, valor contractual, valor en libros, valor catastral, etc.)
cuando aquel no esté disponible.

c) Patrimonio

El patrimonio del Fondo fue determinado como la reclasificaciéon del pasivo computable para la creac1on y
constitucion de las Cuotapartes

® mas/menos los importes surgidos por ajustes al patrimonio de la situacion patrimonial al 31 de
diciembre de 2002,

e mas/menos los resultados acumulados desde el inicio de las operaciones del Fondo hasta el 31 de
diciembre de 2015, ’

® menos los pagos efectuados a los cuotapartistas hasta el 31 de diciembre de 2015 (rescates).
d) Determinacion de resultados

Para la determinacién de los resultados del ejercicio se aplico el principio de lo devengado tanto para el
reconocimiento de los ingresos como para la imputacién de los gastos.

e) Unidad de cuenta

De acuerdo a lo establecido en el Reglamento del Fondo (resolucion del Banco Central del Uruguay
D/493/003 de 14 de agosto de 2003), el délar estadounidense es la unidad de cuenta para la determinacion del
valor patrimonial del Fondo y del valor de las cuotapartes, utilizindose por lo tanto dicha moneda para la
medicién de los rubros en los Estados Contables.

f) Cuentas en moneda diferente a la unidad de cuenta

Las operaciones en moneda diferente al dblar estadounidense se contabilizaron por su equivalente en chcha
moneda en funcién de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecion de las transaccmnes

Los resultados provenientes de la utilizacion de tipos de cambio diferentes a aquellos vigentes a la fecha o
periodo que se originaron los activos y pasivos, han sido reconocidos en el ejercicio y se exponen en el rubro

Diferencia de Cambio.

Los saldos de activos y pasivos al cierre del ejercicio en otras monedas diferentes al délar estadounidense, se
han convertido a esta tiltima utilizando las cotizaciones vigentes a dicho cierre, segln el siguiente detalle:

e Los saldos en moneda nacional (pesos uruguayos) considerando la cotizacion de $1 = 0,0335 USD; es
decir 1 USD = § 29.873.

CTAVROS MOYAL Y ASOLI

isicialado a los efec

Aa sy tdentificacion.




BANCO DE MONTEVIDEO S.A.— FONDO DE RECUPERACION DE PATRIMONIO BANCARIO
(EN LIQUIDACION)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

(cifras expresadas en dolares estadounidenses)

e Saldos en Euros, considerando el arbitraje 1 Euro = US$ 1.09135
g) Reserva estimacion para contingencias futuras

El articulo 24 de la Ley N° 17.613 de 27 de diciembre de 2002, dispuso la cr eacion de una cuotaparte achcmnal
del pasivo destinada a contingencias futuras, la que estard a disposicion del liquidador. De acuerdo a lo prgvuto
en la cldusula decimoquinta del Reglamento del Fondo, a los efectos de la estimacion para establecer la referida
cuotaparte adicional para contingencias futuras, se consideraron los recursos, reclamaciones y demandas que se

formularon respecto de la inclusién (o exclusion) de determinados activos y pasivos en el balance de Banco de
Montevideo S.A. al 31 de diciembre de 2002.

En virtud que la cuotaparte para contingencias futuras se determina a través de una estimacion, el valor de la
misma se revisa peribdicamente a efectos de contemplar el impacto de las variaciones sobre-los hechos
inicialmente previstos. En tal sentido, por resolucion del Banco Central del Uruguay D/257/007 del 13 de
junio de 2007, se dispuso la revision de la citada estimacion con frecuencia anual, el 31 de octubre de cada afo.
A estos efectos se ha considerado el universo de los recursos, reclamaciones y demandas, conjuntamente con
los informes de los asesores legales correspondientes, a los efectos de estimar los montos y probabilidades de
ocurrencia de resoluciones firmes desfavorables para el Fondo. '

Durante la vigencia del plazo del Fondo, el Administrador resolvi6 invariablemente el mantenimiento del valor
de la respectiva cuotaparte para contingencias futuras, sin haber por lo tanto desafectado los fondos liquidos
provenientes de rescates que han estado afectados a la referida cuotaparte.

En virtud de haberse producido con fecha 31 diciembre de 2012 la disolucion y el consiguiente estado de
liquidacién del Fondo, por resolucién de la Corporacion de Proteccién del Ahorro Bancario D/44/2012 de 28
de diciembre de 2012, respecto de la referida cuotaparte adicional para contingencia futuras se dispuso en su
numeral tercero lo siguiente: “3) Mantener a disposicién del liquidador los fondos liquidos que se encuentran afectados a
la fecha, a la cuotaparte adicional destinada a contingencias futuras. Dichos fondos atenderdn todos los gastos y costos que
generen las defensas judiciales de los procesos jurisdiccionales pendientes de resolucion (articulo 24 de la Ley No. 17.613, de
27 de diciembre de 2002)”. Asimismo, en el numeral cuarto se dispuso lo siguiente: “4) Mantener a disposicion del
liquidador los _fondos liquidos que se encuentran afectados a la_fecha, a la cuotaparte correspondiente al pasivo por la
emisién de Obligaciones Negociables”.

El saldo al cierre del presente ejercicio de los fondos liquidos a que refiere el numeral tercero de la resolucién
de la Corporacién de Proteccion del Ahorro Bancario D/44/2012 de 28 de diciembre de 2012, se expone en
el rubro Disponibilidades por un valor de US$ 25.541.896,44 (Nota 3).

h) Definicion de fondos para el Estado de Flujos de Efectivo

A los efectos de la formulacion de dicho estado se considero la definicion de fondos como disponibilidades.

STAVROS MOYAL Y ASOCIAEDS
Inicialado a los efectos
de su identificacion.



BANCO DE MONTEVIDEO S.A. - FONDO DE RECUPERACION DE PATRIMONIO BANCARIO
(EN LIQUIDACION)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL
31 DE DICIEMBRE DE 2015

(cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 3 — DISPONIBILIDADES

El saldo de disponibilidades se compone de la siguiente forma:

Caja 52
Corresponsales Locales 6.404.745
Banco Central del Uruguay - 25.843.665
Banco de la Repiiblica Oriental del Uruguay 219.344
Subtotal 32.467.806
Afectado a estimacion contingencias futuras (Nota 2g) (25.541.896)
Fondos en garantia BROU (170.477)
Total ‘ 7 6.755.433

El saldo de corresponsales locales, corresponde a cuentas corrientes y cajas de ahorro abiertas en el Scotiabank

S.A.

Los fondos en garantx’a en el BROU Corresponden a la amortizacién de valores que se encontraban en garantia
en dicho banco. ‘

NOTA 4 — INVERSIONES TEMPORARIAS

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2015 corresponde a valores en el Banco Central del Uruguay y a
valores en el Banco de la Republica Oriental del Uruguay. '

Los valores en el Banco Central del Uruguay han sido valuados al valor de cotizacién que surge del vector de
precios del propio Banco Central del Uruguay al cierre del Gltimo dia habil del ejercicio.

NOTA 5 — CREDITOS

El saldo del rubro se compone da la siguiente manera:

Gastos a recuperar contingencias ‘ 384.194
Otros créditos Diversos 17.301
Certificados de dep6sito — Bl Creditanstalt (5.1) 2.445.185
Previsién certificados de deposito — Bll Creditanstalt . (2.445.185)
(5.1) |
Crédito contra Trade & Commerce Bank (TCB) (5.2) 81.447.339
Prevision crédito contra Trade & Commerce Bank (81.447.339)
(TCB) (5.2)

Total 401.495

(5.1) Corresponde a crédito en la liquidacién del BII Creditanstalt, el cual se encuentra 100% prév’isioﬁado,
debido a que a la fecha no existe expectativa de recuperacién del mismo en funcion de la informaciéon

disponible sobre la liquidacion de dicha entidad.
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(5.2) Corresponde a crédito en la liquidacion de Trade & Commerce Bank (TCB), el cual se encuentra 100%
prevmonado, debido a que a la fecha no existe expectativa de recupera01on del mismo en funcion de la

informacién chspomble sobre la hquldacmn de dicha entidad.

NOTA 6 — OBLIGACIONES DIVERSAS

El saldo del rubro se compone de la siguiente forma:

Obligaciones diversas (6.1) 6.201.766

Total 6.201.766
Obligaciones diversas : ‘ 138:669
Cuotapartistas 85.333
MEF . 4.914.500
Contingencia 1.058.549
Obligaciones Negociables 4.715
Total ‘ 6.201.766

(6.1) Corresponde a saldos pendientes con proveedores y amortizaciones e intereses cobrados de valores de
terceros.

NOTA 7 - PREVISIONES

El saldo de previsiones corresponde a litigios laborales por contingencias que hasta la fecha no se han resuelto.

NOTA 8 — PATRIMONIO INICIAL

El patrimonio inicial se compone de la siguiente manera:

Patrimonio inicial sin ajustar : 174.011.862
Resultados (13.604.171)
Patrimonio al inicio ‘ : 160.407.691

El patrimonio inicial sin ajustar fue determinado como diferencia entre el saldo de activos y pasivos no
computable para la creacion de cuotapartes, que surge del balance final del Banco de Montevidéo 5.A. al 31 de
diciembre de 2002.

En el ejercicio 2013 se adoptd un cambio de criterio contable a los efectos de reflejar directamente en un
{inico rubro patrimonial el total pagado a los cuotapartistas, ya sea que el rescate se haya producido con efectivo
o con Certificados de Depbdsito del Nuevo Banco Comercial S.A (hoy Scotiabank Uruguay S.A.).
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NOTA 9 — PAGOS A CUOTAPARTISTAS

El saldo representa el monto total pagado a los cuotapartistas, ya sea que el rescate se haya producido con
efectivo o con Certificados de Depésito del Nuevo Banco Comercial S.A (hoy Scotiabank Uruguay S.A.).

Durante el ejercicio 2015 se produjeron rescates de cuotapartes por un total de USD 8.000.000.

NOTA 10 — RESULTADOS DIVERSOS

El saldo de Resultados por Juicios de USD 1.115.098 incluye el Resultado por la ejecucion Hipotecaria de
Padrones rurales por USD 950.064.

NOTA 11 — CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIA

El saldo del rubro se compone de la siguiente forma:

Cuotapartistas (11.1) 539.740.735

Administracién efectivo de terceros (11.2) ' 1.032.413
Administracién valores de terceros (11.3) 10.144.165
Total 550.917.313

(11.1) Cuotapartistas

Corresponde al saldo impago a los ahorristas de acuerdo a la siguiente composicic’m:

Beneficiarios articulo 27 Ley N° 17.613 42.072.349
Estado 313.531:930
Banco Central del Uruguay © 28.379.659
Contingencia 71.750.622
Otros acreedores 19.196.187
Obligacionistas 64.490.420
Obligaciones Negociables 319.568
Total 539.740.735

(11.2) Administracién efectivo de terceros

El saldo corresponde a los intereses y amortizaciones de valores de terceros en custodia en el Scotiabank S.A.

(11.3) Administracién valores de terceros

El saldo el rubro corresponde exclusivamente a los valores de terceros informados por el Scotlabank S.AZ
identificados a través de la lectura de los convenios realizados por el Fondo.
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NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores al 31 de diciembre de 2015 hasta la fecha de aprobacion de los
presentes estados financieros que puc]ieran ocasionar modificaciones a los mismos.
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