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DICTAMEN DE LOS AUDITORES

Sefores miembros de la
Corporacion de Proteccion del
Ahorro Bancario

Presente

Hemos auditado el Estado de Situacién Financiero de Banco de Crédito - Fondo de
Recuperacion del Patrimonio Bancario al 31 de diciembre de 2016, el Estado de Resultados,
el Estado de Otros Resultados Integrales, el Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de
Cambios en el Patrimonio por el ejercicio finalizado en dicha fecha, y sus notas explicativas
N° 1 a 7. Los referidos estados financieros son de responsabilidad de la Corporacién de
Proteccion del Ahorro Bancario y han sido inicialados por nuestra firma a los dnicos efectos
de su identificacion en relacion al presente informe.

Responsabilidad de la Direccién por los estados financieros

La Corporacion de Protecciéon del Ahorro Bancario, administradora de Banco de Crédito -
Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo a normas contables
establecidas por el Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por éste,
por normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la
regulacion y control de las empresas de intermediacion financieras, en sus aspectos relevantes
indicados en la Nota 2. Dicha responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un
sistema de control interno adecuado para que la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es realizar los correspondientes procedimientos de auditoria sobre
dichos estados financieros y emitir el Informe de auditorfa basados en dichos procedimientos.
Condujimos nuestra auditorfa de acuerdo con normas internacionales de auditoria emitidas
por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Dichas normas requieren que|
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cumplamos con requisitos eticos asi como que planifiquemos y desempefiemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores
si gnificativos .

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
existencia de errores significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error.
Al hacer la evaluacion de los riesgos, el auditor considera el control interno existente en la
empresa en lo que sea relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion acerca de la eficacia del
control interno de la empresa. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas por la empresa y la razonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por la Direccion, asi como evaluar la presentacién de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para emitir una
opinion.

Fundamentos de abstenciéon de opinién

El Banco de Credito - Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario no ha constituido
provision alguna por la situacién descripta en la Nota 2f), ya que no ha podido cuantificar las
obligaciones tributarias netas generadas hasta la entrada en vigencia de la Ley N°18.083
aprobada el 27 de diciembre de 2006.

No contamos con evidencia suficiente y apropiada para formarnos una opinion sobre la
integridad de los activos que son propiedad del fondo, tal como se menciona en la Nota 3.5.

Opinién

Debido a la importancia de las situaciones mencionadas en los parrafos de “Fundamentos de
abstencion de opinion”, el alcance de nuestro trabajo ha tenido limitaciones significativas
para formarnos una opinion, y por lo tanto no expresamos una opinién sobre los estados
financieros de Banco de Crédito — Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario al 31 de
Diciembre de 2016 referidos en el primer parrafo.

Enfasis en otros asuntos

Las normas y criterios mencionados en el parrafo “Opinién” de este informe, constituyen las
normas incluidas en el Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por
éste, las normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la
regulacion y control de las empresas de intermediacién financieras, en sus aspectos relevantes
indicados en la Nota 2. No han sido determinadas ni cuantificadas las diferencias que )
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eventualmente podrian surgir entre estos estados financieros y aquellos que pudieran
formularse de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de acuerdo
con las normas y criterios generales vigentes determinados por el Banco Central del

Uruguay .

Tal como se expresa en la Nota 1 a), en virtud del vencimiento del plazo de vigencia del
Fondo el 18 de mayo de 2016, por resolucion de la Corporaciéon de Proteccion del Ahorro
Bancario D/03/2018 se dispuso prorrogar por el término de 3 afios a partir del 19 de mayo
de 2016, el plazo de Banco de Crédito — Fondo de Recuperacion de Patrimonio Bancario, el
que expirara, en consecuencia, el 18 de mayo de 2019.

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015,
han sido auditados por otro auditor independiente, con informe con abstencion de opinion

de fecha 11 de abril de 2016.
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BANCO DE CREDITO- FONDO DE RECUPERACION DEL PATRIMONIO BANCARIO
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(cifras expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVO
Activo Corriente Nota 2016
Disponibilidades 3.1 9.744.692
Inversiones Temporarias 3.2 994.186
Prevision de Inversiones Temporarias 3.2 (29.328)
Créditos Sector No Financiero 3.3 66.518.140
Prevision Creditos Sector no Financiero 3.3 (66.518.140)
Créditos diversos 3.4 361.619
Bienes para la venta 3.5 2.760.325
Total Activo Corriente 13.831.494
TOTAL ACTIVO 13.831.494

Las notas 1 a 7 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.
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BANCO DE CREDITO- FONDO DE RECUPERACION DEL PATRIMONIO BANCARIO
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(cifras expresados en délares estadounidenses)

PASIVO
Nota 2016
Pasivo Corriente
Obligaciones Diversas 3.6 5.671.422
Previsiones 3.7 928.319
Total Pasivo Corriente 6.599.741
TOTAL PASIVO 6.599.741
PATRIMONIO
Patrimonio Inicial 247.705.593
Pagos a cuotapartistas 5 (389.667.479)
Ajustes al patrimonio 257.720
Result. Acum. de ejercicios anteriores 149.351.503
Resultados del Ejercicio (415.584)
TOTAL PATRIMONIO 7.231.753
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 13.831.494
Cuentas de orden y contingencia deudoras (Nota 5) 137.482.416
Cuentas de orden y contingencia acreedoras (Nota 5) 137.482.416

Las notas 1 a 7 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables. 7 ’A,/?
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BANCO DE CREDITO- FONDO DE RECUPERACION DEL PATRIMONIO BANCARIO
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(cifras expresados en délares estadounidenses)

Nota 2016
Ingresos Operativos Netos
Renta de Inversiones 6.1 64.760
64.760
Gastos de Administracion y ventas
Honorarios profesionales (22.406)
Impuestos tasas y contribuciones (23.499)
Otros gastos operativos (111.431)
Servicios contratados (47.629)
(204.965)
Resultados Diversos
Desafectacion previsiones 34.943
Otros resultados 8.459
Resultados por Juicios (202.830)
(159.428)
Resultados Financieros
Diferencia de cambio (Nota 2.f) (1.423)
Gastos bancarios (25.308)
Perdida por Diferencia de Valuacion (89.220)
(115.951)
RESULTADO DEL EJERCICIO (415.584)

Las notas 1 a 7 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.
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BANCO DE CREDITO- FONDO DE RECUPERACION DEL PATRIMONIO BANCARIO
OTRO RESULTADO INTEGRAL
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(cifras expresados en dolares estadounidenses)

2016
RESULTADO DEL EJERCICIO (415.584)
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Otros Resultados Integrales, netos de Impuesto a la Renta -
TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL (415.584)

Las notas 1 a 7 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.
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BANCO DE CREDITO- FONDO DE RECUPERACION DEL PATRIMONIO BANCARIO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(cifras expresados en dolares estadounidenses)

2016
DEFINICION DE FONDOS : Disponibilidades y Equivalentes
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultados del ejercicio (415.584)
Ajustes
Reversion de previsiones (34.943)
Resultado por diferencia de cotizacion de valores 24.458
Renta Valores 64.760
Cambios en Activos y Pasivos
Variacion Activos Operativos 123.931
Variacion Pasivos Operativos (221.851)
TOTAL FONDOS PROVENIENTES DE OPERACIONES (459.229)
FLU]JO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE INVERSIONES
TOTAL FONDOS PROVENIENTES DE INVERSIONES -
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DEL FINANCIAMIENTO
TOTAL FONDOS PROVENIENTES DEL FINANCIAMIENTO =
AUMENTO / DISMINUCION DEL FLUJO NETO DEL EFECTIVO (459.229)
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO 10.203.921
SALDO FINAL DEL EFECTIVO 9.744.692

Las notas 1 a 7 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.
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BANCO DE CREDITO- FONDO DE RECUPERACION DEL PATRIMONIO BANCARIO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(cifras expresados en dolares estadounidenses)

Pafri.m'onio Pagos ) Aju.stes a.l Resultados Total Cuotaparéistas
inicial cuotapartistas patrimonio Acumulados

Patrimonio Inicial 247.705.593 247.705.593
Pagos a cuotapartistas (389.667.479) (389.667.479)
Ajustes al Patrimonio 257.720 257.720
Resultados Acumulados 149.351.503 149.351.503
SALDOS al 31/12/15 247.705.593 (389.667.479) 257.720 149.351.503 7.647.337
Patrimonio Inicial = -
Pagos a cuotapartistas - -
Resultado del ejercicio (415.584) (415.584)
Modificaciones del ejercicio - - - (415.584) (415.584)
Patrimonio Inicial 247.705.593 247.705.593
Pagos a cuotapartistas (389.667.479) (389.667.479)
Ajustes al Patrimonio 257.720 257.720
Resultados Acumulados 148.935.919 148.935.919
SALDOS FINALES al 31/12/2016 247.705.593 (389.667.479) 257.720 148;3‘5'.’91/97 7.231.753

Las notas 1 a 7 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.
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BANCO DE CREDITO- FONDO DE RECUPERACION DE PATRIMONIO BANCARIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(cifras expresadas en dolares estadounidenses)

Nota 1 - Informacion basica sobre el Fondo de Recuperacion de
Patrimonio Bancario

a. Naturaleza juridica

Banco De Creédito — Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario (en adelante Fondo) es un fondo de
recuperacion del patrimonio bancario creado por la Ley N°17.613 del 27 de diciembre de 2002, que se
rige en lo pertinente por la ley N° 16.774 de 27 de setiembre de 1996 y su modificativa N° 17.202 de 24
de setiembre de 1999 y por el Reglamento de Funcionamiento aprobado por el BCU a través de la
Resoluciéon D/126/2003 de 28 de febrero de 2003, considerando las modificaciones efectuadas por la
Resolucion D/493/2003 de 14 de agosto de 2003.

El Fondo no constituye sociedad alguna y carece de personeria juridica.

Por disposicion del articulo 50 de la Ley N° 18.401 de 24 de octubre de 2008 se estableci6 que las
liquidaciones en curso de instituciones de intermediacion financiera pasaran de la administracion del Banco
Central del Uruguay a la Corporaciéon de Proteccién del Ahorro Bancario. En virtud de la referida
disposicion, por Acta de Transferencia de fecha 18 de mayo de 2016 los Directorios de ambos organismos
acordaron la transferencia de la gestion del Banco de Crédito — Fondo de Recuperacion de Patrimonio
Bancario.

El Fondo fue constituido por un plazo de vigencia de diez afios contados desde la efectiva transferencia de
los activos, pudiendo extenderse si dichos activos no se hubieran podido recuperar. En virtud del
vencimiento del plazo el 18 de mayo de 2016, y por resolucién de la Corporacién de Proteccion del
Ahorro Bancario D/03/2018 se dispuso prorrogar por el término de 3 afios a partir del 19 de mayo de
2016, el plazo de Banco de Crédito — Fondo de Recuperacioén de Patrimonio Bancario, el que expirara, en
consecuencia, el 18 de mayo de 2019.

b. Actividad principal

El Fondo tiene por objetivo la gestion y liquidacién de sus activos, en el marco de las atribuciones que la
ley N° 17.613 otorga al administrador. Los activos del Fondo, son los activos que ha recibido del Banco
De Crédito S.A. (actualmente en liquidacién) en virtud de la transferencia de pleno derecho dispuesta por
el articulo 24 de la citada ley y la resolucién del BCU que declara la disolucién y liquidacién de dicho
banco.

El Fondo s6lo puede contraer obligaciones cuando ello sea conveniente para su funcionamiento a juicio del
administrador.

Nota2 - Principales politicas y practicas contables utilizadas

a. Base de preparacion de los estados contables

Los presentes estados contables fueron formulados de acuerdo con el Reglamento de funcionamiento
mencionado en la Nota 1.2) y en lo no previsto por éste, por normas contables analogas a las emitidas por
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BANCO DE CREDITO— FONDO DE RECUPERACION DE PATRIMONIO BANCARIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2016

(cifras expresadas en délares estadounidenses)

el BCU para la regulacion y control de las empresas de intermediacién financiera. No han sido
determinadas ni cuantificadas las diferencias que eventualmente podian surgir entre estos estados contables
y aquellos que pudieran formularse de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y
de acuerdo con las normas y criterios generales vigentes determinados por el Banco Central del Uruguay.

b. Criterio general de valuacion

El Reglamento de funcionamiento establece que a efectos de la valuacién de los activos, se seguira el
criterio de precios de mercado o valor de referencia (tasacién, valor contractual, valor en libros, etc.)
cuando aquel no esté disponible.

Los inmuebles fueron valuados de acuerdo a los criterios comentados en Nota 3.5.

c. Unidad de medida

De acuerdo con lo establecido por el Reglamento de funcionamiento, la unidad de cuenta para la
determinacion del valor de la cuotaparte es el dolar estadounidense, utilizindose esta moneda para la
medicion del resto de los rubros de los estados contables.

d. Cuentas en moneda nacional y en otras monedas

Las operaciones en moneda diferente al délar estadounidense se contabilizaron por su equivalente en dicha
moneda en funciéon de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecion de las
transacciones.

Los resultados provenientes de la utilizacién de tipos de cambio diferentes a aquellos vigentes a la fecha o
periodo que se originaron los activos y pasivos, han sido reconocidos en el ejercicio y se exponen en el
rubro Diferencia de cambio.

Los saldos de activos y pasivos en otras monedas diferentes al dolar estadounidense se han convertido a
esta ultima moneda utilizando las cotizaciones vigentes al cierre del ejercicio, segun el siguiente detalle:

® Los saldos en moneda nacional considerando la cotizaciéon de $ 1 = US$ 0,03418, es decir

1dolar = § 29,256.

/
® Saldos en Euros, considerando el arbitraje 1 Euro = US$ 1,05275. y// Eﬁ
e. Determinaciéon de resultados [’ '
Para la determinaciéon de los resultados se aplico el principio de lo devengado tanto para el
reconocimiento de los ingresos como para la imputacién de los gastos, salvo para los ingresos por
cobranzas para los que se siguié el criterio de lo percibido.

f. Impuestos

Con fecha 13 de julio de 2005, a través de la resolucion D/382/2005, el Banco Central del Uruguay
dispuso enviar una nota al Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), haciéndole saber que entiende que
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BANCO DE CREDITO- FONDO DE RECUPERACION DE PATRIMONIO BANCARIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2016

(cifras expresadas en délares estadounidenses)

los Fondos de Recuperaciéon de Patrimonio Bancario no han devengado ni devengarén obligaciones
tributarias por concepto de Impuesto al Patrimonio y de Impuesto a la Renta de la Industria y el
Comercio.

Esta conclusion se fundamenta en que el patrimonio de dichos Fondos lo constituyen los valores actuales de
las cuotapartes; los activos son propiedad de los cuotapartistas y tienen como destino el rescate de sus
acreencias, luego de cancelar los pasivos de los Fondos y — adicionalmente — los Fondos solamente
obtendrian utilidad luego de haber satisfecho en un 100% a sus acreedores y cuotapartistas. Mientras tanto
se administran las realizaciones de activos a fin de obtener la mejor recuperacion para los cuotapartistas, no
persiguiendose una finalidad lucrativa en si misma.

Adicionalmente, en el numeral 2) de la parte dispositiva de la citada resolucién, se aprueba como criterio
fiscal adoptar por los Fondos de Recuperacién de Patrimonio Bancario, con caracter transitorio, el
precedentemente expuesto, hasta que el Poder Ejecutivo se expida sobre el mismo.

El 27 de diciembre de 2006 se aprobé la ley N° 18.083, la cual en su articulo 108, faculta al Poder Ejecutivo
a exonerar de impuestos a los Fondos de Recuperacion del Patrimonio Bancario (no comprende al Impuesto
al Valor Agregado). Dicha facultad fue utilizada a través del articulo 25 del Decreto 208/007 del 18 de
junio de 2007 en el cual el Poder Ejecutivo exonera de impuestos a los Fondos de Recuperacion de
Patrimonio Bancario a partir del 1° de julio de 2007, excluyendo al Impuesto al Valor Agregado.

Tal como se dispone en la ley mencionada en el parrafo anterior, se otorga a los Fondos una exoneracién,
por lo cual; contrario a la argumentacion de la Administracién de los Fondos; el Poder Legislativo no
determina una retroactividad en la facultad otorgada al Poder Ejecutivo. Como consecuencia de lo
expresado, las autoridades del Fondo comenzaron a determinar conjuntamente con las autoridades
competentes la cuantia de los impuestos a pagar hasta la entrada en vigencia de la Ley 18.083 (luego de
promulgada la Ley 18.341, la determinacién de dicha cuantfa pas6 a ser acordada entre el MEF y las
autoridades fiscales competentes).

El 31 de agosto de 2008 se promulg6 la Ley 18.341 en la cual a través del Articulo 28 se faculta al MEF a
aportar a los Fondos (con el producido de los rescates correspondientes a la cuotaparte del Estado) los
fondos necesarios para la cancelacién de sus obligaciones tributarias.

En el ejercicio 2009 se resolvio la situacién fiscal de los restantes Fondos de Recuperacién de Patrimonio
Bancario, determinandose la cuantia de las obligaciones tributarias y cancelandose las mismas mediante el
aporte de los fondos necesarios realizado por el MEF (haciendo uso de la facultad otorgada en Articulo 28
de la Ley 18.341).

Si se aplicaran criterios similares a los expuestos anteriormente para la determinacién de las obligaciones
tributarias del Fondo, el importe de las mismas ascenderia a aproximadamente US$ 80.000.000.

Por otra parte, los pagos efectuados por el Fondo al MEF en su caracter de cuotapartista han ascendido a
aproximadamente US$ 42.150.000. Hasta la fecha, el MEF ha destinado US$ 15.800.000 para la
cancelacion de las Obligaciones tributarias del Fondo.

Por todo lo expuesto hasta el momento, y en virtud de que la Direccion de los Fondos desconoce el monto
de las obligaciones tributarias netas finales a ser determinado entre la DGI y el MEF, asi como el monto final




BANCO DE CREDITO- FONDO DE RECUPERACION DE PATRIMONIO BANCARIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL

31 DE DICIEMBRE DE 2016
(cifras expresadas en délares estadounidenses)

que eventualmente aportaria dicho Ministerio, no se ha constituido provisién a fecha de cierre de ejercicio
por este concepto.
g.  Definicion de fondos para el estado de flujos de efectivo

A los efectos de la formulacion de dicho estado se consider6 la definicion de fondos como

disponibilidades.
Nota3 - Informacidén de partidas del estado de situacién patrimonial

3.1 Disponibilidades

2016

Caja 230
Banco Central del Uruguay 9.578.104
Banco de la Reptblica Oriental del Uruguay 158.869
Bolsa de Valores de Montevideo 69.888
Scotiabank Uruguay 9.016
Afectado a cubrir cuotapartes por contingencias (*) (71.415)

9.744.692

(*) Afectado a cubrir cuotapartes por contingencias: importe afectado a cubrir rescate de cuotapartes
contingentes.

3.2 Inversiones temporarias

En este capitulo se han expuesto los valores publicos y colocaciones en el sector financiero, segun el

siguiente detalle:

2016
Valores publicos 979.174
Prevision Ul afectadas en BHU-ANV (29.328)
Colocaciones en el sector financiero 104.498
Previsioén colocaciones en el sector financiero (104.498)
Otras Inversiones 15.012
964.858

Valores publicos

Dentro de este rubro se incluyen principalmente:

® Valores publicos de libre disponibilidad por US$ 783.496 que se han valuado a valor nominal
dado que los mismos se utilizaran para pagar a los cuotapartistas. En el acuerdo colectivo firmado con
los cuotapartistas, éstos “manifiestan expresamente su aceptacion como medio de pago de dichos
instrumentos por su valor nominal”.




BANCO DE CREDITO- FONDO DE RECUPERACION DE PATRIMONIO BANCARIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(cifras expresadas en dolares estadounidenses)

® Obligaciones Hipotecarias Reajustables depositadas en B.R.O.U. afectadas en garantia de organismos
publicos, de acuerdo a los siguientes valores nominales:

a. Serie A 43.262
b. Serie B 4.367
c. Serie C 84

Su valor contable es de $4.866.726 (USD166.350) que surge de aplicar la tltima cotizacién publicada
por el B.H.U.

Colocaciones en el sector financiero

Corresponde a la cuotaparte en el Banco La Caja Obrera Fondo de Recuperacion Patrimonio Bancario (en
liquidacion) por US$ 278.356 de valor original deducido los pagos recibidos US$ 173.858 (US$ 51.078
en efectivo y US$ 122.780 en certificados de depésitos del Nuevo Banco Comercial S.A.). El saldo
pendiente de cobro (US$ 104.498) se ha previsionado totalmente.

3.3 Créditos sector no financiero

El saldo corresponde a los préstamos otorgados originariamente por el Banco de Crédito S.A. y el Banco
Pan de Azlicar S.A., segtn se detalla:

2016
Banco de Crédito 1.672.206
Banco Pan de Azicar 64.845.934
66.518.140

Los créditos se encuentran totalmente previsionados debido al atraso que registra cada deudor.

Seglin expediente N°2015-05-1-02478 de la Gerencia de servicios institucionales del Banco Central del
Uruguay, el 13 de noviembre de 2015 se acord6 transferir la cartera de créditos en recuperacion del

Banco Pan de Aziicar (en liquidacién) al Banco de Crédito-Fondo de Recuperacién del Patrimonio por un
total de U$S 64.879.706

3.4 Créditos diversos

Ref. 2016

Gastos reintegrar por comodatos A 936.253
Crédito fiscal 368.563
Ofros créditos diversos 42.179
Bienes muebles entregados en comodato a cobrar A 364.137
Alquileres a cobrar rescision contrato MGAP en TGN A 31.994
Previsiones gastos a reintegrar B (1.339.328)
Previsiones otros créditos diversos (42.179)

361.619

STAVROS M
Inicia

de
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Crédito fiscal

En funcion de las reliquidaciones de IMABA correspondientes al periodo marzo - diciembre 2003,
aplicando el Decreto 56/004 surgi6 un importe a favor del Fondo de $ 36.495.068 Una parte de dicho

crédito se utiliz6 para el pago de obligaciones fiscales.

Al cierre del ejercicio existe un crédito fiscal neto de $ 10.783.682 equivalente a US$ 368.563. Este saldo
se estima que se recuperara a través de la compensacion de los impuestos a pagar por el Fondo (Nota 2.f) y

otros instrumentos disponibles en caso de ser necesario.

Gastos a reintegrar POI’ comodatos

El Fondo ha cedido en comodato a Organismos del Estado, inmuebles que se detallan en la Nota 3.5.

De acuerdo a los contratos firmados, los gastos que se paguen por parte de este Fondo sobre los

inmuebles dado en comodato, han de ser reembolsados por el organismo comodatario.

El saldo de este rubro (referencia “A”) representa el importe total de gastos abonados por el Fondo al 31
de diciembre de 2016 y los cuales han sido totalmente previsionado (referencia “B”).

Otros créditos diversos

Sustancialmente se compone de Retenciones de D.I.S.S.E. a cobrar por US$42.179, que ha

sidototalmente previsionada.

3.5 Bienes para la venta

La composicion de este capitulo al 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

Valores al

Ajustes

Ajustes Valores al

inicio del Amortiza- por por cierre del \_’
ejercicio  Altas Bajas ciones tasaciones valuaciéon ejercicio J ﬁ;
(1+2-3- V4
1 2 3 4 5 6 4+5+6) /{(
Inmuebles \
Adquiridos en
recuperacion
de créditos 102.435 - - - - . 102.435 %
Bienes propios
anteriores al
31.12.2003 2.657.886 - . s - 4 2.657.890
Total 2.760.321 2 - - . 4 2.760.325

)
STAYROS M YAL Y ASOCIADOS
’ F i i foctos
inicialado 2 igs efectos 6
de su identificacion.
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En bienes de uso para la venta se reflejan:

bienes recibidos en recuperacion de créditos por US$ 72.435 contabilizados por su valor de
ingreso en dolares estadounidenses.

bienes recibidos en recuperaciéon de créditos por US$ 30.000 que estan contabilizados por su
valor de ingreso en dolares norteamericanos, no se cuenta con tasacion.

bienes que fueron tasados al momento de adquisicion y reflejan el valor de tasacion por US$
2.653.333. Dentro de estos bienes se incluyen inmuebles con contratos de comodatos por un
valor de US$ 2.633.333, los cuales se detallan a continuacién:

Padrén Direccion Localidad Comodatario
815 / 001 (Planta
Baja) 18 de julio N° 1451 Montevideo Ministerio de Desarrollo Social
815 / 002 18 de julio N° 1451 Montevideo Ministerio de Desarrollo Social
815/ 101 18 de julio N° 1451 Montevideo Ministerio de Desarrollo Social
815/ 301 18 de julio N° 1451 Montevideo Ministerio de Desarrollo Social
815 / 401 18 de julio N° 1451 Montevideo Ministerio de Desarrollo Social
815 / 501 18 de julio N° 1451 Montevideo Ministerio de Desarrollo Social
815 / 601 18 de julio N° 1451 Montevideo Ministerio de Desarrollo Social
132 Uruguay 627 Salto Banco de Previsién Social
d. bienes por US$ 4.553, valuados al valor de adquisicion en pesos actualizados., deducidas las
amortizaciones acumuladas y convertidos a délares estadounidenses al 31 de diciembre de 2011.
e. Por imperio de la Ley 18877 del 29 de diciembre de 2011 el Estado transfirié a titulo gratuito los

padrones 858 y 17813 de Kiyu, San José, al Instituto Nacional de Colonizacién. El BDC-FRPB
titular de dichos inmuebles no fue notificado. Hemos planteado al MEF la situaciéon y
contabilizado al cierre del Balance del 31 de diciembre de 2015 un activo totalmente previsionado
por U$S 586.264.- basandose en tasaciones de donaciones anteriores.

La gerencia ha firmado una promesa de dacion de los bienes disponibles para la venta con el Ministerio de

Economia y Finanzas, principal cuotapartista, mediante la cual se acordé que el valor de realizacion de los
mismos serd la suma de las tasaciones catastrales asignadas a cada valor contable de los bienes para la venta
con el valor catastral de los mismos, verificando que no han sido expuestos a deterioro alguno.

3.6

La composicién de este capitulo al 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

2016
Pagos retenidos a cuotapartistas 4.629.151
Depésitos. no identificados 686.644
Cuentas aPagar 8.086
Honorarios Profesionales 4.377
Obligaciones fiscales 4.000
Otros 339.164

Obligaciones diversas

5.671.422

SOCIADOS
nog MONALY ASOCIAL
ST 2 los efecios

inicialddo @
de su identificacion.
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Pagos retenidos a cuotapartistas

En esta cuenta se incluyen los pagos efectuados a cuotapartistas, que atn no se han entregado a los
mismos.

Depositos no identificados

Al 31 de diciembre de 2016 existen depositos pendientes de regularizar por US$ 686.644 sobre los cuales
no se ha recibido copia del comprobante y por lo tanto no ha sido posible identificar al titular del pago.

3.7 Previsiones

En este capitulo se incluyen las siguientes partidas:

a. Previsiones constituidas por litigios laborales, estimadas por la Direccién en base a informacién
proporcionada por los profesionales que llevan las causas en representacion del Fondo por USS$
783.455.

b. Previsiones por US$ 144.864 originadas en operaciones de reembolso ALADI, provenientes del

P g P P

Banco de Crédito S.A. (En liquidacién), no verificadas por este Fondo, y sobre las cuales no se ha
recibido ninguna reclamacién hasta la fecha.

Nota4 - Cuotapartistas

La evolucion de este capitulo se presenta en el Estado de evolucion de cuotapartistas.

Nota5 - Cuentas de orden

La composicion de este capitulo al 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

2016
Cuotapartistas 126.660.842
Administracion de valores 10.167.920
Deudores por créditos castigados no convenidos 116.582
Inversiones castigadas 537.072 (
137.482.416 / \
Administracién de valores / .

Corresponden a los saldos de los rubros por Administraciéon de valores que surgen de los registros
contables del Banco de Crédito S.A. (En liquidacién) y que se encuentran desactualizados.

de su identificacidn.
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Deudores por créditos castigados no convenidos
Creditos otorgados por el Banco de Crédito S.A. (actualmente en liquidacion) que tienen més de dos afios
de vencidos al inicio del Fondo y sobre los cuales no se han concretado ningtin acuerdo de pago. No

fueron incluidos en la transferencia de activos.

El inventario de estos créditos no se encuentra conciliado con la documentacién de respaldo
correspondiente.

Inversiones castigadas

Inversiones en papeles negociables privados, cuyos emisores no han cumplido con los pagos y tienen mas
de dos afios de vencidas al inicio del Fondo.

Cuotapartistas

En este rubro se presenta el monto de cuotapartes no satisfechas, cuya evolucion es la siguiente:

Saldo inicial de cuotapartistas 516.328.321
Rescates de cuotapartes (1.3.2003 - 31.12.2003) (210.562.138)
Rescates de cuotapartes (1.1.2004 - 31.12.2004) (122.213.832)
Rescates de cuotapartes (1.1.2005 - 31.12.2005) (156.449)
Rescates de cuotapartes (1.1.2006 - 31.12.2006) (73.285)
Rescates de cuotapartes (1.1.2008 - 31.12.2008) (26.027.119)
Rescates de cuotapartes (1.1.2009 - 31.12.2009) (22.510.678)
Rescates de cuotapartes (1.1.2010 - 31.12.2010) (1.148.622)
Rescates de cuotapartes (1.1.2013 - 31.12.2013) (4.753.926)
Rescates de cuotapartes (1.1.2014 - 31.12.2014) (1.078.109)
Rescates de cuotapartes (1.1.2015 - 31.12.2015) (1.143.321)

(389.667.479)

Saldo final de cuotapartistas 126.660.842

La composicié)n por cuotapartista es la siguiente:

Ministerio de Economia y Finanzas 106.414.908

Banco Central del Uruguay 20.047.317
Contingentes 198.617
126.660.842

Iniciaiado a i

de su identificacién. 9
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Nota6 - Informacion referente al estado de resultados
6.1 Rentas por inversiones
Ingresos producidos por cupones cobrados sobre Bonos del Tesoro propiedad del Fondo.

NOTA 7 — Hechos Posteriores

No se han producido hechos posteriores al 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de aprobacion de los
presentes estados financieros que pudieran ocasionar modificaciones a los mismos.

STAVROS MONVAL Y ASCCIADOS
do a los efectos
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