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GLOSARIO

Siglas

BCU Banco Central del Uruguay
CEF Comité de Estabilidad Financiera

COPAB Corporacion de Proteccion del Ahorro

Bancario
CRAL  Comité Regional para América Latina de la
|ADI
FGDB  Fondo de Garantia de Depositos Bancarios
IADI International Association of Deposit Insurers
PRB Proceso de Resoluciéon Bancaria
SIDIF  Sistea de Informacién de Depositos de las
Instituciones de Intermediacion Financiera
SSD Sistema de Seguro de Dep0sitos
SSF Superintendencia de Servicios Financieros

del BCU
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Conceptos

Depositos garantizados: Son aquellos depositos que
se encuentran cubiertos de acuerdo a lo definido en el
articulo 31 de la Ley N° 18.401 de 24 de octubre de 2008,
es decir que generan cobertura del FGDB en caso de
liquidacién de la institucion de intermediacion financiera.

Cobertura: Es aquella parte del depdsito garantizado que
sera reintegrada a los depositantes en caso de liquidacion
de la institucion de intermediacion financiera, de acuerdo
a lo establecido en el articulo 1° del Decreto N° 142/2016
de 16 de mayo de 2016.



MENSAJE DEL
PRESIDENTE

2018 ha sido un afio sumamente trascendente para la
institucionalidad de la COPAB. El 21 de setiembre se
aprobd la ley N° 19.659, en cuya elaboracion habian
intervenido coordinadamente todos los integrantes
de la red de seguridad financiera del pafs. Dicha
ley modifica el proceso de resolucion bancaria,
otorgandole a la
especificas en su rol de autoridad de resolucion, en
consonancia con o que son las mejores practicas
aceptadas a nivel internacional.  Significa, por
tanto, nuevos desafios para la Corporacion, en la
medida que implica adaptar sus lineas de accion a
efectos de poder manejar eficientemente las nuevas
herramientas que la ley le otorga. Esta nueva
situacion se vera reflejada — entre otras cosas en el
Plan Estratégico 2020-2022 que se discutira durante
2019.

Corporacion  competencias

Desde el punto de vista organizacional se ha
completado la estructura de la institucion con el
llenado de la vacante correspondiente al cargo
de Subgerente de Resolucion Bancaria, cargo que
adquiere especial relevancia en funcion de los
anteriormente citados cambios en la normativa.
Adicionalmente, se avanzd en la implementacion

del plan operativo basado en metas y proyectos,
experiencia que, con caracter piloto habia
comenzado en 2017. En ese marco, ademas de las
tareas habituales, se pusieron en marcha 23 proyectos
de mejora. La herramienta se ha mostrado eficaz y

su uso continuara siendo profundizado en 2019.

Por otra parte, la COPAB continué estrechando
vinculos y marcando presencia a nivel internacional.
En primer lugar se ha firmado un memorandum de
entendimiento con FOGAFIN (Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras) de la hermana
Republica de Colombia. Dicho memorandum
contempla el intercambio de informacion, puntos
de vista y experiencias asi como la promocion de la
cooperacion entre ambas instituciones. En segundo
lugar nuestro vicepresidente, Hugo Libonatti ha
sido designado como presidente del CRAL (Comité
Regional de Ameérica Latina), lo cual implica un
reconocimiento institucional y personal por parte
de las aseguradoras de depositos de la region. Esta
presencia regional se suma al cargo que posee la
COPAB en el EXCO (Executive Council), organismo
de direccion de la IADI (International Association of
Desposit Insurers)

Daniel Dominioni
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Fl. SEGURO DE
DEPOSITOS EN

URUGUAY

La grave crisis bancaria que se produjo en Uruguay
en el afio 2002 afectd considerablemente la banca
comercial, produciendo la desaparicion de algunas
de las instituciones de intermediacion financiera més
importantes del pais y el virtual colapso del sistema
financiero uruguayo. Se produjo un quiebre efectivo de
la garantia implicita y gratuita de los dep&sitos, que habia
funcionado practicamente sin excepciones hasta ese
momento financiada por el Estado.

Con el objetivo de enfrentar la crisis, con fecha 27 de
diciembre de 2002 se promulga la Ley N° 17613 de
Fortalecimiento del Sistema Bancario. Entre las medidas alli
previstas, se establece la creacion de la Superintendencia
de Proteccion del Ahorro Bancario (SPAB), como
dependencia desconcentrada del Banco Central del
Uruguay (BCU). Simultaneamente, se crea el Fondo de
Garantia de Depdsitos Bancarios (FGDB), que se nutrirfa
con los aportes de las instituciones de intermediacion
financiera cuyos depdsitos se encuentran garantizados.
Dicho fondo, que constituye un patrimonio de afectacion
independiente vy sin personeria juridica, serfa gestionado
por la SPAB, quien ejerceria las facultades de dominio sin
ser su propietaria, para cumplir el mandato asignado por
la ley.
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La SPAB tendrfa como cometido garantizar el reintegro de
los depdsitos en bancos y cooperativas de intermediacion
financiera con habilitacion total a cargo del FGDB, en las
condiciones previstas por la ley y su reglamentacion, para
los casos de liquidacion y suspension de actividades de
instituciones de intermediacion financiera establecidas en
la plaza uruguaya. De esa manera queda establecido el
primer seguro de dep&sitos bancarios explicito, oneroso
y de membresia obligatoria.

El 1 de Febrero de 2006, poco tiempo después de haber
comenzado a recibir los primeros aportes al FGDB, se
produce el cierre de la Cooperativa Nacional de Ahorro
y Credito (COFAC), una de las instituciones aportantes al
Fondo en ese entonces. Tras ser resuelta su suspension por
el BCU, se activé el mecanismo de pago de la cobertura,
por el cual aproximadamente 80.000 ahorristas de la
cooperativa percibieron el seguro de depo&sitos en los
términos fijados por el Decreto 103/005 de 7 de marzo
de 2005 (hasta US$ 5.000 por los depdsitos en moneda
extranjera y hasta el equivalente en pesos uruguayos a
250.000 UI* por persona para los depdsitos en moneda
nacional).2

1 Ul Unidad Indexada. Se reajusta diariamente segun el indice de
Precios al Consumo. Al 31.12.2018 su valor se situ6 en 1 Ul = $
4,0270.

2 De acuerdo al articulo 1 del Decreto N° 142/2016 de 16 de mayo
de 2016, el tope de garantia para los depdsitos en moneda
extranjera pasa a ser de U$S 10.000.



En cumplimiento de las condiciones establecidas, se
efectivizd un pago total de aproximadamente US$ 47

millones. El FGDB disponia a esa fecha de US$ 27 millones
(US$ 7 millones aportados por los bancos y US$ 20
millones de capital preferente integrado por el Estado
como aporte inicial). Adicionalmente la SPAB, haciendo
uso de las facultades previstas por la ley, solicitd a las
instituciones aportantes al FGDB un adelanto de US$ 20
millones a cuenta de los aportes totales correspondientes
al afio en curso, para alcanzar el importe necesario para
pagar la cobertura a los depositantes de COFAC.

Los sistemas informaticos de procesamiento de datos
relativos a depdsitos de las instituciones aportantes,
previamente desarrollados para llevar a cabo las tareas
necesarias, garantizaron los buenos resultados del pago
a los depositantes, el cual se completd en 10 dias habiles
a partir del 9 de marzo de 2006.

Cabe destacar que, a través de la posterior compra de la
referida institucién por parte de Banco Bandes Uruguay
S.A., los depositantes de COFAC al 1 de febrero de 2006
(fecha de suspensién de actividades) lograron recuperar
el 100% de sus respectivos ahorros.

Luego de este episodio de insolvencia, y en medio de un
periodo de creciente estabilidad de la plaza financiera
uruguaya, la SPAB no tuvo necesidad de volver a realizar
este tipo de actuacion, abocando sus esfuerzos a
profesionalizar su administracion y realizar una eficiente
gestion del FGDB, dentro de las potestades establecidas
por la ley.

Con posterioridad, y en el marco de la reforma de
la Carta Organica del BCU, se buscod perfeccionar el
nuevo sistema de seguro de depositos, asegurando
la autonomia de su gestion respecto al Banco Central
y otorgandole funciones adicionales. Se entendié que
la explicitacion de los eventuales conflictos de interés
entre asegurador de depdsitos, supervisor y regulador
del sistema y prestamista de Ultima instancia, fortalecerfa
el funcionamiento de la red de seguridad del sistema
financiero. En consecuencia, la Ley N° 18.401, de 24 de
octubre de 2008, crea la Corporacidon de Proteccion del
Ahorro Bancario (COPAB), que asume los cometidos antes
asignados a la SPAB asf como otros nuevos, concernientes
a la gestion del proceso de resolucion bancaria de una
institucion de intermediacion financiera en crisis, y de su
posterior liquidacion en caso de corresponder.

COPAB
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LA CORPORACION
DE PROTECCION DEL
AHORRO BANCARIO

La Corporacion de Proteccion del Ahorro
Bancario es una persona juridica de
derecho publico, no estatal, creada por la
Ley N° 18.401, de 24 de octubre de 2008.
Inicia sus actividades el 1 de setiembre
de 2009, fecha en que toman posesion
de sus cargos los integrantes del primer
Directorio de la Corporacion.

La Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario forma
parte de la red de seguridad del sistema financiero,
conjuntamente con el Ministerio de Economia y Finanzas
(MEF), el Banco Central del Uruguay (BCU) como
prestamista de Ultima instancia y la Superintendencia de
Servicios Financieros (SSF) como regulador y supervisor
del sistema. Su presencia en el sistema financiero busca
contribuir a la estabilidad y la confianza en el mismo,
proveyendo proteccion a los usuarios, en particular a los
ahorristas menos informados, que presentan mayores
dificultades para tomar las mejores decisiones de
inversion.
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2.1 COMETIDOS

Entre los cometidos de la COPAB, se pueden distinguir
aquéllos que ya tenfa asignados la SPAB del BCU desde
la vigencia de la Ley N° 17.613, de 27 de diciembre de
2002, y los nuevos cometidos establecidos por la  Ley
N° 18.401 y el Decreto 224/011, de 23 de junio de 2011.
En el primer grupo, se encuentra la gestion del Sistema
de Seguro de Depositos (SSD) considerado como una
Caja de Pagos, es decir, la administracion del Fondo de
Garantia de Depdsitos Bancarios (FGDB) y el eventual
pago de la cobertura a los depositantes de bancos
o cooperativas de intermediacion financiera cuya
liquidacion sea declarada por el BCU.

Adicionalmente, la ley incorpora como cometidos
de la COPAB la intervencion de la institucion de
intermediacion financiera que sea declarada en Proceso
de Resolucion Bancaria (PRB) por el BCU vy la aplicacion
de Procedimientos de Solucion; o si ello no es posible,
la liquidacion en sede administrativa de la institucion en
crisis, y sus colaterales.

En consecuencia, la Corporacion asume el rol de
asegurador de depdsitos con un mandato ampliado, e
integra la red de seguridad del sistema financiero. En
particular, a partir de la vigencia del Decreto N° 224/011,
que crea el Comité de Estabilidad Financiera (CEF), se
explicita el papel de la COPAB en el mantenimiento de
dicha estabilidad. En efecto, el CEF est& integrado por el



Ministro de Economia y Finanzas, el Presidente del BCU, el
Superintendente de Servicios Financieros y el Presidente
de la COPAB. Su creacién se fundamenta en que la
estabilidad financiera es un bien publico, que requiere
que los integrantes de la red de seguridad del sistema
financiero identifiquen y monitoreen sisteméticamente los
riesgos a los cuales esta expuesta la actividad financiera.
La existencia del CEF resulta de vital importancia para
la COPAB, en cuanto permite fortalecer tanto su rol
como participante especializado de la red de seguridad
financiera, como la implementacion de mecanismos de
coordinacion con los restantes integrantes de la red.

2.2 CONDUCCION

La conduccion de la Corporacion estd a cargo de un
Directorio integrado por un Presidente, un Vicepresidente
y un Director, designados por el Poder Ejecutivo con
venia del Senado de la Republica. En el caso del Director,
la designacion debe recaer en un candidato de una terna
propuesta por las instituciones aportantes al FGDB. Los
integrantes del Directorio tienen mandatos de ocho
afios, luego de haber sido designados por periodos de
diferente duracion en su primer mandato, generandose
as vencimientos individuales escalonados, con el objetivo
de favorecer la estabilidad institucional.

Consciente de la importancia del establecimiento de
la mision y vision institucional como pilar sobre el cual
las instituciones modernas construyen su estrategia,
delimitan sus metas y planean sus objetivos a corto,
mediano vy largo plazo, la COPAB procedid a definir estos
conceptos asi como los principios y valores y los objetivos
estratégicos que gufan su accionar.

En dia 31 de agosto de 2017, se produjo el vencimiento
de la venia otorgada a la Ec. Adela Hounie quien desde
los comienzos de la COPAB ejercid como Presidente de
la Institucion. Por tal motivo, con fecha 28 de diciembre
de 2017, mediante venia del senado, se designa al Ec.
Daniel Dominioni como nuevo Presidente de la Copab,
quien comienza a ejercer efectivamente sus funciones
el dia 15 de enero de 2018. En forma interina, el cargo
de Presidente fue ejercido por el Ec. Hugo Libonatti,
Vicepresidente de la COPAB.

2.3 MISION

Contribuir a la estabilidad y la confianza en el
sistema financiero, trabajando en cooperacién con
el Banco Central del Uruguay y en particular, con la
Superintendencia de Servicios Financieros. Promover
la proteccion del ahorro en bancos y cooperativas de
intermediacion financiera, aplicando procedimientos de
solucion o pagando la cobertura de los depésitos con los
recursos del Fondo de Garantia de Depositos Bancarios,
a efectos de minimizar el impacto de las situaciones de
crisis. Administrar eficientemente los recursos del Fondo.
Ser liquidador de las instituciones de intermediacion
financiera y sus colaterales.

2.4 VISION

Ser reconocida como una entidad profesional, confiable,
eficiente y transparente en el cumplimiento de su misién.
Ser percibida como un participante especializado de
la red de seguridad financiera, trabajando en mutua
colaboracion con el Banco Central del Uruguay vy la
Superintendencia de Servicios Financieros. Ser apreciada
COMO una organizacibn que cuenta con personal
competente y dedicado, que se siente orgulloso de
pertenecer a la misma.

COPAB



2.5 PRINCIPIOS Y VALORES

1. Integridad.

Evidenciar rectitud, probidad y honestidad.

2. Profesionalismo.
Brindar un servicio garantizando el resultado con calidad
de excelencia.

3. Eficiencia.
Ser capaz de alcanzar los objetivos y metas programados,
optimizando los recursos disponibles.

4. Compromiso.

Cumplir con sus obligaciones haciendo mas de lo
esperado, y siempre estar dispuesto a servir a los demas,
en actitud de colaboracion.

5. Trabajo en equipo.

Constituir un grupo con capacidades complementarias,
comprometido con el proyecto institucional y con
responsabilidad mutua compartida.

6. Independencia.
Adoptar decisiones en forma libre, buscando ser objetivo
e imparcial en sus juicios.

/7. Responsabilidad.

Ser capaz de reconocer y aceptar las consecuencias de
sus actos y decisiones. Rendir cuentas ante la sociedad en
su conjunto y demas partes interesadas.

8. Transparencia responsable.
Garantizar el derecho de las personas al acceso a la
informacion publica, con excepcion de la establecida
como secreta, reservada o confidencial.

9. Confidencialidad.

Garantizar que la informacion sea facilitada sélo a
aqueéllos autorizados a recibirla.
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2.6 OBJETIVOS ESTRATEGICOS

En enero de 2017, el Directorio de la Corporacion de
Proteccion del Ahorro Bancario aprob¢ el Plan Estratégico
trienal para el periodo 2017-2019, el cual incluye los
siguientes objetivos institucionales:

1. Administrar el Sistema de Seguro de
Depositos

1.1 Fortalecer la administracion del Sistema de
Seguro de Depbdsitos.
111 Continuar con el monitoreo periddico de la
integridad y veracidad de la informacion remitida
por las instituciones aportantes al Fondo de Garantia
de Depdsitos Bancarios, asi como del estricto
cumplimiento de la normativa vigente.
11.2 Recopilar informacion referente a los
deudores de las instituciones aportantes al FGDB a
efectos de su utilizacion al momento de efectuar el
pago de la cobertura.
113 Confeccionar manuales de procedimientos y
documentar las actividades vinculadas a la gestion
del FGDB.

1.2 Analizar y proyectar mejoras en el analisis de
riesgos de las instituciones aportantes al FGDB.
1.21 Profundizar el sistema de alerta temprana,
incorporando las mejores préacticas.

1.3 Revisary actualizar la normativa.

131 Realizar una revisiéon de los parametros que
rigen el SSD, actualizando la normativa.

13.2 Adecuar el SIDIIF al nuevo marco normativo
de fomento de la bancarizacion (incluyendo la Ley
18.139 sobre sueldos y pasividades, y la Ley 19.210
sobre inclusion financiera y emisores de dinero
electronico).

1.4 Difundir la existencia del SSD en Uruguay.
141 Promover y desarrollar la concientizacion del
publico en general y de los ahorristas en particular,
en lo referente al SSD.

1.5 Administrar en forma eficiente el FGDB.
151 Profundizar la profesionalizacion del manejo



de inversiones del Fondo de Garantia de Depdsitos
Bancarios.

2. Elaborar planes operativos
escenarios de Resolucion Bancaria

para

2.1 Establecer politicas
resolucién bancaria.
211 Promover la aprobacién de las normas
legales necesarias en funcidon de los problemas
identificados.
2.1.2 Proyectar las normas reglamentarias a los
efectos de disponer de informacién relevante para
planificar adecuadamente un Proceso de Resolucion
Bancaria (PRB).
2.1.3 Disefiar politicas y manuales que establezcan
la organizacion, responsabilidades, funciones vy
procedimientos de la etapa de Solucién a aplicar en
el caso de declaracion del PRB por parte del Banco
Central del Uruguay.
2.14 Realizar consultas externas para la evaluacion
de las politicas y los elaborados
(intervencion, solucion y liquidacion).

y procedimientos de

manuales

2.2. Incorporar las mejores practicas en la gestion de
la resolucién bancaria
221 Adecuar el Sistema de Administracion
de Cuotapartes al actual marco legal (pago vy
subrogacion del FGDB por la cobertura, y preferencia
legal de los depdsitos asegurados en el concurso).
2.2.2  Realizar una simulacion de crisis en el sistema
financiero uruguayo.
2.2.3 Culminar la realizacién de los activos de los
Fondos de Recuperacion de Patrimonio Bancario
bajo la gestion de la Corporacion.

3. Desarrollar la Institucionalidad de la
COPAB

3.1 FortalecerelusodelaTecnologiadelalnformacion
311 Establecer un Plan de Continuidad de la
Tecnologia de la Informacién de la COPAB.

312 Establecer mecanismos de coordinacion
con la Superintendencia de Servicios Financieros a
efectos de incorporar la gestion de la tecnologia
en los planes de intervencion de instituciones

aportantes al FGDB.
3.2 Continuar con la mejora de la gestion interna de
la COPAB.
3.21 Promover y desarrollar la polivalencia de los
empleados de la COPAB, incentivando el trabajo en
equipo Y la rotacion de tareas. Formular un plan de
capacitacion.
3.2.2 Establecer un sistema de incentivo por
cumplimiento de metas.
3.3 Disefar y aplicar politicas y procedimientos de
comunicacién institucional.
331 Definir politicas y procedimientos de
comunicaciéon dirigidos a las personas, grupos e
instituciones del entorno en el que desarrolla su
actividad la COPAB.
34 Mantener a la Corporacién alineada con las
mejores practicas.
341 Realizar la contrastacion de los parametros
del sistema de seguro de depdsitos uruguayo con
estandares internacionales.

Para el gjercicio 2018 se elabord un Plan operativo, que
incluyd la continuacion de las actividades orientadas
a la consecucion de algunos objetivos estratégicos
previamente enumerados. Dicho plan fue monitoreado
por la Direccion en forma trimestral.

COPAB



2.7 ORGANIGRAMA

La estructura institucional se encuentra establecida de
acuerdo al siguiente organigrama

DIRECTORIO

PRESIDENCIA

GERENCIA

ASESORIA
LETRADA

SUB-GERENCIA
RESOLUCION
BANCARIA

SUB-GERENCIA
SEGURO DE
DEPOSITOS

ADMINISTRACION
Y SISTEMAS

Segun puede observarse, en la orbita de la Gerencia
General de la Corporacién, que depende del Directorio,
corresponde distinguir dos Subgerencias, que tienen a
su cargo las funciones sustantivas de la COPAB (Seguro
de Depositos, 4 personas y Resolucién Bancaria, 3
personas), una funcion de apoyo en Administracion y
Sistemas (3 personas) y una funciéon de Asesoria Letrada
(1 persona). Asimismo, se determinaron la mision y las
responsabilidades principales de los &rganos antes
mencionados, asi como de los cargos de mayor jerarquia.

26 MEMORIA ANUAL 2018

2.8 HECHOS DESTACADOS EN LA
VIDA DE LA COPAB

24 de Octubre de 2008 - La COPAB es creada por
el articulo 14 de la Ley N° 18.401 que reformd la Carta
Organica del Banco Central del Uruguay (BCU), como
una persona juridica de derecho publico no estatal.

1° de Setiembre de 2009 - Se integra el primer
Directorio, con Adela Hounie, Presidente; Hugo Libonatti,
Vicepresidente y José Antonio Pini, Director.

23 de junio de 2011 - El Poder Ejecutivo crea el Comité
de Estabilidad Financiera, integrado por el Ministro
de Economia y Finanzas, el Presidente del BCU, el
Superintendente de Servicios Financieros y el Presidente
de la COPAB.

16 de Diciembre de 2011 - El BCU y la COPAB
acuerdan los términos y condiciones para la transferencia
a la COPAB de las liquidaciones en curso de instituciones
de intermediacion financiera (Banco Comercial, Banco
de Montevideo, Banco La Caja Obrera, sus respectivos
Fondos de Recuperacion de Patrimonio Bancario y
colaterales).

Marzo de 2012 - La COPAB es anfitriona de la IX
Reunion del Comité Regional de América Latina (CRAL)
de la IADI (Asociacion Internacional de Aseguradores de
Depositos), realizada en Punta del Este. En dicho marco,
tuvo lugar la Conferencia “Estrategias Actuales para
Fortalecer la Estabilidad de los Sistemas Financieros’, con
la participacion de representantes de la red de seguridad
financiera nacional, asi como destacados expositores
internacionales.

Setiembre de 2012 - La COPAB recibe la Mision del
FSAP (Financial Sector Assessment Program), integrada
por representantes del Fondo Monetario Internacional
y del Banco Mundial, en el marco de la evaluacion del
sistema financiero uruguayo. El objetivo de la Misién
en la COPAB fue evaluar el grado de cumplimiento
de los Principios Basicos para Sistemas de Seguro de
Depositos Eficaces, aprobados por la IADI y el Comité
de Supervisiobn Bancaria de Basilea. El informe final fue
recibido en el mes de enero de 2013, dando cuenta del
alto grado de cumplimiento de dichos principios por
parte de la Institucion.



Diciembre de 2013 — Se aprueba el Memordndum
de Entendimiento entre el Banco Central del Uruguay,
la Superintendencia de Servicios Financieros vy la
Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario para
la coordinacion de acciones en ocasién del PRB y de
la utilizacién del mecanismo de prestamista de Ultima
instancia en el caso de instituciones de intermediacion
financiera aportantes al FGDB que lo necesiten.

Setiembre de 2014 - EI Ec. Hugo Libonatti asume un
segundo perfiodo como Vicepresidente.

Octubre de 2014 - Designacion de la Sra. Presidente,
Adela Hounie, como Miembro del Consejo Ejecutivo
de la IADI por el término de 2 afios, en ocasion de la
Asamblea General de la IADI realizada en Port of Spain,
Trinidad y Tobago. El referido Consejo estd formado
por 25 miembros, los cuales son electos por votacion de
todos los paises miembros de la IADI.

Julio de 2015 - El Cr. Aurelio Suarez Verge toma
posesion del cargo de Director.

Agosto de 2015 - Se firma un Memordndum de
Entendimiento con Seguro de Depdsitos S.A. de
Argentina (SEDESA). El objetivo de dicho documento
es crear las condiciones para compartir informacion y
coordinar actividades, en el entendido que el intercambio
de experiencias, la cooperacién y el apoyo mutuo entre
instituciones pares es una practica recomendable, que
permite estar mejor posicionado para el cumplimiento
de las funciones sustantivas de las mismas.

Octubre de 2015 - Se remite a consideracion del MEF
un proyecto de ley que incluye reformas legislativas
referentes fundamentalmente ala armonizaciony mejora
de normas aplicables en materia de resolucion bancaria.

Abril de 2016 - Se firma un Memorandum de
Entendimiento con Fundo Garantidor de Créditos de
Brasil (FGC). Teniendo la misma finalidad que el convenio
firmado con SEDESA de Argentina, este Memorandum
permite a la Corporacién avanzar en su iniciativa de
firmar acuerdos con sus pares de aquellos paises donde
se radican bancos con presencia en el sistema financiero
uruguayo.

Mayo de 2016 — En linea con lo antes mencionado,
se firma Memorandum de Entendimiento con Financial
Services Compensation Scheme Limited (FSCS), de Reino
Unido.

Mayo de 2016 - Se modifica el tope cobertura para
depdsitos en moneda extranjera hasta el monto de USD
10.000 conforme al Decreto 142/2016 de 16 de mayo de
2016.

Mayo de 2016 - Se efectiviza la transferencia a la
COPAB desde el BCU de la liquidacion de Banco de
Credito S.A. (en liquidacion) y su correspondiente Fondo
de Recuperacion del Patrimonio Bancario.

Octubre de 2016 - Habiendo culminado el mandato
de la Presidente, Adela Hounie, en el Consejo Ejecutivo
de la IADI, el Vicepresidente, Hugo Libonatti es elegido
para integrar dicho érgano, en ocasion de la Asamblea
General de la IADI, realizada en Seul, Corea del Sur.

Diciembre de 2016 — Se firma un Memoradndum de
Cooperacion Técnica con la Federal Deposit Insurance
Corporation (FDIC), de Estados Unidos. La finalidad de
dicho documento es fortalecer ambas instituciones
mediante el intercambio de experiencias y la realizacion
de instancias de capacitacion.

Agosto de 2017 — Culmina el mandato de la Presidente,
Adela Hounie, quien ejercié tal cargo desde su
designacién en setiembre de 2009.

Enero de 2018 - El Ec. Daniel Dominioni asume como
Presidente de la COPAB.

Abril de 2018 — Convenio con FOGAFIN — Colombia.
En el marco de la iniciativa para firmar acuerdos de
cooperacion con instituciones pares el dia 24 de abril
de 2018, la Corporacion firmd un Memorandum de
Entendimiento con su par de Colombia: Fondo de
Garantfas de Instituciones Financieras - (FOGAFIN).
Setiembre de 2018 — Con fecha 21 de setiembre el
Parlamento aprueba la Ley 19.659 que modifica el
Proceso de Resolucion Bancaria (PRB).

Octubre de 2018 — En el marco de la XVII Asamblea

Anual del CRAL, se designa al Ec. Hugo Libonatti como
presidente de la referida institucion.
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Durante el afio 2018, se continud con
el proceso de fortalecimiento de la
gestion de la institucion, avanzando en
la confeccion de manuales y politicas,
y administrando las liquidaciones de
instituciones de intermediacion financiera
transferidas desde el BCU.

En este proceso de revision del proceso administrativo y
la gestion empresarial, durante el 2018, se ordenaron las
actividades para la identificacion de soluciones claras a
problemas determinados. Se definieron procedimientos
alineados a las mejores practicas de gestion de proyectos
que permitiran a la Alta Direccién controlar y evaluar los
avances logrados por los distintos equipos.

A continuacion, se presentan las principales actividades
desarrolladas, discriminando entre las referidas a la
gestion institucional, al SSD y al PRB.

3.1 GESTION REFERIDA A LA
INSTITUCIONALIDAD DE LA COPAB

Cabe sefialar que el Presupuesto para el ejercicio 2018
fue formulado en setiembre de 2017 y aprobado por
el Poder Ejecutivo mediante el Decreto N° 330/017 de
27 de noviembre de 2017. Las caracteristicas principales
del mismo son: 1) los ingresos previstos corresponden al
financiamiento que aporta el FGDB, segun lo establecido
enelarticulo23delaleyN°18.401; 2) el costo del personal
responde a una estructura estable minima (3 directores
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y 12 empleados); 3) los gastos de funcionamiento son los
necesarios para contribuir, conjuntamente con el costo
del personal, a proveer los recursos para el logro de los
objetivos estratégicos formulados.

Como ya fuera comentado, en enero de 2017 se
aprobd el Plan Estratégico para el trienio 2017-2019,
incluyendo los distintos objetivos que se definieron como
primordiales para continuar con el fortalecimiento de la
Institucion. En diciembre de 2017 se presentd a Directorio
el Plan operativo para el gjercicio 2018; en dicho plan se
establecieron aquellos objetivos considerados prioritarios
para ser ejecutados durante ese afio.

3.1.1 Acuerdos con el BCU

Durante el ejercicio 2018 continuaron vigentes los
acuerdos con el BCU en lo referente a la asistencia de
las &reas de Gestion de Activos y Tecnologia Informatica.

La COPAB consulta al area de Gestion de Activos en
el momento de realizar las inversiones en moneda
extranjera con los recursos del FGDB en lo que respecta
a calidad crediticia de las posibles contrapartes. Se
trabajé internamente en el desarrollo y consecucion
de estrategias con el objetivo de explorar posibilidades
de mejora en la performance de las colocaciones en
dicha moneda, en el entendido que el actual nivel del
Fondo podria permitirlo, manteniendo las politicas de
aceptacion de riesgos definidas por la Corporacion.



En este sentido, es de destacar el notorio incremento
obtenido en la rentabilidad en el afio en curso explicado
no solo por la tendencia de aumento en las tasas sino por
el diferencial obtenido a través de la negociacion directa
con las contrapartes y de la diversificacion de la cartera.

En lo que respecta a moneda nacional, durante este
gjercicio se mantuvieron las relaciones con BCU en lo
que respecta a colocaciones a largo plazo pero ademas
se trabajo en la incorporacion de instrumentos de corto
plazo (letras) buscando mejorar la rentabilidad y la
diversificacion de la cartera en moneda nacional.

Asimismo en este sentido, se trabajo en el desarrollo de
politicas de inversion enfocadas no solo a los aspectos
operativos  sino  fundamentalmente de gobierno
corporativo que permiten una profesionalizacion vy
desarrollo  de la operativa de inversiones en el marco
de una administracion mas eficiente de los recursos del
FGDB.

El Area de Tecnologia Informética del BCU asiste a
la COPAB en la recepcion de la informacién sobre
depodsitos remitida mensualmente por las instituciones
de intermediacion financiera aportantes al FGDB y en
la administracion de los soportes informaticos para la
gestion de las entidades liquidadas que se transfirieron
a la COPAB.

Durante el gjercicio anual considerado, los especialistas de
la COPAB vy sus pares en BCU, continuaron coordinando
los esfuerzos iniciados en ejercicios anteriores para poner
a disposicion de las instituciones de intermediacion
financiera una nueva version del software de recepcion
de informacién de depdsitos. Como consecuencia de
este cambio, se realizaron mejoras en el Sistema de
Informacién de Depdsitos de Instituciones Financieras
(SIDIIF) que administra los datos recibidos de las
instituciones aportantes al FGDB. Asimismo, se realizaron
importantes ajustes en el SIDIIF, con la finalidad de
adaptar nuestros sistemas a los nuevos requerimientos
normativos del BCU en lo que respecta a la adecuacion a
las Normas de Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). En tal sentido, se trabajo intensamente, de forma
de poder realizar un trabajo en paralelo al BCU que
pudiera permitir a las instituciones lograr este cambio de
la manera mas fluida posible.

3.1.2 Funcionamiento

Desde el punto de vista tecnolégico, en este periodo
se continud trabajando en el desarrollo del sistema de
administracion de cuotapartes (SACPE), a ser utilizado
en una eventual liquidacion. Dicho sistema maneja
la informacidon de acuerdo a los pardmetros que
actualmente regulan el Sistema de Seguro de Depdsitos.

Se han desarrollado tareas tendientes a poder acceder en
linea a toda la informacién remitida por las instituciones
de intermediacion financiera al BCU con la finalidad
de poder contar con la misma en forma directa lo que
permite mejorar la calidad y la oportunidad de los
informes internos y el sequimiento de las instituciones.

Se ha emitido nueva normativa, tendiente a ajustar el
manejo de la informacion de depositantes por parte de
cada una de las instituciones aportantes con la finalidad
de estandarizar los procesos perioddicos de auditorfa
efectuados por la COPAB y mejorar la calidad de la
informacion pertinente.

Durante el afio 2018 continuaron las evaluaciones
del personal de la Corporacion, utilizando el sistema
de Evaluacion de Desempefio adoptado en el 2015,
dando seguimiento a los hallazgos encontrados en las
evaluaciones previas, y continuando con la profundizacion
de la herramienta.

En este periodo, la Corporacion continda implementando
lametodologia de gestién de proyectos como herramienta
de apoyo al cumplimiento del Plan Estratégico. También
se realizaron avances en la integracién de un sistema
de incentivos vinculado al logro de los resultados
programados, con un monitoreo sistematicos de las
actividades.

3.1.3 Recursos Humanos

La Corporacion se constituyd en setiembre de 2009 con
personal en comisién del BCU que ya desempefiaba las
actividades que fueron transferidas por aplicacion de la
Ley N° 18.401, y que luego de dos afios de permanencia
podia optar por incorporarse a la COPAB manteniendo
en reserva su cargo en el BCU por un periodo de tres
afios. Adicionalmente, fue necesario contratar personal
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en forma directa, para lo que se contd con el apoyo de
una firma especializada en seleccion de personal. Se
realizaron llamados abiertos, contratdandose personal
calificado y con experiencia en el sector, en forma
consistente con los principios y valores definidos para la
Institucion.

Vencidos los plazos correspondientes, cuatro de las cinco
personas que se encontraban con reserva del cargo en
el BCU, optaron por incorporarse definitivamente a la
Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario, mientras
que la otra, que se desempefiaba como Sub Gerente de
Resolucién Bancaria, renuncié a su cargo con fecha 31 de
mayo de 2014 para reanudar sus tareas en el BCU.

Por otro lado, es importante destacar que continla
vigente el Convenio Colectivo suscrito entre la COPAB
y la Asociacion de Empleados Bancarios del Uruguay
con fecha 11 de octubre de 2012, el cual regula las
condiciones laborales de la Corporacion, incluyéndola
en el Grupo N° 14 “Intermediacion Financiera, Seguros y
Pensiones”, Sub-Grupo N° 01 “Bancos y otras empresas
financieras”.

3.14 Capacitacion general

Durante el afio 2018, la institucion continud con la
formacion de su personal en el idioma inglés, teniendo en
cuenta que el mismo es indispensable para las instancias
de formacién e intercambio con otras instituciones pares
del resto del mundo.

3.1.5 Participacion en eventos
internacionales

En su calidad de integrante de la International Association
of Deposit Insurers (IADI), de su Comité Regional para
América Latina (CRAL) y como miembro del Executive
Council de esa asociacion, la Corporacion participd en
los siguientes eventos:

e XV Reunidn Anual del CRAL, en Ciudad de México,
México, 25 de abril de 2018.

+  54°Reunion del Consejo Ejecutivo de la IAD, realizada
en Basilea, Suiza, del 28 de enero al 2 de febrero de
2018. En dicha oportunidad se desarrolld la “Conference
on Bank Resolution, Crisis Management and Deposit
Insurance”.

* 55° Reunion del Consejo Ejecutivo de la IADI en
MoscU, Rusia, del 28 de mayo al 1 de junio de 2018. En
dicha oportunidad se desarroll6 la Conferencia “Deposit
Insurance: Promoting Accessibility and Convenience”.

*  56° Reunion del Consejo Ejecutivo de la IAD, realizada
en Basilea, Suiza, del 15 al 19 de octubre de 2018.

+  XVIl Asamblea General Anual de la IADI. Basilea, Suiza.
Del 8 al 13 de octubre de 2018. En esta oportunidad
también se desarroll6 la “Deposit Insurance and Financial
Stability: Recent Financial Topics” and “Workshop:
Introduction to the IADI Core Principles”.
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3.2 GESTION REFERIDA AL SISTEMA DE SEGURO DE DEPOSITOS

Se realizara, en primer lugar, una breve descripcion del sistema bancario uruguayo, en tanto constituye el marco en el
cual se inserta la gestion del SSD, para luego mostrar la evolucion de los depdsitos, del FGDB y otras variables vinculadas.

3.2.1 Sistema bancario en el Uruguay

Luego de la crisis de 2002-2003, la evolucion del Producto Bruto Interno uruguayo muestra una tendencia de crecimiento
sostenido, tal como puede observarse en el siguiente gréfico:

PBI
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* Datos preliminares - Fuente: BCU

Enlo que respecta al afio 2018, el PBI crecio un 1,6%, resultando tal crecimiento levemente por encima de las expectativas
para ese afio, dentro de un panorama internacional de debilidad del crecimiento econdmico y de incertidumbre,
mientras que a nivel local persisten las presiones sobre el nivel de precios. Cabe sefialar que, medido en délares
americanos, el PBI alcanzd en 2018 un equivalente de U$S 59.614 millones, y el PBI per cépita U$S 17004 con la
informacién estimada disponible.

Los depdsitos en el sistema financiero han mostrado también una evolucién creciente, alcanzando niveles aproximados
al doble de los méximos previos a la crisis de 2002 (medidos en doélares corrientes). También medidos en dolares
corrientes, los depdsitos en moneda nacional se incrementaron considerablemente en lo que respecta a los niveles de
2002, si bien se mantienen practicamente estables desde el afio 2011.
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EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS

EN EL SISTEMA BANCARIO
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Fuente: BCU. Depositos en todo el sistema bancario de los sectores publico y privado (sin Gobierno Central ni Seguridad Social

Adicionalmente, en el siguiente grafico podemos observar que, luego de un minimo de 9,2% en diciembre de 2001, los
depdsitos en moneda nacional aumentan persistentemente su participacion en el total, la que alcanza el 28% al cierre
de 2018.
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En la explicacion de este fendmeno debe considerarse el diferencial de tasas de interés y devaluacién ocurrido en los
Ultimos afios, que ha llevado a que los depdsitos en ddélares tuvieran rentabilidad real negativa, asi como los estimulos
oficiales a la colocaciéon de ahorros en moneda nacional, a través de la creacion de la unidad indexada o de una mayor
cobertura para esa moneda en el seguro de depdsitos.

Otro aspecto relevante lo constituye la fuerte proporcién de los depdsitos a la vista en la estructura de depdsitos totales,
representando a diciembre de 2018 el 85%, como puede apreciarse en el siguiente gréfico:
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100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Diciembre
de

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

Fuente: BCU

Esta importante participacion, que se entiende natural en momentos de crisis, se ha mantenido e incluso afianzado en
los Ultimos tiempos, a pesar de la fortaleza que detentan las instituciones bancarias locales. En relacion a este fendbmeno,
corresponde mencionar el muy bajo nivel de tasas pasivas del sistema (en concordancia con las tasas internacionales).

Respecto a los factores que pueden determinar una mayor volatilidad de los depdsitos en nuestro sistema, en el
siguiente grafico se observa que la participacion de los realizados por no residentes ha disminuido, pasando de
aproximadamente un 46% en momentos previos a la crisis, hasta el actual 13%. Se entiende que estos depdsitos, en su
mayoria, son menos estables por tener un componente de resguardo ante posibles problemas en los paises de origen.
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EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS EN EL SISTEMA
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En términos generales, como puede observarse a continuacion, los depdsitos han acompafiado el crecimiento del nivel
de actividad de la economia uruguaya luego de la crisis. No obstante, desde 2011 se verifica un descenso en su tasa
de crecimiento, pasando desde 2013 a aumentar a un ritmo inferior al del crecimiento del producto, situacion que se
revierte a partir del 2015.
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3.2.2 Sistema de Seguro de Depositos
(SSD)

El SSD se financia con el FGDB, el cual constituye un
patrimonio de afectacion independiente e inembargable.
Estefondo cuenta conlossiguientes recursos: a) los aportes
que realizan los bancos y cooperativas de intermediacion
financiera; b) la rentabilidad de las colocaciones que se
realicen; ¢) el producido de préstamos o empréstitos;
d) las utilidades liquidas de la Corporacion; e) el capital
preferente que aporte el Estado; f) las recuperaciones de
los pagos con subrogacion de la garantia en oportunidad
de una liquidacion; y g) los ingresos por multas y recargos.

Conforme a lo establecido en las normas legales, la
finalidad del FGDB es: a) garantizar los depdsitos de
cualquier naturaleza constituidos por personas fisicas
o juridicas del sector no financiero (excepto los del
Gobierno Central y del Banco de Prevision Social, y los
de las personas expresamente excluidas por la ley), en los
bancos y cooperativas de intermediaciéon financiera; b)
contribuir a la aplicacion de Procedimientos de Solucién

en situaciones de crisis de las entidades aportantes; y )
financiar el presupuesto de la Corporacion.

La Corporacion tiene como cometido administrar el
FGDB, lo que implica gestionar adecuadamente la
obtencion de los recursos del mismo vy su utilizacion. Los
resultados de dicha gestién se encuentran detallados en
los Estados Financieros del FGDB al 31 de diciembre de
2018, auditados por la firma EuraAudit Uruguay.

3.2.3 Disponibilidades e inversiones

Al 31 de diciembre de 2018, el monto disponible del
FGDB ascendié a un equivalente de 679,77 millones de
dolares USA. Las politicas de inversion son evaluadas en
forma anual por el Directorio, estableciéndose en esa
instancia las guias para la gestion de los fondos en cuanto
al tratamiento de los distintos riesgos financieros. En el
grafico siguiente, se expone la evolucion del monto del
FGDB desde su integracion en noviembre del afio 2005,
expresado en millones de délares USA.
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Las disponibilidades del FGDB en moneda nacional se colocan en el BCU (aproximadamente 31% del monto total),
mientras que las de moneda extranjera son colocadas en instituciones financieras del exterior con alta calificacion de
riesgo.

COMPOSICION FGDB
DICIEMBRE 2018

0% 3%
28% N\ %

@ DEPOSITOS EN BCU $
LRM

® DEPOSITOS EN EL EXTERIOR US$
DEPOSITOS EN BCU U

Dentro del marco de riesgo establecido en las politicas determinadas por la Direccién de la Corporacion, la gestion del
FGDB mejoro su eficiencia, logrando con una mayor diversificacion, optimizar sus resultados.

La evoluciéon de su rentabilidad se detalla a continuacion:

ROA CONSOLIDADO

16,000,000 2.5%

14,000,000
2.0%
12,000,000
10,000,000

8,000,000

6,000,000 1.0%

1.5%

4,000,000
2,000,000

0.5%

0.0%

DIC -15
FEB -16
ABR -16
JUN -16
AGO -16
OCT -16
DIC -16
FEB -17
ABR -17
JUN -17
AGO -17
OCT -17
DIC -17
FEB -18
ABR -18
JUN -18
AGO -18
OCT -18
DIC -18

Int. totales Gltimos 12 meses (exp. en U$S)
E ROA Consolidado

38 MEMORIA ANUAL 2018



3.2.4 Sistema de Informacion de Depositos

A los efectos de disponer de informacién adecuada
para la eventualidad de atender la cobertura de los
depdsitos garantizados segun los montos establecidos
en la normativa vigente, las instituciones aportantes al
FGDB remiten, dentro de los diez dias habiles siguientes
al cierre de cada mes, el detalle de los depositos
constituidos en cada una de ellas segun lo establecido
por la Circular N°3 de la COPAB, del 10 de noviembre
de 2015. Esa informacion es recibida por el Sistema
de Informacién de Depositos de las Instituciones de
Intermediacién Financiera (SIDIIF), que se utiliza desde el
afio 2006 y se procesa a través del BCU, en cumplimiento
de los acuerdos oportunamente suscritos con la referida
Institucion. Cabe destacar que este sistema cuenta con
los mecanismos de seguridad necesarios para asegurar
la confidencialidad de los datos sobre la titularidad de los
depdsitos.

El SIDIIF  proporciona mensualmente  informacion
respecto al monto de la cobertura que deberfa atender el
FGDB en caso de que una institucién de intermediacion
financiera fuera declarada en Proceso de Resolucion
Bancaria. Asimismo, este sistema cuenta con un modulo
de auditoria que permite evaluar la calidad de dicha
informacién en lo referente al cumplimiento de la
normativa dispuesta por la COPAB.

Durante el presente ejercicio se ha continuado con el
monitoreo de la calidad de la informacién remitida por
cada institucion a través de un proceso de auditorfas in
situ.

3.2.5 Resumen de la informacién sobre
depdsitos

En el cuadro siguiente se exponen, por moneda y
para todo el sistema, los importes de los depodsitos
garantizados® y la cobertura® correspondiente, al cierre
de cada afio:

Depésitos Monto Depésitos Monto Denésit Mont
Garantizados Cubierto % Garantizados  Cubierto % SROSINOS o %
Garantizados  Cubierto
m/n enU$S m/n enUS$S en U$S

dic-07 60.228 2.801 25031

1164 41,56%

dic-09 76.192 3.882 36.020 1835

47,28%

117396 5900 56.385

2.834 48,03%

148253 6931 75235 3517

50,75%

161.067 5392 87766 2938 54,49%

204098  7.188 114392 4.028 56,05%

210239  6.681 119120 3786 56,66%

dic-18 228.772 7.063 127.509 3.937

3 Depositos garantizados: Son aquellos depdsitos que se encuentran
cubiertos de acuerdo a lo definido en el articulo 31 de la Ley
N° 18401 de 24 de octubre de 2008, es decir que generan
cobertura del FGDB en caso de liquidacién de la institucion de
intermediacion financiera.

55,74% 20.995

4.267 20,32% 28.058 8.203 29,24%

4 Cobertura: Es aquella parte del deposito garantizado que sera
reintegrada a los depositantes en caso de liquidacion de
la institucion de intermediacion financiera, de acuerdo a lo
establecido en el articulo 1° del Decreto N° 142/2016 de 16 de
mayo de 2016.
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En el marco de la revision de los parametros que rigen
el SSD, durante el 2015 se habia realizado un analisis
de los topes de cobertura sobre depositos, resultando
del mismo la propuesta al MEF de aumentar el tope
para depdsitos en moneda extranjera a US$ 10.000. La
referida propuesta fue aprobada mediante el Decreto
142/016 del 16 de mayo de 2016.

De acuerdo a los topes de cobertura vigentes y a la
estructura de depdsitos de nuestro sistema, existe una
importante proteccion de los depositos por depositante,
llegando al 99% para el caso de personas con depdsitos
en moneda nacional y 63% para las personas con
depdsitos en moneda extranjera.

PORCENTAUJUE DE PERSONAS CON DEPOSITOS TOTALMENTE CUBIERTOS

MONEDA NACIONAL

1%
99%

CUBIERTOS @
100%

NO CUBIERTOS
100%
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MONEDA EXTRANJERA

37% 63%

® CUBIERTOS
l )

0%

NO CUBIERTOS
100%



3.2.6 Determinacion de aportes

En lo que respecta a la determinacion de los aportes
anuales al FGDB que deben realizar los bancos y
cooperativas de intermediacién financiera, es posible
efectuar el referido célculo mediante la aplicacion de
las alicuotas que surgen de la normativa vigente vy la
utilizacion de la informacion remitida mensualmente al
SIDIIF por las referidas instituciones.

La alicuota fija se calcula aplicando una tasa sobre el
promedio anual de los depdsitos totales del sector no
financiero (excepto Gobierno Central y Banco de Prevision
Social). Actualmente, esta tasa es del 1%o anual para los
depodsitos en moneda nacional y del 2%o anual para los
depdsitos en moneda extranjera. La alicuota variable es
adicional a la fija y se aplica en funcién de la categoria de
riesgo que le corresponde a cada institucion de acuerdo
con la Metodologia establecida por la Corporacion,
variando entre 0 y 2%o, segun lo dispuesto en el Decreto
del Poder Ejecutivo N° 328/06 de 18 de setiembre de
2006.

3.2.7 Analisis de riesgo

Alos efectos de evaluar permanentemente el riesgo a que
estan expuestas la solidez y solvencia de las instituciones
de intermediacion financiera aportantes al FGDB, la
Corporacion aplica la Metodologia de Categorizacion de
Rangos de Riesgo definida en el afio 2006, por la cual a
cada institucion se le asigna una categoria de riesgo.

Por otra parte, desde 2012 se utiliza un Sistema de
Alerta Temprana (SAT), desarrollado con el objetivo
de fortalecer dicho andlisis de riesgo y detectar
situaciones potencialmente problematicas. Se trabaja
con informacidon mensual, calculando una serie de
indicadores predeterminados para evaluar el nivel
de actividad, la calidad de la cartera, la liquidez, la
rentabilidad y la solvencia de las instituciones financieras
aportantes al FGDB. Esta herramienta permite analizar
permanentemente la situacion particular de cada una de
ellas y su evolucion en el tiempo, asi como disponer de
una vision del conjunto del sistema.

Durante el afio 2018, se continud con el proceso de
revision de los indicadores del SAT referidos a las
principales variables utilizadas para el monitoreo de

las instituciones aportantes al FGDB, con el objetivo de
mejorar su nivel de ajuste a la situacién particular del
sistema financiero uruguayo. En un esquema de mejora
continua del SAT, en el entendido de que es conveniente
efectuar revisiones periédicas del mismo, se abordd, en
esta instancia, el andlisis de dos de los conceptos que
constituyen insumos fundamentales en la conformacion
del SAT: rentabilidad y respaldo patrimonial.

Ello permitid tener unaidea méas cabal de las situaciones de
rentabilidad y de respaldo patrimonial de las instituciones
aportantes al FGDB, a la vez que se profundizd en el
estudio de las bondades vy limitaciones de los actuales
indicadores. Asimismo quedaron planteadas nuevas
lineas a abordar en el futuro a efectos de lograr
optimizar el monitoreo del sistema, evaluando la posible
incorporacion de algunos indicadores complementarios
a los existentes, asi como la realizacion de trabajos
técnicamente mas completos en relacion a los factores
explicativos de los niveles de rentabilidad en el sistema
financiero uruguayo.

3.2.8 Capacitacion especifica

Con lafinalidad de profundizar la preparacion del personal
de la Corporacién en lo referente a la gestion del SSD, se
participd en diferentes instancias de capacitacion, entre
las que se destacan:

+ Introduccidon al Seguro de Depositos, Supervision
Bancaria y Resolucion. Arlington, Virginia. 5 al 9 de
noviembre de 2018.

3.2.9 Difusion de la actividad

Durante el afio 2018 se continué actualizando el sitio
www.copab.org.uy, donde se puede encontrar toda
la informacion relevante sobre el SSD: informacion
institucional, transparencia, normativa, estados contables,
preguntas frecuentes con ejemplos de cobertura a
depositantes, vinculos con otras instituciones relacionadas,
administracién de los Fondos de Recuperacion del
Patrimonio Bancario, entre otros.

COPAB



3.3 Gestion referida al Proceso de
Resolucion Bancaria (PRB)

Durante el 2018 se continud trabajando en los objetivos
definidos para el érea, en particular, la liquidacion de
los activos remanentes de las instituciones fallidas que
pertenecen a los Fondos de Recuperacion del Patrimonio
Bancario administrados, asi como la coordinacion de
actividades vinculadas a las carteras de créditos que esas
instituciones tenian.

3.3.1 Analisis de normativa legal y
reglamentaria

En el afio 2018 se continud trabajando en el proceso
de aprobacion de la reforma legal, impulsado desde la
COPAB, atendiendo a la mejora del disefio del régimen
de resolucién bancaria. Ello se reflejé con la aprobacion
parlamentaria y promulgacion por parte del Poder
Ejecutivo de la Ley N° 19.659 el 12 de setiembre de 2018.
Se destaca, entre otros, la incorporacion en los cometidos
de la COPAB de la gestion de los Actos Preparatorios del
Proceso de Resolucion Bancaria, ampliando su marco
de actuacion y facilitando la posibilidad de trabajar en
un potencial mecanismo de solucion antes de que las
operaciones de una institucion en problemas se vean
suspendidas, con el consecuente deterioro del valor de
la empresa.
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3.3.2 Liquidaciones bancarias en curso

Durante el egjercicio 2018 se continud con la gestion
de las instituciones cuya responsabilidad se encuentra
bajo la competencia de la COPAB: Banco Comercial
S.A. — Fondo de Recuperacion de Patrimonio Bancario
(FRPB) (en liguidacion), Banco de Montevideo S.A. —
Fondo de Recuperacion de Patrimonio Bancario (FRPB)
(en liquidacion) y Banco La Caja Obrera S.A. — Fondo
de Recuperacién de Patrimonio Bancario (FRPB) (en
liquidacién) y Banco de Crédito — Fondo de Recuperacion
de Patrimonio Bancario (FRPB). En relacién a estas
liquidaciones, se mantienen los porcentajes de recupero,
siendo los mismos los siguientes: Banco de Montevideo
— FRPB (en liquidacion): 26,49%; Banco Comercial — FRPB
(en liquidacion): 45,99%; Banco La Caja Obrera—FRPB (en
liquidacién): 62,46%.

3.3.3 Capacitacion especifica

Durante el ejercicio 2018 se participd en las siguientes
actividades de formacion vinculadas a la actividad de
resolucion bancaria:

+ Curso sobre “Crisis y Resolucion de Bancos”. 27 al 31
de agosto de 2018.

« Conferencia "Challenges and Perspectives for Bank
Resolution in Latin American and the Caribbean - A
Multilateral Debate”. 23 y 24 de octubre de 2018









o

o A
*A la fecha de la publicacion de estos estados financieros, el Tribunal de Cuentas de la Reptklica Oriental del Uruguay se encuentra en proceso de elaboracion del dictamen correspondiente.




@ EuraAudit Uruguay S.R.L.

Misiones 1451, Piso 3

EuraAuditliruguay SSonteaiieg L1000

Uruguay

Tel: +5U8 29168 1
Fax: <598 19160649
W, it oom.uy

Dictamen de los Auditores Independientes

A los Sres. Directores de:
CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO

Opinién

I. Hemos auditado los estados financieros de Fondo de Garamia de Depdsitos Bancarios (en adelante
“el Fondo™) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, ¢l estado
del resultado integral, el estade de cambios en ¢l patrimonio y el estado de Mujos de clectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales la situacion financicra del Fondo de Garantia de Depésitos Bancarios al 31 de diciembre
de 2018, asi como sus resultados ¥ flujos de efectiva correspondientes al ejercicio finalizado en
dicha fecha, de conformidad con la Ordenanza N° 89 dictada por el Tribunal de Cuentas de la
Repiblica,

Fun | ini
3. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria establecidas
en el Pronunciamiento N° 18 del Colegio de Contadores, Economistas v Administradores del
Uruguay. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Etica
para Contadores Piblicos emitido por ¢l Consgjo de Mormas Intemmacionales de Etica, ¥ hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una base suficiente ¥

adecuada para nuestra opinion.

Ortros asuntos

4. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 que s¢ presentan a efectos comparativos fueron
auditados por otro auditor, ¢l que con fecha 21 de marzo de 2018 emitié un Dictamen sin
salvedades. En el presente ejercicio se ha detectado un error en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017 referido a que 1a entidad no reconocid a dicha fecha un pasivo con la Corporacion
de Proteccion del Ahorro Bancario originado en el Convenio Operativo acordado entre esta ltima
y el BCU que entrd en vigencia el 16 de agosto de 2017, En la Nota 2.17 se exponen los efectos de
dicha correccidn.

5. La direceion de la Corporacion de Proteceion del Ahorro Bancario es responsable de la preparacion
vy presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con la Ordenanza N®
59 dictada por ¢l Tribunal de Cuentas de la Repuiblica, asi como del control interno que la direccion
de la Institucién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccidén material debida a fraude o error,

j FuraAudit Uniguay S.R.1. es micmbro independiente de EuraAwdit International 2
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6. En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de evaluar la capacidad de
continuar como un negocio en marcha, revelando, scgan corresponda, los asuntos relacionados v
utilizande €l principio contable de empresa en lfuncionamiento exceplo si la direecion liene
intencidn de liguidar la Institucién o de cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mis
realista que hacerlo.

Los responsables del gobicrmo de la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario son

responsables de la supervision del proceso de presentacion de los informes Nnancieros del Fondo,

Responsabilidades del auditor en relaciin con la auditoria de los estados financicros

Muestros objelivos son oblener una seguridad razonable acerca de si los estados linancieros en su
conjunte estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Segundad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria
siempre va a detectar una incorreccion material cuando existe, Las incomrecciones pueden deberse
a fraude o error ¥ se consideran materiales si, individualmenie o en conjunto, puede esperarse
razonablemente que mfluyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose cn
los estados financieros.

. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditor{a, aplicamos el

Juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria, Asimismo:

= [dentificamos y valoramos los riesgos de incommecion material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
ricsgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nucstra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el case de una incorreccion material debida a error, ya que el frande puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

= Ohlenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de discfiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunslancias ¥ no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intemo de la Institucion.

*  Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas v la mzonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones efectuadas por la Direccion.

= (Concluimos sabre ¢l uso adecuado de la Direccion del principio contable de negocio en marcha
v en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe 0 no relaciones con eventos
o condiciones que puedan proyectar una incertidumbre significativa sobre la capacidad de la
Institucidn para continuar como un negocio en marcha, Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros, o si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada, Nuestras conclusiones
s basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria,
Sin embarpo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Institucion deje de ser
una empresa en marcha,

*  Evaluamos la presentacion global, estruetura y el contenido de los estados financieros, incluida

la informacion revelada, ¥ si los estados financicros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Ewradudit Urignay S.R.L. ex miembro independiente de Evradudit International k.
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Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacion con, entre otras cosas, en ¢l alcance
v el momento de la auditoria v los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles
deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria,

Otras inf .

10. La Corporacion de Proteccion del Ahormo Bancario ¢s responsable por las otras informaciones, Las
otras informaciones incluyen la Memoria Anual de la Institucion por el gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018, Nucstra opinién sobre los estados financicros no incluye las otras informaciones
¥ N0 expresamos ningin tipo de opinidn sobre las mismas,

Montevideo, Uruguay
14 de marzo de 20019

P/ EURAAUDIT URUGUAY
(fndependent member of EnraAudit fnternational)

isco Corbo
Contador Piblico
CJP.P.U, 102,974

$100755777
0850870

Enwvadudic Uriguay S.R.1L. ex mienbro independionte de Envedudis fnternational 4
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{cifras expresadas en pesos uruguayos)

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
En pesos urnguayos

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades

Inversiones

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones

TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Diversas

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Diversas

TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL DEL PASIVO

FPATRIMONIO
Resultade de cjercicios anteriores
Resultado del ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIC

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las Notas que acompaiian a estos estados linancieros lorman parte integrante de los mismos.,

1272018

sAx2m7

194,287 417
21.395.827.986

21.590.115.403

112,385,783
17.3M0.811.943

17.413.200.7 20

543. 264487
543,264 487

22133.379.890

T.410.958 7.770.584
7.410.958 7770584
5.3324106 5.259.4075
53312616 5.259.075
12.743.574 13.029.65%
17.694.971,137 15, 264818 408
4.425.665.17% 2.430.152.729
21200636316 17.6%94.971.137
22.133.379.890 17.708.000.7%6

Uruguary

COPAB 49



FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(cifras expresadas en pesos urupuayos)

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En pesos urnguayos

317122018

31122017

Aportes de Instituciones Financicras 5 233,926,369
RESULTADO BRUTO 2033.926.369
Gastos de administracion (63.7R7.4665)
RESULTADO OPERATIVO 1.970.158.704
Resuliados linancieros 2.456.512.004
Resultados diversos (1AKI5.619)

RESULTADO DEL EJERCICIO 4.425.665.179

2.046.776.148
2.046.776.148
(58.268.916)
1.988.507.232
441.718.606
(73.108)

2430.152.729

Las Notas que acompaian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

NI

Presidents
Corporachin g Proteccldn de!
Aborra Bancasic (COPAR)
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{eilras expresadas en pesos uruguayos)

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En pesos wruguavos

31/12/218 311252007

RESULTADO DEL EJERCICIO 4.425.665.17% 2430152729

Onros resultados inmtegrales -
RESULTADO INTEGRAL DE EJ ERCICICY 4.425.665.179 2452729

Las Notas que acompanan a extos estados linancieras forman parte integrante de los mismos.

WELI*GHUWW
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DEDICIEMBRE DE 2018

En pesos uruguayos

RESULTADOS
ACUMULADOS
15.270.843.087

TOTAL
15,270, 843,087

SALDOS AL 19 DE ENERO DE 2007

Maodificacion al saldo inicial (Nota 2.17)

(6024679 (6.024.679)

SALDOS AL 17 DE ENERO DE 2007 MODIFICADOS 15. 264818 408 15.264.818.408

Resultado del cjercicio 2.430,152,729 2.430.152.129

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE IDE 2017 17.694.971.137 17.694.971.137

Resultado del ejercicio 4.425.665.179 +425.665.179

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 22120636316 22.0120.636.316

Las Notas que acompafian a estos estados financicros forman parte integrante de los mismos,
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FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{eifras expresadas en pesos uruguayos)

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En pesos uruguayos

/1272018 3171272007

Hlujo de cfective proveniente de actividades operativas
Resulwde del cjercicio 4425665179 24527

Ajustes para coneiliar el resultado del epercicio
con el Migjo de fondos proveniente de actividades operativas:
Intereses devengados v no cohrados (5.221.1044) (4.129.61%)
Diferencia de cambio (2.022.934.152)  (132.420.521)
Cambios en actives ¥ pasivos:
Variscion activos operalivis .
Vartacion pasives operativos {2R6.085) 1,296,066

Fondos provenwentes de operaciones 2.3197.223.898 2.294 898,655
Hujo de efectivo aplicado a actividades de inversion

Variackanes de inversiones no corrientes (228.762.168) 964,114,260

Fondes aplicados 2 sctividades de inversidn {228.762.168) 968114, 260

Hujo de efective provenicntes de actividades de financiamicnto

Pago de Deudas Finaneieras - (231.566.000)
Pago de intereses - (4.133.345)
Fondos provenientes/ aplicados a actividades de fmancianienio - (235.699.345)
{Dhnin.llc:l&u] / Aumento de efective 2. 168.461.730 3.025.313.570
Efectiva al comienzo del ejercicio 17.413.200.726 14.262.691.838
Diferencia de cambio de efective y equivalentes 2.008,452.947 122195318
Efective al final del ejercicio 21590115403 17.413.200.726
Las Notas que acompafian a estos estados financieros farman parte integrante mis
N
di Progeseidn de
Bacaris [COPAB)
LLEMUS
General
por it Uruguay

COPAB 53



FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En pesos uruguayos

NOTA | = NATURALEZA ]lIRfDIC&, MARCO NORMATIVO Y CONTEXTO OPERACIONAL
1.1 Naturaleza juridica y cometido

El Fonda de Garantia de Depisitos Bancarios (FGDB) creado por el articulo 45 de la Ley N* 17.613 de 27
de diciembre de 2002, constituye un fonda de afectacion independiente, sin personeria juridica. El abjeio
del FGDB es garantivar los depisitos en bancos y cooperativas de intermediacion fimancicra en las
condiciones establecidas en la Ley v en su reglamentacion. La Ley N 18,401 de 24 de octubre de 2008
introduce modificaciones a la Carta Orginica del Banco Central del Uruguay (BCU) y crea la Corporacion
de Proteccion del Ahorro Bancario (COPAB) como persona juridica de derecheo plblico no estatal, siendo
une de sus cometidos o administracion del FGDR, que ameriormente se encontraba en la orbita del BCLL

Con fecha 1 de setiembre de 2000 el Directorio de la COPAB tomd posesion de sus cargos
constituyéndose, a partir de esta fecha, en responsable de la administracion del FGDB.

1.2 Garantia de depdsitos

El articulo 35 de la Ley N” 18401, establece que el pago de la garantia de depésitos operard cuando se
produsea la liquidacidn de alguna de las instituciones de imermediacion financiera comprendidas en el
régimen que reglamenta, siempre v cuando no se hubicran aplicado los recursos del FGDB en uno de los
Procedimientos de Solucidn previstos en la misma ley. A su ver, establece que la COPAB dictard los
reglamentos que, dentro del marco fijado por la misma, determinen los términos y condiciones de la
cobertura a brindarse por el FGDB a los depositantes,

El articulo 31 de la Ley antes mencionada establece que quedarin garantizados por el FGDB los depdsitos de
cualquicr naturaleza, constituidos por personas fisicas o juridicas del sector no financiero, excepto los del
Gobierno Central y Banco de Prevision Social (BPS), en las empresas de intermediacion linandera a las que
refiere el articulo 17 bis del Decreto Ley N™ 15,322 de 17 de scticmbre de 1982, en la redaccion dada por
el articulo 2 de la Ley N 16,327 de 11 de noviembre de 1992 (hancos v cooperativas de intermediacion

fimancicra).

Actualmente, de acuerdo a lo establecido en el Art. 1 del Decreta N* 14272016 de fecha 16 de mayo de
2016, ¢l FGDB cubre hasta la suma de US55 10,000 {equivalentes al 31 de diciembre de 2018 a § 323,900)
para el 1otal de depésitos en moneda extranjera que tenga constituide cada persena fisica o juridica en cada
institucion de intermediacion financiera comprendida en el régimen, v hasta el equivalente a UL 250,000
{equivalentes al 31 de diciembre de 2018 a 5 1,006.750) para ¢l total de depositos en moneda nacional que

tenga constituido cada persona lisica o juridica en cada una de esas instituciones.
L3 Recursos del Fondo _§

D¢ acuerdo a lo esablecido en el articulo 5 de la Recopilacion de Normas de Prateccidn del Ahorro
Bancario (RNPAEB), ¢l FGDE se constituird con los siguientes recursos:

a} El aporte que realicen las instituciones definidas en el articulo 7 de la mencionada recopilacian.
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By Los frutos v reintegros de las colocaciones con rocirses del FGDE que realiee la COPAR en
cumplimicnte de sus cometidos legales,

o) El producids de préstamos o empristitos que para o complimionto de sus cometidos celebre by
COPAR para obtenerlos, con entidardes financicras naconals, extranjeras o intermacionates,

) Las utilidades lguidas de la COPAB o cads ejervivia anual,

) El capital preferenie que aporte o Estada,

B} Las recuperaciones de los criditos del FGDB originades on los pagos con subrogacion efeciados
con recursos de Este, respecto de depdeites constitudos en banens o cooperativas de
imermediaciiin financicra en caso de liguidscion de actividades.

g Los ingreses por mullas y recargos aplicados por la COPAB.

Par s parie, el articuby 4 del Deercto N7 1037005 esablece que el aporte de bos bancos v de las
conperativas de imermediacion financicra queda fjado en el 2 % (dos por mily smal del promedia de fos
montos totabes de los depisites o moneda extranjera, correspondiente & cada institucion en ol afio dvil
antericr, v en el 1 % (uno por mil) anial del promedio de los depsitos en moneda nactonal sobre e
misma base, deducdos los depisitos exchuidos del benefico de ls garantia,

El articulo 47 de la Ley N° 17613, v el articulo & del Decreto N7 1035005 encomendshan al BOL
propaner al Poder Ejecative: un sisema de fjacion de aportes en funcion del rango de los ricsgos de las
institucienes de intermediaciin fnanclora. Bl Decretn MY 328006 de focha 18 de setiembre de 2006 fij las
tasas de aportes adicionales a las fijas, fpuales por moneda, para fas distintas eategorias de ricsgo,

Al respeeto, en el ejercicio 2006 sc asignd a cada institucion aportante una categoria de despo sogin b
Metedologia de Categorizacidn de Rangos de Riesgos establecida on ol aniculo 15 de la RNPAB, 2 o
efecton de La aplicacion de las alicontas variahles 2 apactar en cads semestre,

La parte variable, que se aplics tanta para depisitos garantizados en moncds naconal come para depisis
garantizados en moncda extranjera, se caloila en funcidn de las distintas stegorias de ricsgo definidas y con
Las aliitas que se presentan o continuacion:

Riesg I: (% jeero por mily anual

Riﬂgﬂ 11z 68, 5% {medio ot milj anual
Ribesgzor ;1% fumo per mil) asal

Riesgn TV: 1. 5% (une y medio por mil) anual
Ricsgn V: 2% (dos por mil) anual

La mencionars caegorenacion es objeta de revisian semestral,

El articube 3% de la Ley N7 15400, establece que ol aporte de bos hancos § de las avperativas de
intermediacin fnancicra sera fijado por Jo COPAR, entre el 1% fune por mil) y el 30 s (ircinta por mily
del promedio anual de fos depisitos del sector no financiero, excepto los del Gobicrno Central ¥ los del
BPS, en fundion del rango de Lo distintos riesgos 2 que esté expuesta cada una de dichas institusiones,

Al respecto, el Directorin del BULL nesalvit con fecha 26 de diciembre de 2008 (D/T02/2008), an vird
de lo dispuesto por los articulos 39 v 55 de la Ley N7 18400 que, con relackin 3 las aliounas. sobree &
depisitis garamizadas continuarin rigiendn las establecidas por les Decretos N7 1037005 ¢ N© 328/006
amteriormente mencionsdos. Asimisme, resalvid far en el 1% (une por mil) anual la tas de aportacsin o
aplicar a los depisitos del sector o fitancero oo garantizades (excliidos bos depbsstos del Gobierno
Central y BPS) en cads institucion hancaria o cooperativa de imermediaciin linanciera, va sca en moneda
navional o extranjera, los cuales no peneran lis aliwoas adicdemales caablecidas en of Decretn N 3128/(006

par E Uruguay
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en funciin de los rangos de riespos de cada institucion,

Adicionalmente, ¢l articulo 39 de la Ley N” 18400 establece que, en caso de requerirse erogaciones gue
por su impottancia lo justifiquen, la COPAB podri exigir a las instituciones aportantes ¢l adelanto de la
integracion de sus aportes, por el equivalente de hasta tres anos, de acverdo a lo que estableaca la

reglamentacion,

Las aportes en las respectivas moneedas se suspenderin cuando ol FGDB alcance el mixime cstablecdo por
el articulo 5 del Decrera N* 3287006 de 18 de setiembre de 2006, y se reanudarin cuanda caiga por debajo
del maximo. Diche miximo corresponde al 5% del total de los depositos ascgurados, tanto en moneda
nacional comao extranjera, {(Ver Nota 8)

El articulo 11 del Decreta N® 1037005 establece que, a los efectos de Ticilitar a conformacion inicial del
FGDB, ol Estado adelantard, en caracter de capital preferente, la suma maxima de U8 20 millones y, en
varicter de préstamo, la suma maxima de USS 40 millones, cuya determinacion efectuard el Ministerio de
Economia y Finaneas (MEF). Dicho articule establece wambicn que el reintegro de las referidas sumas
efectivamene adclantadas se realizard con cargo a los recursos del FGDE v en las condiciones que se
establecerin de comin acverdo. Con fecha 31 de agosto de 2017 se acordd entre ¢l MEF v COPAB a
cancelaciin anticipada del préstamo la coal se efectivizd con fecha 12 de diciembre de 2017,

1.4 Aprobacion de lns Fstados Financieros

Los presentes estados linancieros han sido formulados por el personal de la COPAR v aprobadas por el
Directorio con fecha 19 de marzo de 2019,

NOTA 2 — PRINCIPALES POLITICAS ¥ PRACTICAS CONTABLES APLICADAS
2.1 Bases de preparacion

Los estados limancicros se han preparado de acuerdo con lo establecidn en la Ovedenanza N 59 del Tribunal
de Cuentas de la Repiblica Oriemtal del Uruguay (TCR). Esta Ordenanza establece que se deberan aplicar
para la formulacion v presentacion de los estados linancieros, de acuerdo con la unidad contable de que se
trate, uno de los siguientes marcos normativas comtables:

*  Las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASR),

®  Las Mormas Internacionales de Informacion Financicra para las Pequenas v Medianas Entidades (NIF
para las PYMES) emitidas por el 1ASE, vigentes en el pais a la fecha de inicio de cada ejercicio,

®  Las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico (NICSP) emitidas por la Federacion
Internacional de Contadores (IFAC), vigentes al inicio de cada ejercicio.

Los estados financieros del FGDB se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacitn Financicra.

Los estados financieras se han preparado sobre la baze de costos histdricos.

2.2 Nuevas normas v/ o normas revisadas emitidas por el JASE que entraron en vigencia
durante ¢l presente ejercicio

T{E .r_* iR
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Laz nuevas normas internacionales y/o normas revisadas emitidas que entraron en vigenca durante ¢l
cjercicio 2018 son las siguientes:

NIF 9 - Instrumentos linancicros,
NIIF 15 — Referida a Ingresos provenientes de contratos con clientes.

Maodificaciones a NIIF 2 — Relativa a la clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en
accioncs.,

Maodificaciones a NIIF 100y NIC 28 — Referida a la venta o aportacian de activos entre un inversor v su
asociado o negocio conjunto,

Mejoras anuales a las NIIFz Ciclo 2004 - 2006; Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones en entidades
asociadas,

NIC 40 — Referida a Transferendia de propiedades de inversion,
Modificaciones a las NIIFs — Mejoras anuales a las NIIFz Ciclo 2014-2016: Madificaciones a la NIIF 1 -

Adopcion por primera vee de las NIIF,
CINIF 22 — Referida a transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones pagadas por anticipado.
Modificaciones a la NIIF 4 Contrato de seguros,

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financicros de la COPAB,

23 Normas e interpretaciones nuevas v/o revisadas emitidas por el IASB pero no
vigentes a la fecha

Las siguientes san las normas e interpretaciones ya emitidas, que atin no estin vigentes a la fecha de emision
de los estados financicros de COPAB. COPAB adoptard las mismas, si corresponde, cuando entren on

“Em..
Normas gque entran en vigencia a partir del 19 de enero de 2019

MIF 16— Arrendamicntos.

CINIF 23 - Referida a la Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos.
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa,
Mejoras anuales a las NIIFs Cicle 2005 - 2017

Modificacion a la NIC 19— Modificacion, reduccan o liquidacion de un plan

Normas que entran cn vigencia a partic del 19 de encro de 2020

®  Modilicacion a la NIC 1 yMNICE Deelinicion de materialidad.

Normas que entran cn vigencia a partis del 1% de encro de 2021:

®  NIIF 17 Contrates de sepuras, La misma reemplazard la NIIF 4 Contratos de Seguros.

La Direccion no espera que la aplicacion de estas modificaciones genere un impacto significativo en sus
estadnos financieros.

2.4 Moneda funcional

Las estados financieros del FGDB al 31 de diciembre de 2008 ucron elaborados wtilizando come meneda
funcional el peso uruguavo,
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2.5 Permanencia de criterios contables
Las politicas ¥ criterios contables aplicados en la valuacién de activos y pasivos, asi como también en ¢l

reconodimicnto de ingresos ¥ egresos dol gjercicio linalizade el 31 de diciembre de 2018 son similares a los
eriterios aplicardos en el ejercicio anterior.

2.6 Moneda extranjera y unidades indexadas

Las transacciones en dolarcs LUSA y unidades indexadas son convertidas a moneda nacional utilizando las
cotizaciones proporcianadas por la Mesa de Cambios del BCU a la fecha de la transaccion.

Los actives y pasivos dencminados en délares USA  son convertidos a moneda nacional a la cotizaciin
interhancaria Dalar Promedio Fondo proporcionada por la Mesa de Cambios del BCU a la fecha de cierre
del cjercicio. Los activos y pasivos en unidades indexadas son convertidos a meneda nacional utilizands la
cotizacion de dicha moneda a cierre de ejercicio.

Las cotizaciones al derre de los estados linancieros del dolar USA promedio fondo v la unidad indexada
respecto al Peso Uruguayo son las siguientes:

Concepto diciembre-18 diciembre-17
Cotieacidn Dalar TISA 32, 590 28,704
Cotizacitn Ul 4,020 17375

37 Disponibilidades
Las disponibilidades se presentan por su valor nominal, el cual no difiere de su valor razonable.
2.8 Inversiones

El FGDB clasifica sus inversiones, de acuerdo con la NIIF 9, en las siguientes categorias: costo amortizado,
valor razonable con cambios en otros resultados integrales v valor razenable con cambios en resultados La
clasificaciém de las inversiones se realiza dependiendo del modelo de negocio de la entidad para gestionar sus
activos financieros y de las caracteristicas de los flujos contractuales de sus actives financicros. El FGDB
determina la dasificacion de sus inversiones al reconocerlas inicialmente v la reconsidera a fecha de dierre
de cada ejercicia,

Inversiones valuadas o costo amortizado

Un activo financiera deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos eondiciones siguientes:

{a} El activo financiern se conserva dentro de un modelo de negodio cuyo objetive ex mantener los activos
financieros para obtencr los flujos de electivo contraciuales v

{b} las condiciones contractuales del activa financiera dan lugar, en fechas especilivadas, a fujos de efectivo
que son (nicamente pagos del principal ¢ intereses sobre ol importe del principal pendiente.

Inversiones valuadas a valor razonable con cambios en otres resultados integrales

Un active financiero debera medirse a valor razonable con cambios en otro resultado integral si sc cumplen
las dos condiciones siguientes:

{a) el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuye objetive se logra obtenienda
por Eum&tfl Uruguay
e 14
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{lujos de elective contractuales ¥ vendiendo activos linancieros v
(b} las condiciones contractuales del activo financiera dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Gnicamente pagos del principal e inereses sobre el importe del principal pendiente,

Inversiones valuadas o valor rozonable con cambios en resultados

Un active financiero debera medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a
costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Las inversiones que se encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2018 v al 31 de diciembre de 2017 lueron
dasilicadas comao “inversiones valuadas a costo amortizado”.

.9 Créditos
Los créditos estan presentados a su costo amartizade menos cualquier pérdida por deteriora.

La prevision para deudores incobrables se contabiliza cuando existe evidencia objetiva que el FGDB no
podri cobrar todas las sumas adeudadas de acuerda con los términos originalmente acardados. El importe
de la prevision os la diferencia entre el valor en libros del active y el valor presente de los Dujos luturos de
caja estimadus, descontados a la tasa de interds electiva, Bl cargo de prevision se reconoce en el estado de
resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 no se constituyeron previsiones para deudores
incobrables porque no existen créditos pendicntes de cobro,

210 Deterioro

Los wvalores contables de los activos del FGDE son revisados a la fecha de cada estado contable para
determinar si existe un indicativo de deterioro. 8 algin indicative de deterioro existiera, el monto
recuperable del active es estimado como ¢l mayor entre el precio neto de venta y el valor de uso,
reconocicndose una pérdida por deterioro en ¢l Estado de Resultados evando el valor comtable del activo o
su unidad peneradora de efective exceden su monto recuperable.

Una pérdida por deterioro ex revertida, hasta el monto que no exceda ¢l valor contable que hubiera
correspondida si no se hubiera reconocide ¢l deterioro, cuando posteriormente se produce un aumento en
la estimacion del manto recuperable.

A partir de la revision clectuada al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de didembre de 2017 no se determing
la existencia de ninglin activo con indicative de deteriora,

211 Deudas diversas

Las deudas diversas estin presentadas a su costo amortizado.

212 Provisiones

De acuerdo con el articulo 35 de la Ley N 18,401, al disponerse la ]iquid:ciﬁn de a]gu:na de las instiluciones
cubiertas por ¢l FGDB, la COPAR hara efectiva la garantia de los depdsitos que dicho Tondo provee,
siempre y cuando no se hubieran aplicado los recursos del FGDB en uno de los Procedimientos de Solucion

previstos en la Ley. A su ves, el mencionado articulo establece que la COPAB dictard los reglamentos que,
dentra del marco fijado por la Ley, determinen las términos v condiciones de la cobertura a brindarse por

por EumA_Flt Uruguay
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¢l FGDB a los depositantes,

En consecuencia, el FGDB afronta obligaciones por cobertura de garamtfa de depisitos, en caso de
liquidacion de entidades cubiertas por ¢l mismao.

En caso que al cierre del ejercicio econdmico se hava decretada la liquidacion de una entidad cubierta por el
FGDB, se contabilizard una provision por coberturas a pagar, par el imporie estimado de la misma, de
acuerdo con los datos que surjan de los registros en poder de la COPAB, a la dltima fecha disponible.

Al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 no se habia decretado liquidacién alguna.

213 Patrimonio

El Patrimanio esta constituido exclusivamente por los Resultados Acumulados.

214 Determinacion del Resultado

El resultado del ejercicio se obtuvo por dilerencia entre los patrimonios al inicio v al derre,

Para el reconacimiento de los ingresos ¥ la imputacién de gastos se aplicd ¢ principio de lo devengado,

Las ingresos operativos representan los aportes electuados por las instituciones financeras en cumplimicnto
de lo establecido en el articulo 4 del Decreto N 103/005,

215 Definicion de fondos

Para la preparacién del Estado de Origen y Aplicacion de Fondos se delinio come londos al conjunta de
disponibilidades ¢ inversiones temporarias con vencimiento menor a un afo.

El siguiente es el detalle del efectivo y equivalentes de efectivo:

| Concepto diciembre-18 diciembre-17

[ Disponibilidades 194287417 112,388 733
[lnwersiones Corricntes (Nota 3413 21.395.827.986 17, 300,81 1.54 3
[ Total 21.590.115.403 17.413.200.726

216 Uso de estimaciones contables

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requicre que se realicen estimaciones y
evaluaciones que afectan el mento de los activos ¥ pasivos registrados y los actives y pasivos contingentes
revelados a la fecha de emision de los presentes estados financieros, como asl también los ingresos y egresos
registrados en el ejercicio.

Sc realizan estimaciones para caleular, 3 un momento determinado, las previsiones, entre otras
estimaciones, Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la
fecha de preparacion de los presentes estadus linancieros.

por Euwm
e A
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217 Maodificacion a cifras de ejercicios anteriores

En el presente cjercicio se han modificado saldos correspondicntes al ejercicio comparative. La mencionada
maodificacion en los saldos iniciales corresponde a la correccion de un error en los estados linancieros al 31
de diciembre de 2007 dada que la entidad omitit reconocer un pasivo con COPAR ariginado en ¢l

Convenio Operativo lirmado entre BCU y COPAB que entrd en vigencia el 16 de agosto de 2017 (Ver
Nota 4). El efecto al 31 de diciembre de 2017 es la registracion de un pasivo por § 5.949.223, la baja de
gastos de Administracitn y resultados acumulados por § por £ 75,456 v § 6,024,679, respectivamente.

Los efectos de dicha contabilizacion en ol estade de situacion linanciera son los sipuientes:

diciembre-17

I Curnta Antes ile ajuste Ajuste Despues de ajuste
[ Lisponibilidades 11288783 : 112,555,783
liwersomes 17 300811943 . 17.300.811.943
Total Activo Corriente 17.413.200. 726 . 17413, 200,726

Inwersiones 294 800070 4. 800070
Total Acviva No Corriente 294 800,070 o4, 800,070

Total Active 17708 00, T 17, 708, 000, 79

Deudas Diversas 7.080.436 690, 148 7.TH), 584
Total Pasivo Corrlente 080436 GO 148 T.THL554
Deudas Diversas = 5.255.075 5.259.075
Tedal Pasivo Mo Corriente - 5. 259005 5.259.075%
Total Pasive 7.080.4 3 5.5949,223 13,020,659
Hesttados anmmulados 15. 270,543,087 6,024,679 15.264 818,408
Resultado del ejerocio 2.430.077.273 75450 2.430.152.729
Total Patrimonio 17.700.920, 360 (5.949.223)) 17.65%4.971. 137

17
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Los electos de dicha contabilizacion en el estado de resultados son los siguientes;

diciembre-17
Curnta Antes de ajuste Ajuste Despues de ajuste
e de Instituciones Financieros 2AMG, TT0. 145 - 2046, 776, 148

Resultado Bruto LOHG, 770, 148 2AH, T, 148

Gastos de Administracion (38, 344,17 (58, 268.916)

Resuhado Operative 1.988.411.776 5 1.988.507.232

Resultados Financiereos 417186006 417180l
Resultados Diversos (75109 {73, 1Oy

Resultado neto 2AW077.273 75,456 2430152729

NOTA 3 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

1.1 Relaciones con el Banco Central del Uruguay

Por resolucion del Directorio del BOU 1/7034 2005 de 30 de noviembre de 2005 se encomendd al Area de
Operaciones Internacionales, actual Area de Gestion de Activos y Pasivos, la prestacidn del servicio de
infarmaciin sobre las aliernativas de instrumentos de inversion disponibles, de acuerdo con los objetivas
planteados para la colocacion de los activos del FGDE, v del servicio de asistencia en la cjecucion de las
operaciones necesarias para electivizar las colocaciones del referido Fondo, Asimismo, se dispone que los
servicios sean prestados sipuiende las condiciones v procedimientos lijados en ¢l documentn *Condidones
de prestacion de servicios™ referido en la resolucién de Directorio antes mencionada. Con fecha 16 de
agosta de 2017 entréd en vigencia un nuevo Convenio con BCU a efectos de continuar recibiendo dichos
FOTVICIOR,

1.2 Criterios sobre riesgos a asumir

La COPAB, en su momento, decidio llevar adelante las mejores opciones de inversion del disponible
teniendo coma objetive fundamental la preservaciin del capital v el mantenimiento de la liquider sin
perjuicio de obtener, al mismo tiempo, una rentahilidad razonable. En tal sentido, se establecieron los
sipuienies criterios en cuanto a riesgos a asumir, los cuales se mantienen a la fecha:

Riesge erediticto: Ser conservador respecta a la calidad crediticia de los instrumentos. Las inversiones del
FGDB deberan orientarse hacia la compra diversilicada de inversiones con las mejores calilicaciones de

riesgo.

Riesgo de liguidez: Aveplar instrumentos liguidos en ol sentido de ne estar sujeros a ninguna perdida o
penalizacién en los intereses devengados por la interrupeion anticipada, |

Riesgo de tasa de interés: Buscar la acumulacion de instrumentos con duraciones cortas, acordando con el
Area de Gestiém de Activos y Pasivos las condiciones para cada horizonte temporal.

Riesgo ripe de cambio: No realizar cambios cn las posiciones por moneda que se generan a partir de la
estructura de aportacion de las Instituciones aportantes al FGIDE.

por E Uruguay
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Riesgo de precio: Mo asumir posiciones en instrumentos de mercado cuya cotizacion puede uctuar
dependienda de la coyumura,

3.3 Politica de administracion de Inversiones

Por Resolucion del Directorio de la COPAB RIS 10/ 2004 de fecha 12 de marzo de 2014, se contindian
aplicando los lincamicntos de la politics de administracion de inversiones (PAD) vigente al 31 de diciembre
de 2009, La misma se basa en:

1. Seguridad v liquidez de los recursos. Una vee satisfechos estos criterios, se busea maximizar el
rendimicnto de los mismos,

2. Flexibilidad suliciente para que, dentro de los mecanismos y organos de contral, la toma de decisiones
respecto a la compra-venta de inversiones sea de manera ripida v eficiente a efectos de apravechar las
oportunidades del mercado.

. Dinamismo en la PAI para que el manejo de los limites se ajuste ame variaciones abruptas en las
variables claves (cjemplo: nivel de recursos, nivel de depositos asegurados con mayor riesgo, pago de
las coberturas, etc.).

. Claridad en las funciones v responsabilidades de las instancias que componen la administracion de los
recursos del FGDB.

Actualmente, conforme a lo establecido en ¢l convenio celebrado entre la COPAB y el BCU que entro en
vigencia con fecha 16 de agosto de 2017, rigen las pautas que se transcriben a continuacion:

“La Gerencia de Politica Econdmica v Mercados del BCU prestard a la COPAR asistencia profesional,
téenica y administrativa que se raducird en los siguientes servicios:

a) Duar informacién sobre las alternativas de instrumentos de inversion dispanibles, de acuerdo con los
objetivos planteados por la COPAR para la colocacion de la porcion en délares estadounidenses del Fondo
de Garantia de Depositos Bancarios (FGDB) v brindar asistencia en i ejecucion de las operadones
necesarias para cfectivizar las colocaciones del referido Fanda,

by Recibir de la COPAB depisitos en moneda nacional, determinando la tasa de interés a aplicar a cada
caso. A los efectos de dotar de objetividad v transparencia a la Gjacian de las tasas con que se remuneren los
depdsitos, ol Area de Gestiom de Activos y Pasivos estard a disposicitn de la COPAB para evacuar las
consultas v suministrar la informacion que al respecto la Corporacion le formule o requiera,

] Cancelar anticipadamente los depdsitos referidos en el literal anterior, solo en circunstancias
excepeionales que deriven de las obligaciones por pago de coberturas del FGDB, las cuales no hubicsen
podido amticiparse a la fecha de constitucion del depésito, aspecto que deberd ser debidamente notificado
por escrito por la COPAB a csa reparticién con una antelacion de 3 dias habiles. Los depdsitos cancelados
antici| enle por las circunstancias excepcionales descritas, no serin remunerados a la tasa originalmente
pactada, sino a la que surja de considerar las condiciones de mercado a la fecha de constitucidn del deposito
pero por el plazo clectivo del mismao,

dy Habilitar a la COPAB para participar de los servicios bancarios que el BCU brinde (entre ellos, los
depisitos overnight en pesos uruguayos) a las instituciones linancicras cn las mismas condiciones vigentes
para las mismas.

) Habilitar a la COPAB y al FGDB como usuarios del Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real y

del Depositario Central de Valores.
por EumA;ll Uruguay
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f) Custodiar en el Tesoro los dispositivos criptografices (v el pin correspondiente), brindades a las
instituciones de imtermediacién financiera aportantes al FGDB, que contienen la clave necesaria para
descilrar los archivos presentados mensualmente con la informacién personal de los depositantes
{“nombres™).”

3.4 Detalle de activos y pasivos financieros que devengan intereses

El detalle de los activos v pasives linancicros que devengan intereses es el siguiente:

14,1 Inversiones Corrientes

digirmbre- 1§ i mbre- 1T
Fechade Nogparte Tea Intereses Fevhaale Importe e Intepeses
wenainsicnta devengadas | e vemgailas
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31.4.2  Inversiones No Corrientes

aliricnher- 18

Fechade Intereses Fechaade
Tmpsnris Tasa

Lsenrimismig
I W19 155 e e
FEF0 1 MR ML IRE i f AT

Tostal SIRGIL T BRI

3.5 Posicion en moneda extranjera v en unidades indexadas

Los saldos en moneda extranjera y en unidades indexadas de activos v pasivos al cierre de cada ejerdicio son

los siguientes:
diciembre-18 dicicmbre-17
Conceplo
uss u Total (¢en $) il Total (en §)

l‘ﬁwﬂﬂiﬁﬁ AT 1676590, 2ivd - TEFD W02 2440
Inwversiones 24558 | 1A bse 00 | BLTOS AT00GIS LAGT LSBT | L, 505 430,325
Total Active Corricrte AT HTR. TR | 141165301 | MLETI 060LETT 1367 056 EET [ 16705 542571
Inversiones 134905510 1 AT - 2087879 204, B0
Tenal Active Ko Corrlente - 134,905,510 S ANT - 9,087,579 294 RO0LOG0
Tastal Actives AGT.ETTEO | 1556560810 [ 20,406,925, 364 146, 220,706  17.000,132641
Dheudas Diversas 1,448 43462
Total Pasive Corriente 1. M8 = 43,0602 - . -
Total Pasive 1,343 - 41662 = - r
Posiciin Meta ABTATS ALY | 1556560810 | 20406280702 | 403,606,245 | 1446224706 | 17.000.13L641

1.5.1  Analisis de sensibilidac

Sial 31 de diciembre de 2008 la moneda local se hubiese debilitado en un 10% con respecto al délar
estadounidense, permaneciendo constantes las demas variables, la utilidad del periodo hubicra aumentado
en aproximadamente 5 1.515 millones (al 31 de diciembre de 2017 hubicra aumentade en
aproximadamente $ 1,160 millones), aplicando esa variacidn del tipo de cambio a la posicin en dolares
estadounidenses al cierre de cada ejercicio. Por el contrario, si sc hubiese apreciado en un 10% con respecto
al délar estadounidense, permaneciendo constantes las demas variables, la wilidad del periodo hubiera
disminuido en aproximadamente § 1.515 millones al 31 de diciembre de 2018 (al 31 de diciembre de 2017
hubiera disminuida en aproximadamente § 1,160 millones).

3.6 Yalor razonable

Los valores contables de actives v pasivos financicros no difieren signilicativamente de sus valores 'i._
razonables.
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NOTA 4 - DEUDAS DIVERSAS

4.1 Corrientes

diciembre-17
7. 770584

diciembre-18
7. 967.297
41661

Concepto
Partidas a trarsferir a COPAR
Partidas a reintegrar LISS

Total

T.410.958

Conceplo

diciembre-18

Partindes a translerir a COPAR

53520614

Taotal

533604

NOTA 5 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion con cargo al FGDB transleridos a la COPAB son los siguicntes:

Concepto diciembre-18 | diciembre-17
Gastos de Tuncionamienta COPABR 63,707,665 58,268,916
Total B T6T. 65 55 268,916

En el articulo 23 de la Ley 18,401 e establece que ol presupuesto de funcionamiento de la COPAB se
financia con cargo a los recursos del FGDB. En consecuendia, las imputaciones a gastos de administracitn
corresponden a las translerencias efectuadas desde el FGDB para atender los pastos de funeionamicnto de la
COPAB.

NOTA 6 — RESULTADOS FINANCIEROS

Los resultados financieros incluyen los intereses ganados por [ondos invertidos, los intereses perdidos
generados por el pristamo realizado por el MEF en concepto de capital preferente y las diferencias de

cambio, de acuerdo al signiente detalle:

Conceplo diciemhre-18 diciembre-17
Ttereses Ganaros 335772 312,107,751
Imtereses Perdidos - (R )
Diferencia de Cambio 2022954152 132,420,521
Resultados Financicros A5G 5120 441.718.606

NOTA 7 - REGIMEN FISCAL

El FGDB constituye un Patrimonio de afectacién independiente sin personeria juridica. No realiza
actividades gravadas por los impuestos recaudados por la Direccidn General Impositiva. Por el articulo 26
de la Ley N 18,401, la COPABR v o FGDB que administra estin exentos de toda dlase de wributos
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nacionales, aln de aquellos previstos en las leyes especiales, exceptuadas las conribuciones de seguridad
social

NOTA 8 - CONTINGENCIAS

El articulo 31 de la Ley N* 18.401 establece que quedarin garantizados por el Fondo los depbsitos de
cualquier maturaleza constituidos por personas fisicas o juridicas del sector no financiera, excepto los del
Gobierno Central y BPS, en las empresas de intermediacion linanciera a las que refiere el articulo 17 bis del
Decreto Ley N* 15,322, en la redaccion dada por el articulo 2 de la Ley N* 16,327 (bancos y cooperativas
de intermediacion linancicra).

Asimisma, de acuerdo al articulo 34 de la Ley mencionada, los montos miximos cubiertos se establecerin
por persona acreedora, por institucion deudora y por moneda adeudada, segin sea nacional o extranjera.
Por su parte, los depdsitos que integren patrimonios de alectacion independicnte sin personeria juridica,
son considerados como unidad independicnte de cualguier otro patrimonio.

En la actualidad, de acuerdo con el articulo 1 del Decreto N* 142/ 2016 quedarin eubiertos por el FGDHE,
los depésitos hasta la suma de USS 10,000 {equivalentes al 31 de diciembre de 2018 a § 323.900} para el
total de depésitos en moneda extranjera v hasta el equivalente a UL 250,000 (equivalentes al 31 de
diciembre de 2018 a § 1.006,750) para ¢l total de depdsitos en maneda nacional que tenga constituido cada
persom fisica o juridica en cada institucion de intermediacion linancicra,

De acuerdo con la informacion proporcionada por las instituciones al 31 de diciembre de 2018, incluida en
¢l Sistema de Informaciin de Depisitos de las Instituciones de Intermediacion Financiera (SIDHF), el monto
de la ecobertura asciende a:

Concepto diciembre-18 diciembre-17
Cobertura depieitos en moneda nacionl 115.450.%28.637 14,574, 321904
Cobertura depesitos en moneda extranjera 147.291.920.731 120,278, 1M1.979
Cobertura total 25274 LE49. 389 IMEEA2LME

El Art. 47 de la Ley N° 17,613, con la redaccion dada por el articulo 39 de la Ley N” 18400, establece que
¢l Poder Ejecutive, a propuesta fundada de la COPAB, fijard el miximo de reserva en cada moneda con que
estard formado el FGDB, Los aportes en las respectivas monedas se suspenderdn cuands el FGDB alcance el
méaximo establecido para cada una, y se reanudarin cuando caiga por debajo del miximo.

Actualmente, los maximos de reserva fueron establecidos por el Art. 5 del Decrers N* 3287006 Ljandose
en un monte cquivalente al 5% del 1otal de los depdsitos asegurados, tanto en moneda nacional como cn
moneda extranjera. Por lo tanta, la comparacion del wape miximo dispuesio en la Ley con lo efectivamente
recaudado es la siguiente:

Concepto diciembre-13 diciembre-17
Total de depisitos asegurados 916569000218 | §22.760.M46 0%
Tope maxima Decretn N7 R2ES006 de 18 de setiembre de 2006/ 45.828.451.011 41,1 IR.047. 305
Parrimonio del Fodo 22.120.636.319 17.684.971.137

WEI'B?LII‘LM
Fx]

COPAB 67



FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{cilras expresadas en pesos uruguavos)

Ante la eventualidad de cobertura por actuacion del FGDB, los recursos disponibles son los siguientes:

Conceptn diciemhre-18 diciembre-17
Fatrimanio del FGDE 22.120.636.319 17654971157
Linea de orédite acordada con el MEF {Nota %) 1, 295, GO0L OO0 1, 154), 5600, (N0
Aportes de las instinuiomes de intermediscion linanciera

joorrespondicntes a_§ afics (importe estimado)*
Total de recursos dispanilles FLEIR.015.4%% 4,985,859, 581

6.100.772.107 6,140, 328 444

(*) El articulo 39 de la Ley N* 18,401 establece que, en caso de requerirse crogaciones que por su
importancia lo justifiquen, la COPAB podra exigir a las instituciones aportantes el adelanto de la integracion
de sus aportes, por el equivalente de hasta tres afios.

NOTA 9 - CONVENIO CON EL MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

En el articulo 11 del Decreto N 1037005 se establece que, a los electos de fadilitar la conformacion inicial
del Fondo, el Estado adelantara en caricter de capital preferente, la suma mixima de US$ 20 millones v en
cardcter de préstamo, la suma mixima de 1155 40 millones (linea de crédito) cuya determinacion efeciuard
¢l MEF.

El 16 de noviembre de 2005, el MEF aportd la suma de LSS 20 millones en calidad de capital preferente. El
31 de agosto de 2017, se acordi entre ¢l Ministerio de Economia y Finanzas v la Corporacion la cancelacion
anticipada del préstamo, asi como de los intereses devengados. Los pagos correspondientes a esta operacion
fueran realizados el 29 de setiembre y el 12 de diciembre del 2007, no existiendo al cierre del cjercicio
nada para reclamar por ningan conceplo, causa o condicion reladionada directa o indirectamente con esta
cancelacion,

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas correspanden a los saldos con la COPAB que es la entidad administradora
del FGDE.

Dhichos saldos al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

Concepto diciembre-18 | dicicmbre-17
Partidas a Transferir a COPAR 12699911 13.029.65%
Cragton de funcionamiento COPAB 63.767.665 55268916

NOTA 11 - HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores al 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de aprobacion de los .
presentes estados linancieras que pudieran oeasionar modificaciones a los mismos,
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*A la fecha de la publicacion de 'estoses‘%ados financierds, el Tribunal de Cuentas de la Repliblica Oriental del Uruguay se encuentra en proceso.de elaboracion del dictamen correspondiente.
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@ EvraAudit Uruguay 5.R.L.
Misiones 1481, Mo 3

EuraAuditlUrusuay Montevidco, 11000

Uruguay

Tel: +5U8 Z9 168100
Fan: #5398 291606459
www, curaaudit.com.uy

Dictamen de los Auditores Independientes

A los Sres. Dircetores de:

CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de Corporacién de Proteccion del Ahorro Bancario (en
adelante “la Institucidon™) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2018, el estado del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y ¢l estado de Mujos de
efectivo correspondientes al ¢jercicio finalizado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en lodos los aspectos
materiales la situacién financicra de la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario al 31 de
diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de cfective comespondientes al ejercicio
finalizado en dicha fecha, de conformided con la Ordenanza N* %9 dictada por el Tribunal de
Cuentas de la Repablica,

Fundamento de la opinién

3. Muestra auditoria fue realizada de acuerdo a las Normas Intemacionales de Auditoria establecidas
en el Pronunciamiente N 18 del Colegio de Contadores, Fconomistas ¥ Administradores del
Uruguay., Muestras responsabilidades bajo estas normas  se  deseriben en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Sociedad de acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Etica
para Contadores Piblicos emitido por ¢l Consgjo de Normas Internacionales de Etica, y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades Gticas en conformidad con esios requisitos.,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nucstra opinion.

Otros asuntos

4. Los estados financieros al 21 de diciembre de 2017 que se presentan a efectos comparativos fueron
auditados por otro auditor, el que con fecha 21 de marzo de 2018 emitié un Dictamen sin
salvedades. En el presente gjercicio se ha detectado un emor en los estados linancieros al 31 de
diciembre de 2017 referido a que la entidad no reconoeid a dicha lecha un pasive con el BCU
originado en el Convenio Operativo acordado con dicha entidad que entro en vigencia el 16 de
agosto de 2017, En la Nota 2.17 se exponen los efectos de dicha correccion.

nsabilidades de la direcciin v de los responsahl 1 gobierno de la entidad en relaci

los estados financieros

5. La direccitn de la Instilucion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con la Ordenanza N° 89 dictada por el Tribunal de
Cuentas de la Repablica, asi como del control interno que la direecidn de la Institucion considere
necesario para permitir la preparacion de estados linancieros libres de incorreceion material debida
a fraude o emor.

v
Euradudic Urnguay 5.8.L. ex miembro independiente de Evradudit fnternatiomal 2
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En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de evaluar la capacidad de
conlinuar como un negocio en marcha, revelando, semin cormesponda, los asuntos relacionados y
utilizando €] principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la dircecion tiene
intencién de liquidar la Institucion o de cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mis
realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la Institucion son responsables de la supervision del proceso de
presentacion de los informes financieros de la Institucion.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financicros

1.

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable peerca de si los estados financieros ¢n su
conjunto estin libres de incorreccion material, debida a fraude o crror, ¥ emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alio nivel de segundad, pero no
es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria
siempre va a detectar una incorreceion material cuando existe. Las incarreeciones pueden deberse
a fraude o error v s consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en Jas decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados Nnancieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

Identificamos v valoramos los riesgos de incorrecidn material en los estados financiercs, debida
2 fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente ¥ adecuada para proporcionar una hase
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material dehida a fraude es mis
elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, va que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
ermineas o la elusion del control interno,

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con €] fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las eircunstancias ¥ no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intemo de la Institucion,

*  Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
eslimaciones contables y revelaciones efectuadas por la Dircecion,

= Concluimos sobre el uso adecuado de la Dircecidon del principio contable de negocio en marcha
v en base a la evidencia de auditoria oblenida, concluimos si existe o no relaciones con evenlos
o condiciones que puedan proyectar una incenidumbre significativa sobre la capacidad de la
Institucién para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, s¢ requiers que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros, o si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién moedificada, Nuestras conclusiones
¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Institucion deje de ser
una cmpress en marcha.

*  Evaluamos la presentacion global, estructura v el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones ¥ hechos
subvacentes de un modo que logran la presentacion fiel,

Euradudit Urugnay S.R.L. es miewbro independiente de Euradudit nternationa! 3
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Nos comunicamos con los encargados del gobiemo en relacion con, entre otras cosas, en ¢l aleance
v el momento de la auditorda y los resultados de auditorfa importantes, incluidas posibles

deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Otras informacioncs

10. La Institucién es responsable por las otras informaciones. Las otras informaciones incluyen la
Memoria Anual de la Institueion por ¢l gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, Nuestra
opinidn sobre los cstados financicros no incluye las otras informaciones y no expresamos ningdn
tipo de opinidn sobre las mismas.

Montevideo, Urnuguay
14 de marso de 2019

P./EURAAUDIT URUGUAY
(Independent member of Evradudit internationa)

Sl i RRLADL S Lk nem aramars.

Francisco Corbo ‘P W HINEIEEDS OO, ;;Iﬂnnu wE
Contador Piblico URTVESITARIDS UNVERSITARIDE
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Sy e WY S
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$ 500 = $ 500 T
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Enradudit Urngneay S.R.L. es micmbro independiente de EvraAudit International 4
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADCS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{uilras expresadas en PesUs uruguayes)

CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE D) 2018

En pesas urugua'ms

ACTIVO

Nota

ACTIVO CORRIENTE

]]nlk:-n:il'rilid.:ll.-s

Creditos

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NGO CORRIENTE

Creditos

Propicdades, planta ¥ equipo

Intangihles

F
Ancxo

Anexao

TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Densdas Comerciales

Dl as Diversas

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PASIVO MO CORRIENTE

Denplas Comerciales

w1

TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVO

PFPATRIMONID

RI.':‘II“JI“ I:Il' I."J"r cwwe anlerwres

Rezultado del ejercicio

TOTAL DEL PATHRIMONIC

TOTAL PASIVO Y PATRIMONID

Las Motas y el Anexo que acompanian a estos est

mismos,

31/712/2018

31712/ 2017

2042028
B.121.753

10163781

1.537.974
B.122.399

9.660,37 3

6. 277683
234.205
H72 984

7.384.872

G.142.160
Joh.6edd
K23.059

7.330.853

17.548.653

16,991,226

1.035.162 946,377
8.618.079 £.366.607
9.653.241 9.312.984
5.332.614 5.259.075
5.332.614 5.259.075
14.985.855 14.572.059
2419067 2,643,541
143.631 (224.374)
2.562.798 2.419.167
17.548.653 16.991.22%

financicrog [orman parte intege

1P

e los

Iy = Prasidents
A A OpOrBCiin e Protecoion
‘—/&ﬁﬁlpt‘n" FL/ LEMUS ABomo Bancarte (001
ente Goneral

por Euflﬁ}dil Uruguay
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{rilras expresadas en pesos uruguayos)

CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En rosos urugLuayos

Nota 31512/ 2018 1122007

Aportes del FGLB 1.2 63.7a7.665 3E. 265 . 916
RESULTADO BRUTO 63.767.665 SH.I6E.916
Gastos de administracion (B2 B50.439) (58.171.103)
RESULTADOD OPERATIVO 917.226 97813
Resultados lnancieros . (632.769) (193,77
Resultados diversos (140.826) T1.592

RESULTADOD DEL EJERCICIO 145.631 (224.374)

Las Notas v el Anexo que acompanan a cstos estados linancieros forman parte integrante de los
misnog,

+76 EL i
\_,A.%;j,-n;mf- LEF-IIU&

Ve

por EuraﬂFit Uruguay
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADOS FINANCIERCY AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{cilras expresadas en pesos uruguayos)

CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALLS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En pesos uruguayos

3171272018 3120207

RESULTADO DEL EJERCICIO 143.631 (224.374)

Onros resul tados mnegrales

RESULTADO INTEGRAL DE EJERCICIO 143,631 (224.374)

Las Notas v el Anexo que acompanan a estos estados financieros forman parte integrante de los

SIS

¢ Presidente .
erporaciia de Pratsccios
1 e
Aloare Bantanis [GoPag,

par Eurﬂ%dit Uruguay
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADROS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 20138

{cifras expresadas en pesos uruguayos)

CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En pesos uruguayos

RESULTADOS
ACUMULADOS TOTAL
SALDOS AL 1° DE ENERO DE 2017 ERCERT] 2043.541

(224.374) {224.374)

Resultado del ejercicio

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 2419167 2.419.167

Reanltadn del cjercicin 143.631 143631

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DXE 2018 2.562.798 2.562.798

Las Metas v el Anexo que acompanian a estos estados financieros forman parte integrante de los
mizmios,

por Eum%it Uruguay
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{cilras expresadas en pesos uruguayos)

CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADO DE FLUJOS DE FFECTIVD
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En pesos uruguayos
¥

3171272018 3171272017

Hujo de efectivo proveniente de actividad es operativas
Rezultado del ejercicin 143.631 (224.374)

Ajustes para conciliar el resultsdo del ejercici

con el Mujo de fondas proveniente de actividades operativas:
LJ'l:pI'l.‘t'iaCk':I'l de pm|'rit‘1.‘|.‘b|‘]l":¢. FIII.'I.I’I[.'I ¥ i e i|:|.|.1.r|gi|r|t'x 458,249 381937
Heajustes (G ].954) {77801
Diferencia de cambio (84.771) {23.565)

Cambios en activas v pasivos:
Variaciin activos operativos (72893} {940 481)

Variaciin pasivos operativos 413,795 976716

Fondos provenientes de operaciones TO6R.027 B4 429

Hujo de efectivo aplicado a actividades de inversion

Compras de propiedades, planta ¥ equipo ¢ intangibles (376.745) (220.528)

Fomvilos .‘lpllr.lill.:w aactividades de mverssn (376.745) {220,528)
Flujo de effectivo provenientes de actividades de linanciamiento

Varweion de dende Tmancieras

Fondos provenientes S aplicados a actividades de financiamiento

(Disminucion) £ Aumento de efectivo 419,282 (126,0%%)
Efectivo al comienzo del ejercicio 1.537.974 164,508
Diferencia de cambio de efectivo y equivalentes 84,972 23.565%
Efectivo al final del ejercicio 2.042.028 1.537.974

mismos,

RIEL LEMU®

GorEnte Grpera

por Eumﬁtﬁh Uruguay
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{eilras expresadas en pesas uruguayos)

CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En PL‘SUS I.IF'-I!;LI-‘-:I'“-“

NOTA |- NATURALEZA JURIDICA, MARCO NORMATIVO Y CONTEXTO
OPERACIONAL

L1 Naturaleza juridica y cometidos

La Corporacién de Proteccion del Ahorre Bancario (COPAB) s una persona juridica de derecho
piblico ne estatal ereada por la Ley N* 18,401 de 24 de octubre de 2008, articulo 14,

Suz cometidos son (articulo 15, Ley N™ 18,401 ):

A) Promover la proteccion del aharro bancario en las instituciones de intermediacion financiera, B)
Administrar los recursos del Fondo de Garantia de Depdsitos Bancarios (FGDB),

C) Ser liquidador en sede administrativa de las empresas integrantes del sistema de intermediacion
financiera y de sus respectivas colaterales, y

[y Contribuir con la estabilidad financicra a través de su propia gestion en el cumplimiento de loas
cometidos establecidos en la ley.

En cumplimiento de lo dispucsto en el articula 50 de la Ley N® 18401, ¢l Banco Central del
Uruguay (BCU v la COPAR acordaron los wrmines y condiciones para la transferencia de las
liquidaciones en curso de Instituciones de Intermediacién Financiera. En funcion de ella, con fecha
16 de diciembre de 2001 se suscribit ¢l acta de transferencia. En dicha acta se dispone la
translerencia de la responsabilidad de las siguicntes liquidaciones: Banco Comercial Fondo de
Recuperacidn  de Patrimonio  Bancaria, Banoo de Montevideo Fondo de Recuperacin de
Patrimonio Bancario, Banco La Caja Obrera Fondo de Recuperacion de Patrimonio Bancario, Banco
Camercial 5.4 (en liguidacion), Banco de Montevideo 5.4, {en liquidacion), Banco La Caja Ohrera
SA. (en liquidacion), Comercial AFISA v BM Fondos AFISA. A partir de dicha fecha la
administracion de estaz entidades qw:da a cargo de la COPAR. (Ver Mota 11)

La direccdn y administracion superiores de la COPAB son ejercidas por un Directorio integrado
por un Presidente, un ‘I."i-:vprcsjdtnli: ¥ un Director, t!«.'si_gmr]ns per el Poder Ejecutiva, con venia
del Senade (articulo 18, Ley N" 18,401},

La representacion de la COPAB le corresponde al Presidente asistido del Gerente o un Subgerente,
en funcitm de lo dispuesto por el articulo 22 de la Ley N* 18.401 y las resuelto por ol Directorio de '}r
la COPAB (Resolucian N” 20/ 2014 de fecha 29 de diciembre de 2004). En caso de ausencia del J

|
Presidents, lo sustituye transitoriamente el Vicepresidente {articulo 20, Ley N 18.401). X
1.2 Recursos y gastos
El presupuesto de sueldos, gastos ¢ inversiones de la COPAB se formula y aprucha de acuerdo con
ls establecido en el articulo 23 de la Ley N* 18,401 y se financia con cargo al Fondo de Garantia de

Depositas Bancarios (FGDE).

Conforme a la normativa vigente, ¢l presupuesto para ¢l afo 2018 fue aprobado por el Poder
Ejecutiva {Decreto N* 330/017 de fecha 27 de noviembre de 2017).

porEuraA‘}glUmguay
LR T PP ““m_____““”“}
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADNOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{cifras n.\:pn‘.-:ndas €1 [HSOS UPNZLAYOS )

1.3 Aprobacion de los estados linancieros

Los presentes estados financieros han sido formulados por el personal de la COPAB y han sido
aprobados por ¢l Dircetorio en sesitn de fecha 19 de marea de 2019,

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS ¥ PRACTICAS CONTABLES APLICADAS

2.1 Bases de preparacion

Los estados linancieros se han |:|n:p.1_|'.1r||| de acuerdo con lo establecido en la Orvdenanza N" 89 del
Tribunal de Cuentas de la Repiblica Oriental del Uruguay (TCR). Esta Ordenanza establece que

s deberan aplicar para la formulacion y presentacion de los estados linanceros, de acuerdo con la

unidad comable de gue 2 brate, une de los siguientes marcos normativos contables:

Laz Mormas Imernacionales de Informacion Financiera (NIF} emitidas por el Conscjo de

Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE),

*  Las Normas Internacionales de Informacian Financiera para las Pequenas v Medianas Entidades

(NIIF para las PYMES) emitidas por o] IASE, vigentes en el pais a la fecha de inicio de cada

cjercicio,
®  Las Mormas Internacionales de Contabilidad del Sector Publice (NICSP) emitidas por la
Federacion Internacional de Contadares (IFAC), vigentes al inicio de cada cjercicin.

Los estados linancieros de la COPAB se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

s st .lfll'!h' ﬁl‘l.ll‘lt'i#‘l'(].‘ L I'ln].l'l T!I'l“]'ur:l'l‘lﬂ SJHI'II'\(‘ III ]'IIH' fl(‘ COET0E ]"I'ir” -.‘I'Il'l.ﬁ":n.i

2.2 Nuevas normas v/o normas revisadas emitidas por el IASB que entraron en
vigencia durante el presente ejercicio

Las nuevas normas internacionales v/'o normas revisadas emitidas que eRiraron cn \'igq.‘n:'i.'l durante

el ejercicio 2018 son las siguicntes:

o MIF92  Instrumentos linancieros.

®  NIF 15 - Relerida a Ingreses pravenientes de contratos con clientes.

®  Modificaciones a NIIF 2 - Relativa a la dlasificacion y medicion de transacciones de pagos basados
CNACCHONeE,

*  Modilicaciones a NITF 10 y NIC 28 - Referida a la venta o apartacion de activos entre un inversor
¥ su asociado o neg I Conjunto,

icle 2004 — 2006: Maodificaciones a la NIC 28 — Inversiones en

*  Myejoras anuales a las KIIFs
entidardes asociadas.

®  NIC 40 Referida a ‘Transferencia de propiedades de inversion,

®  Modificaciones a laz NIIFs — Mejoras anuales a las NIIFs Ciclo 2014 201 6: Modilicaciones a la
MNIF 1 - Adopcitn por primera vez de las NIF.

®  CINIF 22 — Referida a transacciones en moneda extranjera v contraprestaciones pagadas por

anticipado,

por E it Uruguay
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(rilras expresadas en pesos uruguayos)
*  Madificaciones a la NIIF 4 Contrato de seguros.

Eatas modificaciones no tuvieron im [rcto en las estados linancieros de la COPAR.

2.3 Normas e interpretaciones nuevas v/ o revisadas emitidas por el IASB pero no
vigentes a la fecha

Las sipuientes son las normas ¢ interpretaciones ya emitidas, que ain no estin vigentes a la fecha de
emisiin de  loz  estados  financierns  de COPAB. COPABR  adoptard  las  mismas,  si

i.'“l-l'll'i‘].l'”ﬂﬂ‘hﬁ t".ld"li'u enlren en 'll'i!:k'lll'.'iik.

MNormas que entran en vigencia a partir del 17 de enero de 2009:

MWIF 16 — Arrendamientos,

CINNF 23 Relerida a la Incertidumbre sobre los tratamienios de los impuestos a los ingresos.
Modificaciones a la NIF 9 - Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion
negativa.

Mt'illt’.lh anuales a las N1IFs Cicle 2015 - 207

Musdilicacian a la NIC 19 Modificacion, reducdon o liguidacion de un plan

MNormas que cntran cn vigencia a partir del 17 de encro de 2020:

*  Modificacion ala NIC 1 v NIC 8 — Definicion de materialidad.
Normas que entran en vigencia a partir del 1% de enero de 2021:
*  NIF 17 Contratos de sepuros. La misma reemplazara la NIIF 4 Contratos de Seguros.

La Dircccitn de la COPAB no espera que la aplicacion de estas madificaciones genere un impacto
significative en sus estados financieros,

24 Moneda funcional

e

Los estados linancieros de la COPAB al 31 de diciembre de 2018 [ueron elaborados utilizando como
moneda funcional el peso uruguayo.

2.5 Permanencia de criterios contables

Las politicas v criterios contables aplicados en la valuacion de activos y pasivos, asi como también
en el reconocimiento de ingresos v egresos del ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2018 son
similares a los criterios aplicadas en el ¢jercicio anterior.

L6 Moneda extranjera

Las transacciones en dolares USA  son convertidas a moneda nacional utilizando las cotizaciones
]1rr:.p|:.rl,1l:||:|a|:|r|.x por la Mesa de Cambios del BOLU a la fecha de la transaccidin.,

por EurafAudit Uruguay
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTALNIS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{rifras expresadas en pesos uruguayos)

Lo activos v pasivos denominados en dilares USA son convertidos a moneda nacional a la cotizacion
interbancaria Dolar Promedio Fondo proporcionada por la Mesa de Cambios del BCU a la fecha de

cierre del ejercicio.

La cotizacion al cierre de los estados (inancieros del délar USA promedio londo respecio al Peso

Lruguayo es la siguiente:

Conceplo diciembre-18 diciembre-17
Cotizacion Dilar 1ISA 32390 28,704

2.7  Disponibilidades

Las disponibilidades se presemtan por su valor nominal, el cual no difiere de su valor razonable, ¥
uu'n‘.\imnl.‘ll."n a loz saldos de los Fondas Fijos, v de las cuentas en BCL y BROU de acuerdo al
siguiente detalle:

diciembre-18 dicicmbre-17

Lss Total en & 5 LI5% Total en &
Fondo Fjo 5000 46, 195 b, 00 ELl 44 382
BCLI 12,398 4, 141 631775 D.a71 41 5.6
RO 17.312 ) 1.361.693 IEXT ) 9187 RTT. W

Cuenta

Total 1.063.527 0,200 | 242029 975409 19.558 | 1.517.973

2.8 Creditos
Los crédites estin presentados a su costo menos cualquier pérdida por deterioro.

La previsiim para deudores incobrables se contabiliza cuando existe evidencia objetiva que no se
podrin cobrar todas las sumas adeudadas de acuerdo con los términos originalmente acordados. El
impaorte de la prevision es la diferencia emtre el valor de libros del activa y ¢l valor presente de los
flujos futures de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva, El cargo de prevision se

reconace en ol Estado de Resultados,

Al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 no se constituyeron previsiones por no

cxistir evidencia ohjetiva de incobrabilidad,

(

29 Propiedades, Planta y Equipo ¢ Intangibles

Las I’rnpinﬂadus, Planta v Equipos ¢ Intangibles adquiridos con anterioridad al 31 de diciembre de
2001 se encuentran valuades 2 costo de adquisicion reexpresado a moneda de esa fecha mediame la
aplicaciéin de la variacion en <l indice de Precios al Consuma (IPC). Por su parte, las Propiedades,
Planta v Equipus ¢ Intangibles adquiridos con posterioridad a la mencionada fecha se encuentran

valuados a costo de a.dqu‘i*idflll!.

La amortizacion se caleula a partir del mes siguiente de la fecha de incorporacion de los bienes, a
tasas constantes, en basc a la vida dril estimada para los distintos bienes las cuales se ajusian al

por Eul it Uruguay
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DIE 2018
{uilras cxpresadas en pesos Uruguayos)

Concepto Vida Gtil en afios

Muebles v aniles

Egquipaos
Iitangibles

La vida inil de Jas mejoras en inmuchles arrendados se establece como la menor entre 5 afios ¥ el
plaze remanente del contrate de arrendamiento.

210 Deterioro

Los valores contables de los activos son revizsados a la fecha de cada cstado comtable para determinar
si existe un indicativo de deterioro. Sialgin indicative de deterioro existiera, el monto recuperable

del active es cstimado como el mavor entre el precio neto de venta v el valor de uso, reconociéndose
una pérdida por deterioro en el Estada de Resuliados cvando el valor contable del active o s unidad
generadora de efectiva exceden su monto recuperable.

Una pérdida por deterioro es revertida, hasta el monto del valor contable que hubicra
correspomdido g1 no se hubicra reconocida ¢l deteriora, cuando posteriormente e produce un
aumento en la estimacion del monta recuperable.

Al 31 de dicicmbre de 2008 v al 31 de diciembre de 2017 no se determiné la existencia de algin
active con indicativo de deterioro.

2,11 Deudas comerciales y diversas
Las dendas comerciales v diversas estan presentadas a su costo amartizado, con cualquicr diferencia
entre ¢l costo v su valor de cancelacion reconocida en el Estado de Resultados durante el perioda

de vigencia de la denda, utilizande asas de interes electivas,

2,12 Provisiones

Al cierre del gjercicio se constituyen las prowv wler las obligaciones

asumidas en materia laboral, impositiva u otras que fueran idemificadas como de pr::hahll:

IRIONCE Necesarias para ate

ocurrencia en el futura,

213 Patrimonio

El Patrimonio esta constituida exclusivamente por los Resultados Acumulados.

214 Determinacion del Resultadao

El resultado del ejerdicio se obtiene por la diferencia entre el patrimonio al inicio v el patrimonio

al cierre.

dipio de

Para ¢l reconocimiento de los ingresos y la imputacién de costos y pastos s aplicd <l
L devengado.

T
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

Los ingresos aperativos estan constituidos exclusivamente por los aportes del FGDB en funcion de
lo establecido en el articulo 23 de la Ley N 18,401,

Los resultados linancieros incluyen diferencias de cambio e intereses del pasivo por el Convenio
firmado con BOLL

Cabe sefalar que los aportes recibidos del FGDB expuestos en el Estado de Resultados (Ingresos
Operativos) finandan tamo los gastos de administracion expuestos en dicho Estado, como las
ardquisiciones de bienes expuestas en ¢l capitulo de Active Fijo del Estado de Situacién Patrimonial,

215 Definicion de fondos

Para la preparacion del Estado de Origen v Aplicacion de Fondos se define como fondos al total de

disponibilidaces.

Al 31 de diciembre de 2018 las disponibilidades ascendian a § 2.042.028 v al 31 de diciembre de
MNTas1.537.974,

216 Uso de estimaciones contables

La preparacion de estados linancieros 2 una fecha determinada requiere gue se realicen estimaciones
¥ evaluaciones que afectan el monto de los actives ¥ pasivos registrados ¥ contingentes revelados a
la fecha de emision de los presentes estados linancieros, como asi también los Ingresos v cprosos
registrados en el ejercicio.

Los resultados reales luturos pueden diferiv de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha
]
de preparaciin de los estados financieros,

2,17 Madificacion a cifras de ejercicios anteriores

En ¢l presente ejercicio se han modilicado saldos correspondicntes al ejercicio comparative. La
mencionada modilicacion en los saldos iniciales corresponde a la correceién de un error en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2007 dado que la entidad amitié reconocer un pasive con
el BCU originady en el Convenio Operative que entrd en vigencia el 16 de agosto de 2017 (Ver
MNota 3). El efceto al 31 de dicembre de 2007 cs la registraciin de un pasivo por $ 5.949.223 s
baja de gastos de Administracion por $ 470,891, el reconodimicnto de diferencia de cambio «
intereses |;||_~r|;]'||:||;,15 puar un total de & 395,435 ¥ la disminucion de :"l.l:t:lrtl:ﬁ del FGDEB por § 75,456,
Asimizmio, la entidad reconccio un active por Jm-tirla.-'- a recibir del FGDE por § 5.949 223,

Lus efectos de dicha contabilizacion en el estado de situacion linanciera son los siguientes:

15
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 20138

{cifras expresadas en pesos uruguayos)

diciembre-17

Cuenta

Antes de .ajlll‘h.'

:\jllnl:t.-

Despues de ajuste

Dhisponibilidades

1.557.574

1.537.574

Creditos:

7.4312.251

G690 146

B.122 390

lestal Active Corriente

B.9N)L 225

GEL 148

W,0A), 573

Criditis a Largo Plaw

883.085

5.259.075%

6. 142,160

Activo Fijo

$65.635

365,635

Actives Intangibles

B23.058

£23.058

Iestal Active No Corriente

2071778

5.259.005

7330851

Total Activo

11,042,003

5.949,22%

16,991, 226

Devdas comerciabes

256,220

GO0 148

MG 3T

Dieudas Diversas

8. 3o 607

8. b 017

Total Pasivoa Corricnte

R.G21EMG

G0, 148

0,312,954

Deudas comerciabes

5.259.005

5.2159.075

Total Pasivo Mo Corriente

5259075

5.259.4075

Total Pasiva B622.81 5.949,223 14.57 2059
Resultados acumuladas 2643541 i3, 541
RBesultado del ejerocio (224.374) {224, 374)
Total Patrimanio 2419.167 - 2419067

Luos electos de dicha contabilizacion en el estado de resultados son los siguientes:

diciembre-17

Cuenta Antes de ajuste Ajuste Despues de ajuste
Aportes del FGIR SH, F44. 372 (75.450) 58, 268,916
Reatado Bruto 58340472 {75.4506) 38, 268,90
Gastos de Administracion (38,641 ) 471591 (38.171.103)
Resultade Operative (297,622 195,415 Y7.813
Resuliados Financieros 1654 (595.435) {391,770
Reaultados Diverss 71.592 71,502
Resultado neto (224.374) - [224.374)

86 MEMORIA ANUAL 2018
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA §— ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

En esta nota se presenta informacion respecto de la expasicion de la entidad al riesgo de crédine,

riezpo de liquides y ricsgo de mercado, La direccion de la entidad es responsable de establecer ¥
supervizar las politicas de riesgo.

3.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparie en un activo financiera incumpla en sus
compromisos de pago. Los créditos corresponden bisicamente a partidas a recibir del FGDEB,

3.2 Riesgo de liquides

El ricsgo de liquides se refiere a la capacidad de una entidad de disponcr en cada momento de los
fondos necesarios para hacer frente a su operativa normal, Tal como se expuso en la Nota 1.2, ¢l
presupucsto de sucldos, pastos e inversiones de la COPABR se financia con cargo al Fondo de
Garantia de Depisitos Bancarios (FGDE).

A continuacion, se exponen los Mujos de fandos que provienen de pasivos linancieros al 31 de
diciembre de 2018:

R W i embos contraotuabes (valor posmmnal)
Hasda 1 nees |Hasta § pweses| Hasta §afo | Hasa §aflos | Misde 5§ aios
Manbenimicngn sibemas e depleitis & pagar VLA [[IES
A e 3 [ 15042 15062
II--rqun..-.Imlrwm.d..--JMr 141,175 14117%
£ avrwmb operativ BULE [ 125 Rivk 9. NEE 1A9E 736 4,H 32 40K B8 § 2
Total 151995 125,864 §T9.H04 1273 4851400 H9RTHET

A continuacion, se exponen los flujos de fondos que provienen de pasivos financieros al 31 de
diciemhbre de 20017:

Vencimientos contractusles [valar nominal)
Luenias = Tanal
HMasta | mes [Hasks Tmeses| Hasa Lafbo | Hasta § afios [Misade § afioy

Manivmimicntis sistoma de depinitin a pagar 11308 1 11408 4
Kaashurs O R 3 pagar i7.40 37308
Flonorarios peolc sionales § pagar 231085 23085
Crmvenis aporaiv BUL A0 1 1% 1R [T 285170 5. 1RK G40 LTI
{ Mrus servicis o pagar 417452 42752 \

Total 15560 115280 5 1. Tl LEGE T 5. 145630 9023 1A
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{uilras expresadas cn pesos uruguayos)

13 Riesgo de mercado

Riesgo de moneda

A continuaciin, se expone la exposicion al riespo de moneda al cierre de cada cjerdcio:

diciembre-15 diciembre=17

11} Total {rn §) : 1]} Tatal {cn 5)
uTE, 500 . __'ith!.i“
B8040 5E552

1. 508 T4 &l s

Canceplae

Dirpenibiliekecd=
o arcdition

Tartal Aative Corrierae

Total Activo 1.508.7413 Gl 5.1 16

), |45
0, 145

183130
135 | 50

745,59
745,599

185,130
V85, 1 50

Dol cxmncreiales

Tenal Pasivos Crrrientc

5.2159.075
5.259.075

1410885
1410885

5. 312614
S EELAN4

154215
1524215

e wacaes v eratale s
Tinall oo Mo Corricee

Total Pasive 1,506, 365 6078213 1. 5% 0 3049, 113

Posiciin Neta (L509,365)| (4. 765470 {5,334, 107)

NOTA 4 — CREDITOS

4.1 Corrientes

Cuenta diciembre-18 | dicicmbre-17
Seguros pagados por adelantado #1002 204847
Antiipo a proveedores 19 478 32552
Partidas a recibir del FGDB 7,567,297 770,584

Particas a recuperar LSS 2T
Fartidas a recuperar § 23053 4426
Tutal B.121.751 8.122.199

4.2 No Corrientes

Cucnta diviembre-<18 | diciembre-17
Depzato en Garantia de Alquiler 5065 584,085
Partidas a rechir del FGIDE 5312614 5.259.075
Tuotal 6. 277.68% G142 160

Depdsita en Garantia de Alquiler corresponde al depdsito denominado en Unidades de Alguileres
Reajustables {LIAR) electuado en el BHU como garantia del arvendamiento del Local Sede. La

par Eurafydit Uruguay
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{cifras expresadas en pesos uruguayos)

cotizaciom de la LIAR al 31 de diciembre de 2018 es $ 30,8361 (al 31 de diciembre de 2007 era de
§ 28,8137 por cada LIAR).

NOTA 5 - DEUDAS COMERCIALES
5.1 Corrientes

Las deudas comerciales corresponden a obligaciones generadas por la contratacion de servicios
e fesionales v de servicios varios de acuerdo al sigrienie detalle:

Cuenta diciembre-18 | diciembre-17

Alamte e o sistema de 1||'|x'wt|:h1p1lz.1r 111446 103083

Crastos COMUNCS a pagar 15,042 17. W
| bonorarios profesionales a paga 142175 23,085
Convenio operative BCLL* T43.599 | G0, 148

Onros serviclos a pagar - 92,752

Tuotal 1.035. 162 M6 377

5.2 Mo corrientes

Cuenta diciembre-18 | diciembre-17
Convenio operativo BCLL® 5332614 5. 295,005
Total 5.112.614 5295075

* Can fecha 16 de agosto de 2007 entri en vigencia un nuevo Convenio Operativo suscripia entre
el BCU y la COPAB. Diche convenio preve un pago mensual de Ul 16,000 que se abonara desde
mayo de 2017 a marzo de 2030 a los efectos de cancelar la dewda por los servicios prestadas por el
BCU por el periodo diciembre de 2000 — marzo de 2017, Adicionalmente, v en funcidn de que la
wbligacion serd pagadera en un plazo mayor a un afo y no tiene un interés asociado, la misma lue
descomada en hase a una 1aza de descuento de mercado para operaciones de similares caracteristicas
(tasa media de interés BCL vigente al 16 de agosto de 2017 para operaciones en Ul 6,98 % anual)

Al 31 de diciembre de 2018 el pasive nominal asciende a UL 2.160.000, equivalente a § 8.698.320
{Importe descontade UL 1.509.365, cquivalente a § 6.078.213). Al 31 de diciembre de 2007 ¢l
pasivo nominal asciende a UI 2.352.000, cquiulcnlt a § B.767.080 (Importe descontado LI
1.596.036, cquivalente a § 5.949.223)

por Eurafudil Uruguay
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CORPORACION DE PROTECCION DEL AHORRO BANCARIO
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018

{cifras c}.pru:;..lda.-i CI1 PES0S UrLpuayos}

NOTA 6 - DEUDAS DIVERSAS

Las deudas diversas L't!lt‘n":lp::lmlt:ll a las ::hl.ig.;ll.'i.um:sl gul:ura.thh vinculadas al costo del p:-n:rm;d ¥a

otras provisiones de acuerdo al siguiente detalle:

Cuenta

diciembre-18

diciembre-17

Avreedores liscabes

1.019. 542

T19.551

Acreedores por cargas sociales

2.284.244)

1.957. 144

Prowissones Laborales

5238018

5,492,239

Oras ‘kidi’. :.li'l.'l.' rsis a pagar

76,479

197,073

Total

B.618.079

8. 36b.607

NOTA 7= GASTOS DE ADMINISTRACION

Dentro de los gastos de administracion se incluven los concepros que se detallan a continuacion:

Cuenta dicicmbre-18 | diciembre-17

Retribuciomes al personal W.771.6T1 13,512,704
Carpas sociales 11,768 065 11.836.871
Capacitacidn 1.B15. 33 1.258.911
Gastes generales de lunckaamicnto 151.075 124205
Servicios contratados 13,682, 356 10,854,471
Ao Lizackaes activo lije 131,429 131.411
Amortizaciones inangibles 126 820 252.526
Total BLESD.439 58.171.10%

La plantilla del persanal que desarralld funciones en la COPAR en el afio 2008 y que estaba prevista
en ¢l Presupuesto aprobado se compone der wres integrames del Direclorio (Presidente,
Vicepresidenie v Director), un Gerente, dos Subgerentes, un Téomico 1, tres Téenicos 2, un
Oficial, un Secretario Administrativa, un Administrative, un Abogade vy un Ingeniero de Sistemas.

En el concepto de servidos contratades se incluye el costa de diversos servicios contratados
directamente por la COPAB, entre los que se destacan los honorarios profesionales, el
arrendamicnto del local sede a partir del 1 de julio de 2010, ¥ los contratos de mantenimiento de

distintos sistemas de computacidn.
NOTA 8 - REGIMEN FISCAL
De acuerdo con lo establecido cn el articulo 26 de la Ley N* 18,401, la COPAB esti exenta de toda

clase de wributos nacionales, ain de aquellos previstos en leyes especiales, excepruadas las

comtribuciones de seguridad social.

por Eu it Liruguay
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NOTA 9= SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos v transacciones con partes relacionadas corresponden bisicamente a los saldos con el

FGDB que es un patrimonio de alectaciin independiente administrado por Ja COPAR, a los saldos

can los FRPB v a las remuneraciones del Directorio.

Drichos saldos son los siguientes;

Cuenta

dicicmbre-18

dicicmbre-17

Creditos corrientes - Particas a recibir del FGDR

7.367.297

T7.770. 584

Creditos No corrientes - Partidas a recibie del FGDB

5.332.614

5.259.075

Ingreses - Apewtes del PG

EN TR

58.268.916

Remuncraciones Direciornio

B.111.299

11.607.51 3

NOTA 10 = PATRIMONIO DEL FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS BANCARIOS

El monto administeado por la COPAB correspondicnte al patrimonio del Fondo de Garantia de

Depdsitos Bancarios al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Cuenta

diciembre=18

dicicmbre-17

Patrimonso del FGDE

221200656317

T0M.971.137

NOTA 11 =INSTITUCIONES FINANCIERAS EN PROCESO DE LIOQUI DACION

La COPAB administra laz siguiente Instituciones Finanderas en proceso de liquidacion:

Banco Comercial FRPB (en Liguidacian)
Banco Montevideo FRPB (en Liguidaciin)
Banco La Caja Obrera FRPB (en Liguidacion)
Banco de Credito - FRPB

KOTA 12 - HECHOS POSTERTORES

Mo se han producide hechos posteriores al 31 de diciembre de 2008 hasta la fecha de aprobacion de

los presentes estados financieros que pudicran ocasionar modilicaciones a los mismos,

por Eura-ﬁ.pldil Uruguay
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