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Comunicado de prensa del Comité de Estabilidad Financiera

El Comité de Estabilidad Financiera se reuni6 en el dia de la
fecha para evaluar la situacién del sistema financiero y los
potenciales riesgos que podrian afectarle. Se concluyé que
el sistema financiero doméstico se encuentra estable y
operando con normalidad, al tiempo que cuenta con
capacidades suficientes para gestionar los riesgos a los que
se encuentra expuesto.

A nivel global, si bien se espera que las condiciones
financieras evolucionen gradualmente, al tiempo que se ha
producido un freno a la normalizacion de la politica
monetaria tanto en EE.UU. como en Europa, persisten
riesgos latentes que pueden resultar en una mayor volatilidad que la anticipada en los mercados financieros. En
particular, la incertidumbre respecto a nuevas negociaciones comerciales entre EE.UU. y China, que se suman a la
desaceleracion del comercio y proyecciones de menor crecimiento mundial, la salida aun no resuelta del Reino Unido
de la Union Europea, el comportamiento volatil con fuertes alzas y repentinas correcciones de las bolsas y las aun
persistentes tensiones geopoliticas podrian generar cambios bruscos en el escenario financiero con un impacto
global. En este entorno financiero global, una fuerte desaceleracion econémica de las economias emergentes podria
tener un impacto de importancia en la demanda y precio de productos basicos de exportacion.

En la region, la situacion economica se deterior6 de manera importante en Argentina desde la ultima reunidn del
Comité del mes de mayo: se ha producido una caida de la actividad en conjunto con una disminucion del precio de las
acciones, salida de depositos del sistema bancario, aumento del tipo de cambio, aceleraciéon de la inflacion,
contraccion del crédito y pérdida de reservas. En Brasil, si bien se observan signos de recuperacion, el desempefio
economico dependera en gran medida de la capacidad del gobierno para lograr acuerdos politicos que permitan
seguir reduciendo el déficit fiscal. Por su parte, ha aumentado la tensién social en varios paises de la regién.

En este contexto externo, los factores de riesgo que podrian derivar en un deterioro de la situacién macroecondmica
doméstica se mantienen acotados. Por su parte, el pais cuenta con capacidades para la gestion de los riesgos: la
flexibilidad cambiaria, la disminucién de descalces financieros en el sector privado, el nivel de reservas
internacionales, la estructura de endeudamiento, las lineas de crédito precautorio en el sector publico, entre otras, que
se ven reflejados en bajos diferenciales de crédito soberano.

Los indicadores de los usuarios de crédito, tales como el endeudamiento a ingresos, se mantienen en niveles
adecuados, asi como los de solvencia, liquidez y riesgo de tipo de cambio implicito del sector bancario. La morosidad
del crédito bancario se mantiene en niveles apropiados y continu6 disminuyendo a lo largo de 2019. A su vez, el nivel
de previsiones bancarias por incobrabilidad es adecuado, al tiempo que las partes involucradas cuentan con
capacidades financieras para manejar este riesgo.

Una vez evaluados los factores de riesgo se concluyd que el mas relevante es el vinculado a la situacion regional. De
todos modos, la materializacién de los riesgos identificados no tendria impactos significativos sobre la estabilidad del
sistema financiero doméstico. Esto se debe a la solidez del propio sistema, a su baja exposicién a los riesgos
identificados, asi como a la naturaleza de los mismos y a las capacidades de la economia uruguaya para su gestion.

El mapa de riesgos para la estabilidad financiera en Uruguay no muestra, entonces, sefiales de alerta ya que por su
naturaleza, probabilidad de ocurrencia, impacto potencial y capacidades de gestion, los riesgos identificados podrian
ser procesados por el propio sistema financiero sin ocasionar perturbaciones de caracter sistémico.

La situacion del sistema financiero doméstico y los riesgos para su estabilidad continuara siendo monitoreada por el
Comité en el lapso que medie hasta su préxima reunion, fijada para el segundo trimestre de 2020.

Treintay Tres 1356, Piso 5, CP 11000, Montevideo — Uruguay, Tel (598) 2915 7575, Fax: (598) 2916 0777, www.copab.org.uy



