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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores miembros de la
Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario

Presente
Opinion

Hemos auditado el Estado de Situacién Financiero del Banco Comercial S.A.- Fondo de
Recuperacion del Patrimonio Bancario (en liquidacién) al 31 de diciembre de 2021, el Estado
de Resultados, Otros Resultados Integrales, el Estado Flujo de Efectivo y el Estado de Cambios
en el Patrimonio por el ejercicio finalizado en dicha fecha, y sus notas explicativas N° 1 a 9. Los
referidos estados financieros son de responsabilidad de la Corporaciéon de Proteccion del Ahorro
Bancario y han sido inicialados por nuestra firma a los tnicos efectos de su identificacién en
relacion al presente informe.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros, leidos junto con sus notas explicativas,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién patrimonial y
financiera del Banco Comercial S.A.- Fondo de Recuperacion del Patrimonio Bancario (en
liquidacién) al 31 de diciembre de 2021, los resultados de sus operaciones y los flujos de
fondos por el ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables establecidas
por el Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por éste, por normas
contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y control
de las empresas de intermediacién financieras, en sus aspectos relevantes indicados en la Nota

2.
Fundamento de la Opinién

Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditorfa emitidas por
la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Nuestra responsabilidad de acuerdo con
dichas normas se describen a continuacién en la seccion “Responsabilidades del Auditor en
Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la entidad en conformidad con los requisitos éticos establecidos por el
Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay y por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica (IESBA) y hemos cumplido con las demas responsabilidades de
¢ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada para sustentar nuestro informe de
auditoria.

.-
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Parrafo de Enfasis

Las normas y criterios mencionados en el parrafo “Opinién” de este informe, constituyen las
normas incluidas en el Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por éste,
las normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la
regulacién y control de las empresas de intermediacion financieras, en sus aspectos relevantes
indicados en la Nota 2. No han sido determinadas ni cuantificadas las diferencias que
eventualmente podrian surgir entre estos estados financieros y aquellos que pudieran formularse
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de acuerdo con las normas
y criterios generales vigentes determinados por el Banco Central del Uruguay.

Tal como se expresa en la Nota 1 a), el 31 de diciembre de 2012 se produjo el vencimiento del
plazo de diez afios por el que habfa sido constituido el Fondo, por lo cual el Directorio resolvié
comunicar el estado de disolucién y liquidacién del mismo.

Responsabilidad de la Direccion por los estados financieros

La Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario, administradora de la liquidacién de Banco
Comercial S.A. - Fondo de Recuperaciéon del Patrimonio Bancario es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo a normas
contables establecidas por el Reglamento de Funcionamiento del Fondo y en lo no previsto por
éste, por normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la
regulacion y control de las empresas de intermediacion financieras, en sus aspectos relevantes
indicados en la Nota 2. Dicha responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un
sistemna de control interno adecuado para que la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando dicho
principio contable, excepto si la direccién tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus

operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisic')n del proceso de
informacion financiera de la misma.



Crowe

Responsabilidad del Auditor en Relacidén con la Auditorfa de los Estados
Financieros

Nuestra responsabilidad es obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros en su
conjunto se encuentran libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir el
Informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
los Estados Financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Asimismo:

® Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los Estados Financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas o la elusién del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y
no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracién.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracién del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los Estados Financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la corporacién
deje de ser una empresa en funcionamiento.
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® Evaluamos la presentacién global, la estructura y contenido de los Estados Financieros,
incluida la informacién revelada en las notas explicativas, y si los Estados Financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de modo que logren una presentaciéon

fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y momento planificados para la realizacién de la auditorfa y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Montevideo, 23 de setiembre de 2022.
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BANCO COMERCIAL S.A.- FONDO DE RECUPERACION DEL PATRIMONIO BANCARIO

(en liquidacién)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresados en délares estadounidenses)

2021
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades (Nota 3) 13.273.991
Inversiones Temporarias (Nota 4) -
Total Activo Corriente 13.273.991
TOTAL ACTIVO 13.273.991
PASIVO
Pasivo Corriente
Obligaciones Diversas (Nota 5) 7.303
Total Pasivo Corriente 7.303
TOTAL PASIVO 7.303
PATRIMONIO
Patrimonio Inicial (Nota 6) 566.483.395
Pagos a cuotapartistas (Nota 7) (532.182.375)
Ajustes al patrimonio 29.262.993
Result. Acum. de ejercicios anteriores (61.020.756)
Resultados del Ejercicio 10.723.431
TOTAL PATRIMONIO 13.266.688
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 13.273.991
Cuentas de orden y contingencia deudoras (Nota 8) 639.850.845
Cuentas de orden y contingencia acreedoras (Nota 8) 639.850.845

Las notas 1 a 9 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.
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2020

2.550.590

2.550.590
2.550.590

7.333
7.333
7.333

566.483.395
(532.182.375)

29.262.993
(60.996.193)
(24.563)

2.543.257

2.550.590

639.850.845
639.850.845

Cr. (;dgriel Lemus

Administrador Delegado



BANCO COMERCIAL S.A.- FONDO DE RECUPERA CION DEL PATRIMONIO BANCARIO

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(en liquidaci()n)

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE D ICIEMBRE DE 2021

(cifras expresados en délares estadounidenses)

Ingresos Operativos Netos

Ganancia por venta de bienes para la venta

Ganancias Financieras

Ganancia por venta OHR

INGRESOS OPERATIVOS NETOS

Resultado Operativo
Impuestos tasas y contribuciones
Otros gastos operativos

Gastos judiciales

Servicios contratados

RESULTADO OPERATIVO

Resultados Diversos
Resultados Diversos
Reversion de provisiones
Otros resultados

Resultados por Juicios

RESULTADOS DIVERSOS
Resultados Financieros

Diferencia de cambio (Nota 2.f)

Gastos bancarios

RESULTADOS FINANCIEROS

RESULTADO DEL EJERCICIO

2021

[AS]

.159

o

.159

(462)

(2.126)

(2.588)

VO:T72:732

10.772.732
(13.582)
(35.290)

(48.872)

10.723.431

Las notas 1 a 9 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.
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2020

2.104

2.104

(456)
(#48)

(2.075)

(2.979)

7.802
(31.490)

(23.688)

(24.563)

Cr. Gabriel Lemus
Administrador Delegado



BANCO COMERCIAL S.A.- FONDO DE RECUPERACION DEL PATRIMONIO BANCARIO
(en liquidacién)
OTRO RSULTADO INTEGRAL
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE D ICIEMBRE DE 2021
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresados en délares estadounidenses)

2021 2020
RESULTADO DEL EJERCICIO 10.723.431 (24.563)
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Otros Resultados Integrales, netos de Impuesto a la Renta = s
TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL 10.723.431 (24.563)

Las notas 1 a 9 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.

Cra. Mefcedes Soto Cr. Gabriel Lemus
Técnico 1 Administrador Delegado

= WE
Inicialadoa los efectos
de su identificacién.
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BANCO COMERCIAL S.A.- FONDO DE RECUPERACION DEL PATRIMONIO BANCARIO
(en liquidacién)
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresados en délares estadounidenses)

2021 2020
DEFINICION DE FONDOS : Disponibilidades y Equivalentes
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultados del ejercicio 10.723.431 (24.563)
Ajustes
Renta Valores . 2
Diferencia de cambio real de efectivo y equivalentes (21.384) (5.410)
Cambios en Activos y Pasivos
Variacion Activos Operativos = -
Variacion Pasivos Operativos (30) 77)
TOTAL FONDOS PROVENIENTES DE OPERACIONES 10.702.017 (30.050)
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE INVERSIONES
Intereses cobrados y otros ingresos financieros - -
TOTAL FONDOS PROVENIENTES DE INVERSIONES - -
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DEL FINANCIAMIENTO
TOTAL FONDOS PROVENIENTES DEL FINANCIAMIENTO - -
AUMENTO / DISMINUCION DEL FLUJO NETO DEL EFECTIVO  10.702.017 (30.050)
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO 2.550.590 2.575.230
Efecto de las ganancias o pérdidas de cambio y reexpresion por inflacién en el
efectivo y equivalentes de efectivo
Diferencia de cambio real de efectivo y equivalentes 21.384 5.410
SALDO FINAL DEL EFECTIVO 13.273.991 2.550.590

Las notas 12 9 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.

Sidohl.

P o WE Cra. Mercedes Soto
Inicialadd'a los efactos Téenico 1
de su identificacion.




BANCO COMERCIAL S.A. —- FONDO DE RECUPERACION DE PATRIMONIO BANCARIO
(EN LIQUIDACION)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1 — INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

a) Naturaleza juridica

Banco Comercial S.A.— Fondo de Recuperacién del Patrimonio Bancario -en liquidacién- (en adelante el
Fondo) es un fondo de recuperacién del patrimonio bancario creado por la Ley N° 17.613 de 27 de diciembre
de 2002, que se rige en lo pertinente por la Ley N° 16.774 de 27 de setiembre de 1996 y su modificativa N°
17.202 de 24 de setiembre de 1999, y por el Reglamento del Fondo aprobado por resolucién del Banco
Central del Uruguay D/932/002 de 31 de diciembre de 2002 y su modificacién D/493/003 de 14 de agosto
de 2003.

El Fondo no constituye sociedad alguna y carece de personeria juridica.

Por disposicién del articulo 50 de la Ley N° 18.401 de 24 de octubre de 2008 se establecid que las
liquidaciones en curso de instituciones de intermediacién financiera pasaran de la administracién del Banco
Central del Uruguay a la Corporacién de Protecciéon del Ahorro Bancario. En virtud de la referida disposicion,
por Acta de Transferencia de fecha 16 de diciembre de 2011 los Directorios de ambos organismos acordaron la
transferencia de la gestion de varias liquidaciones en curso, dentro de las que se encuentra la del Banco
Comercial S.A. —Fondo de Recuperacién de Patrimonio Bancario (hoy en liquidacién).

El Fondo fue constituido por un plazo de vigencia de diez afios contados desde la efectiva transferencia de los
activos (31 de diciembre de 2002), pudiendo extenderse si dichos activos no se hubiesen podido recuperar. En
virtud del vencimiento del plazo el 31 de diciembre de 2012, y de que la entidad de los activos iliquidos
remanentes pendientes de realizacion no justificaba su prérroga (cléusula cuarta y decimosegunda del
Reglamento del Fondo), en la fecha referida operd la disolucién y el consiguiente estado de liquidacién del
Fondo. Por resolucién de la Corporacién de Proteccién del Ahorro Bancario D/43/2012 de 28 de diciembre
de 2012 se dispuso comunicar al piblico en general el estado de disolucion y liquidacién del Fondo,
efectudndose las publicaciones correspondientes en el Diario Oficial y en dos diarios de circulaciéon nacional.

b) Actividad principal

El Fondo tiene por objetivo la gestion y liquidacion de sus activos, en el marco de las atribuciones que la Ley
N® 17.613 de 27 de diciembre de 2002 otorga al administrador. Los activos del Fondo son los que ha recibido
del Banco Comercial S.A. (en liquidacién) en virtud de la transferencia de pleno derecho dispuesta por el

articulo 24 de la citada Ley y la resolucién del Banco Central del Uruguay que declara la disolucion y
liquidacion de dicho banco (D/932/002 de 31 de diciembre de 2002).

El Fondo solo puede contraer obligaciones cuando ello sea conveniente para su funcionamiento a juicio del
administrador.

£

NOTA 2 — PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES UTILIZADAS

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el Reglamento del Fondo, y en lo no previsto por
este, por normas contables analogas a las emitidas por el Banco Central del Uruguay para la regulacion y
control de instituciones de intermediacién financiera y por los criterios que se detallan a continuacién.
- WE ™ 1
Inicialddg a los efectos
de su ldentificacion.



BANCO COMERCIAL S.A. — FONDO DE RECUPERACION DE PATRIMONIO BANCARIO
(EN LIQUIDACION)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

b) Criterio general de valuacion

El Reglamento del Fondo establece que a los efectos de la valuacién de los activos se seguira por el criterio de
los precios de mercado, o valor de referencia (tasacion, valor contractual, valor en libros, valor catastral, etc.)
cuando aquel no esté disponible.

c) Patrimonio

El patrimonio del Fondo fue determinado como la reclasificacién del pasivo computable para la creacién y
constitucion de las cuotapartes:

e mas/menos los importes surgidos por ajustes al patrimonio de la situacién patrimonial al 31 de
diciembre de 2002,

® mas/menos los resultados acumulados desde el inicio de las operaciones del Fondo hasta el 31 de
diciembre de 2021,

® menos los pagos efectuados a los cuotapartistas hasta el 31 de diciembre de 2021 (rescates).
d) Determinacion de resultados

Para la determinacién de los resultados del gjercicio se aplico el principio de lo devengado tanto para el
reconocimiento de los ingresos como para la imputacion de los gastos.

e) Unidad de cuenta

De acuerdo a lo establecido en el Reglamento del Fondo (resolucién del Banco Central del Uruguay
D/493/003 de 14 de agosto de 2003), el dblar estadounidense es la unidad de cuenta para la determinacion del
valor patrimonial del Fondo y del valor de las cuotapartes, utilizandose por lo tanto dicha moneda para la
medicion de los rubros en los Estados Financieros.

f) Cuentas en moneda diferente a la unidad de cuenta

Las operaciones en moneda diferente al dolar estadounidense se contabilizaron por su equivalente en dicha

moneda en funcién de los tipos de cambio vigentes en el mercado a la fecha de concrecién de las transacciones.

Los resultados provenientes de la utilizacién de tipos de cambio diferentes a aquellos vigentes a la fecha o
periodo que se originaron los activos y pasivos, han sido reconocidos en el ejercicio y se exponen en el rubro
Diferencia de Cambio.

Inicizlado a los efectos
de su identificacion.
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BANCO COMERCIAL S.A. — FONDO DE RECUPERACION DE PATRIMONIO BANCARIO
(EN LIQUIDACION)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

Los saldos de activos y pasivos al cierre del ejercicio en otras monedas diferentes al délar estadounidense, se
han convertido a esta (iltima utilizando las cotizaciones vigentes a dicho cierre, segiin el siguiente detalle:

® Los saldos en moneda nacional (pesos uruguayos) considerando la cotizacién de $1=
0,0223738673US$, es decir 1 US$ = § 44,695.

® Saldos en Euros, considerando el arbitraje 1 Euro = US$ 1,1306

g) Reserva estimacion para contingencias futuras
El articulo 24 de la Ley N® 17.613 de 27 de diciembre de 2002, dispuso la creacién de una cuotaparte adicional
del pasivo destinada a contingencias futuras, la que estar a disposicion del liquidador. De acuerdo a lo previsto
en la clausula decimoquinta del Reglamento del Fondo, a los efectos de la estimaciéon para establecer la referida
cuotaparte adicional para contingencias futuras, se consideraron los recursos, reclamaciones y demandas que se

formularon respecto de la inclusién (o exclusién) de determinados activos y pasivos en el balance de Banco
Comercial S.A. al 31 de diciembre de 2002.

En virtud que la cuotaparte para contingencias futuras se determina a través de una estimacién, el valor de la
misma se revisa periodicamente a efectos de contemplar el impacto de las variaciones sobre los hechos
inicialmente previstos. En tal sentido, por resolucién del Banco Central del Uruguay D/257/007 del 13 de
junio de 2007, se dispuso la revisién de la citada estimacién con frecuencia anual, el 31 de octubre de cada afio.
A estos efectos se ha considerado el universo de los recursos, reclamaciones y demandas, conjuntamente con
los informes de los asesores legales correspondientes, a los efectos de estimar los montos y probabilidades de
ocurrencia de resoluciones firmes desfavorables para el Fondo.

Durante la vigencia del plazo del Fondo, el Administrador resolvi6 invariablemente el mantenimiento del valor
de la respectiva cuotaparte para contingencias futuras, sin haber por lo tanto desafectado los fondos liquidos
provenientes de rescates que han estado afectados a la referida cuotaparte.

En virtud de haberse producido con fecha 31 diciembre de 2012 la disolucién y el consiguiente estado de
liquidacion del Fondo, por resolucién de la Corporacion de Proteccion del Ahorro Bancario D/43/2012 de 28
de diciembre de 2012, respecto de la referida cuotaparte adicional para contingencia futuras se dispuso en su
numeral tercero lo siguiente: “3) Mantener a disposicién del liquidador Ios fondos liquidos que se encuentran afectados a
la fecha, a la cuotaparte adicional destinada a contingencias futuras. Dichos fondos atenderdn todos los gastos y costos que
generen las defensas judiciales de los procesos jurisdiccionales pendientes de resolucién (articulo 24 de la Ley No. 17.613, de
27 de diciembre de 2002)”. Asimismo, en el numeral cuarto se dispuso lo siguiente: “4) Mantener a disposicién del
liquidador Ios_fondos liquidos que se encuentran afectados a la fecha, a la cuotaparte correspondiente al pasivo por la

emision de Obligaciones Negociables”.

El saldo al cierre del presente ejercicio de los fondos liquidos a que refiere el numeral tercero de la resolucion
de la Corporacién de Proteccion del Ahorro Bancario D/43/2012 de 28 de diciembre de 2012, se expone en
el rubro Disponibilidades por valor de US$ 5.702.089 (Nota 3).

Inicialzdb'a los efectos
de su identificacion.
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BANCO COMERCIAL S.A. - FONDO DE RECUPERACION DE PATRIMONIO BANCARIO
(EN LIQUIDACION)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)
h) Definiciéon de fondos para el Estado de Flujos de Efectivo

A los efectos de la formulacién de dicho estado se considerd la definicion de fondos como disponibilidades.

NOTA 3 — DISPONIBILIDADES

El saldo de disponibilidades se compone de la siguiente forma:

Caja 112
Corresponsales Locales 12.966.698
Banco Central del Uruguay 5.997.623
Banco de la Repuiblica Oriental del Uruguay 11.646
Subtotal 18.976.079
Afectado a estimacion contingencias futuras (Nota 2g) (5.702.088)
Total 13.273.991

El saldo de corresponsales locales, corresponde a cuentas corrientes y cajas de ahorro abiertas en el Scotiabank
S.A.

Teniendo en cuentas que es el propio Fondo el que administra los montos percibidos por las cuotapartes para
contingencias futuras, se afecté a disponibilidades por este concepto la suma de US$ 5.702.088.

NOTA 4 — INVERSIONES TEMPORARIAS

El saldo del rubro se compone de la siguiente manera:

Valores Plblicos — Obligaciones Hipotecarias 190.885
Reajustables BROU (4.1)

Prevision ~ Valores Puablicos —  Obligaciones (190.885)
Hipotecarias Reajustables BROU (4.1)

Total -

(#.1) Corresponde a posiciones en Obligaciones Hipotecarias Reajustables (OHR) depositadas en el Banco de la
Republica Oriental del Uruguay. Algunos de los valores se encuentran afectados por garantias otorgadas por el
Banco Comercial S.A. (hoy en liquidacién) ante diversos organismos ptblicos. La administracién del Fondo
continta gestionando la cancelacién de las referidas garantias, y desafectando la previsién en cada oportunidad
que se obtiene la liberacién correspondiente de OHR.

de su identificacion.
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31 DE DICIEMBRE DE 2021
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NOTA 5 — OBLIGACIONES DIVERSAS

El saldo del rubro se compone de la siguiente forma:

Cuotapartistas (5.1) 6.757
Otras cuentas a pagar 546
Total 7.303

(5.1) Corresponde a saldos pendientes por el rescate realizado en Diciembre de 2015.

NOTA 6 — PATRIMONIO INICIAL

El patrimonio inicial se compone de la siguiente manera:

Patrimonio inicial sin ajustar 628.638.583
Ajustes al patrimonio inicial (34.510.424)
Otros ajustes (435.468)
Resultados (27.209.296)
Patrimonio al inicio 566.483.395

El patrimonio inicial sin ajustar fue determinado como diferencia entre el saldo de activos y pasivos no

computable para la creacion de cuotapartes, que surge del balance final del Banco Comercial S.A. (hoy
Scotiabank Uruguay S.A) al 31 de diciembre de 2002.

En el ejercicio 2013 se adopté un cambio de criterio contable a los efectos de reflejar directamente en un tinico
rubro patrimonial el total pagado a los cuotapartistas, ya sea que el rescate se haya producido con efectivo o con

Certificados de Deposito del Nuevo Banco Comercial S.A. (hoy Scotiabank Uruguay S.A).

NOTA 7 —PAGOS A CUOTAPARTISTAS

El saldo representa el monto total pagado a los cuotapartistas, ya sea que el rescate se haya producido con
efectivo o con Certificados de Depésito del Nuevo Banco Comercial S.A. (hoy Scotiabank Uruguay S.A).

NOTA 8 — CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIA %

El saldo del rubro se compone de la siguiente forma:

Cuotapartistas (8.1) 639.850.845

Total 639.850.845

(8.1) Cuotapartistas

oy pataist
Inicialadd/a los efectos
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(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

Corresponde al saldo impago a los ahorristas de acuerdo a la siguiente composicion:

Beneficiarios articulo 27 Ley N° 17.613 80.869.556
Estado 375.287.106
Banco Central del Uruguay 36.330.362
Contingencia 6.488.588
Otros acreedores 29.392.315
Obligaciones 111.482.918
Total 639.850.845

NOTA 9 — HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de aprobacién de los
presentes estados financieros que pudieran ocasionar modificaciones a los mismos.

Inicialadg/a los efectos
de su identificacién.



